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Resumé

I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser (EU/2019/2088) med senere andringer (’Disclosure-forordningen”) fremmer SRI-strategien for globalt samlet
afkast ("strategien”) blandt andet sociale egenskaber, og omfatter kun vaerdipapirer fra virksomheder, der fglger god
ledelsespraksis. Nar strategien implementeres i en kundes investeringsportefglje, vil denne investeringsportefglje opfylde
kriteriernefor atvaereet finansielt produkti henhold til artikel 8. Da kundernes investeringsportefgljer er skreeddersyet til hver
enkeltkunde og behandles fortroligt, er disse baeredygtighedsrelaterede oplysninger blevet udarbejdet for strategien ogikke for
en specifik kundes investeringsportefglje med henblik pa at opfylde oplysningskravene for finansielle produkter pa websteder,
som det af Disclosure-forordningen fremgar som vaerende gaeldende for et finansielt produkt som omhandleti artikel 8. | det
omfangaten kundeanviser investeringer til enten atvaere begraenset fra ellerinkludereti deres portefglje eller blive brugt til at
styre skattefglsomme aspekter, fremmer sadanne investeringer muligvis ikke strategiens sociale egenskaber og kan som sadan
medfgre, aten kundes portefglje, der implementerer strategien, ikke opfylder de angivne egenskaber, der promoveres. Kunder, i
hvis investeringsportefgljer strategienanvendes, henvises til de praekontraktuelle oplysninger om Disclosure-forordningen for at
fa specifikke oplysninger om deres investeringsportefgljer.

Fisher Investments Luxembourg, Sarl, der driver virksomhed under navnet Fisher Investments Europe, (“Fisher Investments
Europe”) uddelegerer sin portefgljeforvaltning til sit moderselskab Fisher Asset Management, LLC, der driver virksomhed under
navnet Fisher Investments, som er underlagt tilsyn fra Fisher Investments Europe. De baeredygtighedsrelaterede oplysninger
herunder beskriver hvordan Fisher Investments forvalter strategien.

Strategien sgger at opna bedre resultater end MSCI World Index (“benchmarket”). Fisher Investments anvender en
investeringsstrategi med afszet i top-down- og bottom-up-analyse. Med den kombinerede tilgang kan Fisher Investments veelge
lande, sektorer og egenkapitalinstrumenter, som menes med stgrst sandsynlighed at ville generere de hgjeste afkast.

Strategien fremmer sociale egenskaber gennem strategiens direkte investeringer i aktieudstederne (“virksomheder, der investeres
i”), og som Fisher Investments forventer vil udggre 80 % af strategiens portefglje. Strategien anvender udelukkelsesscreeninger
for socialtansvarlige investeringer ("SAl”) for atundga, at strategien inkluderer virksomheder, der investeres i, der ikke opfylder
Fisher Investments’ minimums-SAl-kriterier, der tager hgjde for visse sociale hensyn. SRI-minimumsstandarder anvendes
udelukkende pa virksomheder, der investeres i, i form af SRI-relaterede udelukkelser. Dette overvages |gbende (mindst hvert
kvartal), og en virksomhed, der investeres i, og som ikke |aengere opfylder SRI-mindstestandarderne, vil blive fjernet fra strategien
i overensstemmelse med Fisher Investments’ overvagningspolitik.

Strategien bruger udelukkende benchmarket til maling af resultater. Strategien harikke udpeget et referencebenchmark med det
formal atafggre, om deter afstemt med de sociale egenskaber, som den fremmer.

Strategien har ikke beeredygtig investering som mal, og der gaelder ingen forpligtigelse for at inkludere en mindsteandel for
baeredygtigeinvesteringer.

Fisher Investments udviser due diligence, hvadangar de underliggende aktiver i strategien, bade forudfor investering og Ipbende
derefter. Den gennemfgrte due diligence pa de underliggende aktiveri strategien er generelt knyttet til Fisher Investments’
indledende top-down-investeringsbeslutninger. Narfgrst de overordnede temaerne er fastsat, fokuserer vaerdipapiranalytikerne
fra Fisher Investments pa processen vedrgrende vaerdipapirvalget for at bidrage til at sikre, at aktuelle og potentielle
vaerdipapirpositioner har de strategiske genskaber, der stemmer overens med Fisher Investments overordnede temaer. De
vaerdipapirer inkluderet i strategien samt potentielle vaerdipapirkgb overvages aktivt og analyseres Igbende for at bidrage til at
sikre, at de er egnet til optagelse i portefgljen. Fisher Investments kraever desuden, at alle investerede virksomheder, der er
omfattet af strategien, fglger god ledelsespraksis. Fisher Investments vurderer god ledelsespraksis i de virksomheder, der
investeres i, kvalitativt gennem grundlaeggende analyse og kvantitativt ved anvendelse af bade SRI-mindstestandarder og
yderligere ledelsesmaessige mindstestandarder ud fra de oplysninger, der indhentes fra dataleverandgren. Eksempler pa
ledelsesmaessige faktorer kan vaere, men er ikke begraenset til: aktionaerkoncentration, en virksomheds ledelsesmaessige eller
sociale kontroverser (herunder kontroverser vedrgrende menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder,
arbejdsmarkedsrelationer, bestikkelse/bedrageri, diskrimination og diversitet, hvadangararbejdsstyrken, og det kan vare solide
forvaltningsstrukturer, medarbejderrelationer, personaleaflgnning og overholdelse af skattelovgivningen.

Fisher Investments har til stgtte for de sociale egenskaber, som strategien fremmer, s pecifikke medarbejdere, der arbejder med
at identificere miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige ("ESG”) risici og muligheder og som star for engagementet med de
virksomheder, der investeres i. Fisher Investments anvender en kombination af kvalitative og kvantitative oplysninger til at
udarbejde en fokusliste over potentielle ESG-engagementsmuligheder. Oplysningerne omfatter hensynettil de vigtigste negative
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indvirkninger i forhold til baeredygtighedsfaktorer sasom dem, der relaterer sig til CO2-emissioner, biodiversitet,
menneskerettigheder, arbejdstager- og sociale anliggender samt bekaempelse af korruption og bestikkelse. Listen specificeres
yderligere pa baggrund af en bottom-up-selskabsanalyse. Som led i processen omkring aktivt ejerskab gennemgar Fisher
Investments en lang raekke materialer, som kan omfatte: analyser fra dataleverandgrer, finansielle oplysninger og oplysninger om
baeredygtighed fra de virksomheder, der investeres i, analyser udfgrt af ansvarlige samarbejdspartnere i investeringsnetvaerket
ogrelevante NGO-rapporter. Det garanteres ikke, at Fisher Investments direkte engagerer sigialle eller nogen af de virksomheder,
der investeres i henhold til strategien, i et givent ar, da direkte engagement afggres af en lang raekke faktorer. Disse faktorer
omfatter uden begraensning de vigtigste negative indvirkninger pa de ovenfor anfgrte baeredygtighedsfaktorer samt en
kombinationaf kvalitative og kvantitative oplysninger, der anvendes til at udarbejde en fokusliste med potentielle ESG-muligheder
for aktivt ejerskab.

Fisher Investments bruger MSCI og Sustainalytics til at skaffe de ngdvendige datai overvagningen af de sociale egenskaber, som
strategien fremmer. Selvom Fisher Investments anvender nogle af verdens fgrende ESG-dataleverandgrer, er der dog
begraensninger. Begraensningerne kan naturligvis pavirke Fisher Investments beslutninger, og hvorledes de sociale egenskaber,
som strategien fremmer, overvages/indberettes. Begraensningerne kan omfatte (i) estimaternes ngjagtighed, (ii) dataenes
aktualitet og (iii) mangel pa indberetningsstandarder.

VIGTIGT: Bemeaerk, at fordi strategien blandt andet fremmer sociale egenskaber, kan strategien opndringere resultater eller andre
resultaterset i forhold til andre sammenlignelige strategier, der ikke fremmer sociale egenskaber.



