FISHER INVESTMENTS EUROPE™

) HALL‘BARHETSREM\TERADE UPPLYSNIN-.‘.
STRATEGIN GLOBAL TOTAL RETURN ESG

Granskningsdatum: 10 februari 2023
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féregdende meddelande.




Sammanfattning

| enlighet med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (férordning (EU) 2019/2088) med andringar ("SFDR”)
framjarstrategin Global Total Return ESG (”strategin”) bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en kombination
av dessa egenskaper, och inkluderar endast vardepapper fran féretag som foljer praxis for god styrning. Nar strategin ar
implementerad i en kunds investeringsportfolj kommer den investeringsportféljen uppfylla kriterierna for att raknas som en
artikel 8-produkt. Eftersom kundernas investeringsportfoljer ar skraddarsydda for varje kund och behandlas som konfidentiella
har dessa hallbarhetsrelaterade upplysningar tagits fram foér strategin, och inte for nagon specifik kunds investeringsportfdl;, i
syfte att efterleva kraveni SFDR pa upplysningar pa webbplatsen som géller for a rtikel 8-produkter. | denmanen kund ger direktiv
om att utesluta eller inkludera vissa specifika investeringar i dess investeringsportfdlj, eller anvianda dem for att hantera
skattetekniska aspekter, kan detinnebara att sadana investeringar inte framjar strategins miljorelaterade och sociala egenskaper,
och déarfor leda till att kundens portfolj som strategin tillimpas i inte uppfyller de egenskaper som anges framjas. Kunder i vars
investeringsportfoljer strategin tillampas hanvisas till de SFDR-upplysningar som lamnades innan avtalet ingicks for de s pecifika
upplysningarsom géller deras investeringsportfoljer.

Fisher Investments Luxembourg, Sarl, med handelsnamnet Fisher Investments Europe (“Fisher Investments Europe”) del egerar
portfoljforvaltningsfunktionen till dess moderbolag, Fisher Asset Management, LLC, som bedriver verksamhet under namnet
Fisher Investments och starunder Fisher Investments Europes 6versyn. De hallbarhetsrelaterade upplysningarna nedan beskriver
hur Fisher Investments forvaltar strategin.

Strategin stravar efter att Overtrdffa indexet MSClI World ("jamforelseindexet”). Fisher Investments anvander en
investeringsstrategi som ar baserad pa top-down- och bottom-up-analyser. Den hidr kombinerade metoden later Fisher
Investments valja deldnder, sektorer och aktier som deanserharhogst sannolikhet att ge hogst avkastning.

Strategin framijar ett brett spektrum av miljorelaterade och sociala egenskaper via direktinvesteringar i utfardare av aktier
("investeringsobjekt”) enligt beskrivningen nedan. Strategin har dock inte hallbara investeringarsomsitt mal.

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas via strategins direktinvesteringar i investeringsobjekt, som Fisher
Investments raknar med kommer utgéra 80 procent avstrategiportfoljen, arféljande:

e Ldgre vaxthusgasintensitet: Strategin framjar miljorelaterade egenskaper genom att strava efter att ha en portfélj med
en viktad genomsnittlig vaxthusgasintensitet som ar lagre an jamforelseindexets. Vaxthusgasintensitet ar ett
investeringsobjekts Scope 1- plus Scope 2-vaxthusgasutslapp normaliserat per forsaljning. Fisher Investments mater
detta genom att jamfora den viktade genomsnittliga Scopel- plus Scope2-vaxthusgasintensiteten hos
investeringsobjekten i portféljen med samma matt for bestandsdelarna i jamforelseindexet. Bevakningen sker periodvis
(minst varje kvartal) for att sdkerstalla att strategin uppfyller det relevanta malet, och Fisher Investments vidtar
korrigeringsatgarder vid behovom ett mal inte uppfylls.

e Hogre ESG-poadng: Strateginframjar miljorelaterade ochsociala egenskapergenom att strava efter att ha en portfélj med
en viktad genomsnittlig podng for miljo, socialt ansvar och dgarstyrning ("ESG”) som ar hogre an jamforelseindexets. ESG-
podngen méts aven oberoende dataleverantor (“dataleverantéren”) som valjs ut av Fisher Investments. Dessa ESG-poang
ar dataleverantérens matningaravinvesteringsobjektets forvaltnings- eller finansrelevanta ESG-risker och -majligheter i
jamforelse med liknande objekt. Bevakningen sker periodvis (minst varje kvartal) for att sakerstalla att strategin uppfyller
det relevanta malet, och Fisher Investments vidtar korrigeringsatgardervid behov om ett mal inte uppfylls.

e Hallbarainvesteringar: Strategin framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att strava efter att ha en portfdl;j
dar minst 5 procent av investeringarna ar hallbara investeringar (“hallbara investeringar”) enligt definitionerna i SFDR.
Bevakningen sker periodvis(minst varje kvartal) for att sakerstalla att strategin uppfyller det relevanta malet, och Fisher
Investments vidtar korrigeringsatgarder vid behovom ett mal inte uppfylls.

e Minimistandarder for ESG: Strategin anvander omfattande och robusta ESG-uteslutningskriterier for att se till att
investeringsobjekt sominte uppfyller Fisher Investments ESG-minimikriterierinte tas med i strategin. Dessa kriterier tar
héansyn till vissa miljorelaterade och sociala fragor. Minimistandarder for ESG tillampas pa investeringsobjekt i form av
ESG-relaterade uteslutningar. Bevakningen sker periodvis (minst varje kvartal), och varje investeringsobjekt som inte
langre uppfyller minimistandarderna for ESG eskaleras for uteslutning ur strategini enlighet med Fisher Investments
bevakningspolicy.




Strategin har valt ut jamfoérelseindexet som referens for att avgora huruvida det ligger i linje med en del av de miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper som den framjar. Jamforelseindexet ar dock av allmén karaktéroch tarinte hansyn till ESG-faktorer
vid sammansattningen, och ar darfor inte [6pandei linje med de miljorelaterade el ler sociala egenskaper som framjas avstrategin.

Fisher Investments genomfor due diligence-granskningar av strategins underliggande tillgangar, bade innan investeringen och
|6pande. Due diligence-granskningarna av strategins underliggande tillgangar ar till stor del kopplade till Fisher Investments
inledande top-down-investeringsbeslut. Nar hognivatemana val har faststéllts fokuserar Fisher Investments
vardepappersanalytiker pa processen for att vélja vardepapper, for att bidra till att sakerstalla att de nuvarande och potentiella
vardepapperspositionerna har strategiska egenskaper som stimmer in pa Fisher Investments hognivateman. De vardepapper som
ar medtagnai strategin, samt potentiella investeringar, dvervakas och analyserasaktivt och |6pande for a tt bidra till att sakerstilla
att de ar lampliga att ha i portfdljen. Dessutom kraver Fisher Investments att samtliga investeringsobjekt som ar medtagna i
strateginfoljer praxis for god styrning. Fisher Investments beddmer investeringsobjektens praxis for god styrning kvalitativt under
den fundamentala analysprocessen, och kvantitativt genom att tilldmpa minimistandarderna for ESG och vytterligare
styrningsrelaterade minimistandarder med hjalp av information som tillhandahdlls av en dataleverantor. Exempel pa
styrningsfaktorer ar bland annat: dgarkoncentration, kontroverser kring styrning eller socialt ansvar (inklusive kontroverser
relaterade till ménskliga rattigheter eller arbetsréatt, forhallandet mellan arbetsmarknadens parter, mutor/bedragerier samt
diskriminering och mangfald bland personalen), samt goda ledningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, |6ner och
skatterattslig efterlevnad.

Strategin har det visserligen inte som mal, men den har ett atagande om att minst 5 procent av portféljen ska vara hallbara
investeringar i ekonomiska verksamheter som bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal. Miljomalen ska dessutom uppfylla kraven
pa miljomassigt hallbara investeringar i taxonomiférordningen (forordning (EU) 2020/852) (”EU:s taxonomi”). For att ett
investeringsobjekt ska anses vara en hallbarinvestering maste det enligt Fisher Investments bedémning uppfylla féljande kriterier:
(i) minst20 procent av dess aggregerade omséttning (intakter) mastevaratillskrivna till ett eller flera miljomal el ler sociala mal;
(ii) detfar inte orsaka betydande skada pa nagra andra miljomal eller sociala mal; och (iii) det maste folja praxis for god styrning.
Fisher Investments bedémning av “inte orsaka betydande skada” inbegriper jamforande av uppgifter som tillhandahalls av en
dataleverantér med minimitrosklar som Fisher Investments anser ger tydliga beldgg for betydande skada for ett miljomal eller
socialt mal. Som en del av bedémningen av betydande skada anvander Fisher Investments uppgifter om de obligatoriska
indikatorerna pa huvudsakliga negativa konsekvensersomanges itabell 1i bilaga 1i kommissionens delegerade férordning(EU)
2022/1288 nar rapportuppgifter fran investeringsobjekt, eller uppskattningar av sadana uppgifter tillhandahallna av en
dataleverantor, om sadana indikatorer pa huvudsakliga negativa konsekvenser ar allmant tillgéngliga och tillforlitliga. Tyvarr
varierar tillgangen pa tillforlitliga uppgifter om sadana obligatoriska indikatorer pa huvudsakliga negativa konsekvenser avsevart.
| de fall da uppgifter om obligatoriska indikatorer pa huvudsakliga negativa konsekvenser inte dr allmant tillgangliga eller
tillforlitliga anvander Fisher Investments darfor proxydata som inkluderar information relaterad till den obligatoriska indikatorn
pa huvudsakliga negativa konsekvenser.

Somstod for de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av strategin har Fisher Investments medarbetare som enbart
arbetar med attidentifiera ESG-risker och-mdjligheter och att diskutera med investeringsobjekt. Fisher Investments anvdnder en
kombination av kvalitativ och kvantitativ information for att ta fram en fokuslista dver potentiella ESG-diskussionsmojligheter.
Den har informationen &r bland annat 6vervaganden av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som ftill
exempel dr koppladetill vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, manskliga rattigheter, sociala och personalrelaterade fragor samt
bekdampning av korruption och mutor. Listan finslipas ytterligare med hjalp av bottom up-analyser av bolagen. Som en del av
engagemangsprocessen granskar Fisher Investments ett brett urval av material, till exempel analyser fran dataleverantorer,
investeringsobjektens finans- och hallbarhetsrapporter, analyser fran partners i natverk for ansvarsfullt investerande, och
relevanta rapporter fran ideella organisationer. Det finns inga garantier for att Fisher Investments kommer ha direkta disku ssioner
med alla, eller nagra, av strategins investeringsobjekt under ett givet ar, eftersom direkta diskussioneravgors pa grundval av en
rad olika faktorer. Dessa faktorer dr blandannat, men inte begransadetill, de huvudsakliga negativa konsekvenserna for de ovan
angivna hallbarhetsfaktorerna samt en kombination av kvalitativ och kvantitativ information som anvéands for att ta fram en
fokuslista 6ver potentiella ESG-diskussionsmdjligheter.

Fisher Investments forlitar sig pa att MSCl och Sustainalytics tillhandahaller de uppgifter som kravs for att bevaka de
miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av strategin. Fisher Investments anvander visserligen nagra av de framsta
ESG-dataleverantorerna i varlden, men det finns vissa begransningar. Sddana begransningar kan till sin natur paverka Fisher
Investments beslut ochhur de miljérelaterade och sociala egenskapersom framjas avstrategin bevakas eller rapporteras. Sddana
begransningar dr bland annat (i) uppskattningarnas noggrannhet, (ii) uppgifternas aktualitet, och (iii) bristen pa
rapporteringsstandarder.



OBS! Eftersom strategin framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller en kombination av dessa egenskaper,
kan den underprestera eller prestera annorlunda jimfért med andra jimférbara strategier som inte friimjar miljérelaterade
och/ellersociala egenskaper.



