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Resumé

I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser (EU/2019/2088) med senere andringer (“Disclosure-forordningen”) opfylder Fisher Investments Institutional
Quantitative Global Equity ESG Fund (“fonden”) kriterierne for at veere “et finansielt produkt i henhold til artikel 8”, dvs. et
finansielt produkt, der blandt andre karakteristika fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika eller en kombination af disse
karakteristika, og forudsat at de virksomheder, det finansielle produkt investeres i, fglger god ledelsespraksis. De
baeredygtighedsrelaterede oplysninger er udarbejdet med henblik pa at opfylde oplysningskravene for finansielle produkter pa
websteder, som det af Disclosure-forordningen fremgar som vaerende geldende for et finansielt produkt som omhandlet i artikel
8.

Fonden, der er en afdeling i Fisher Investments Institutional Funds plc (“selskabet”), sgger at opna bedre resultater end MSCI All
Country World Index (“benchmarket”). Fisher Asset Management, LLC, der er fondens formueforvalter (“formueforvalteren”),
anvender en investeringsstrategi med afsaet en kombineret investeringsproces (top-down-, bottom-up og optimering.) Med den
kombinerede tilgang kan formueforvalteren vealge lande, sektorer og egenkapitalinstrumenter, som menes med stgrst
sandsynlighed at ville generere de hgjeste afkast.

Fonden fremmer i kraft af direkte investering i aktie- eller obligationsudstedere (“virksomheder, der investeres i”) et bredt udvalg
af miljgmaessige og sociale karakteristika, som det er naermere beskrevet nedenfor. Men fonden har ikke baeredygtig investering
som mal. De miljpmaessige og sociale karakteristika, der fremmes gennem fondens direkte investeringer i de virksomheder, der
investeres i, og som formueforvalteren forventer vil udggre 95 % af fondens portefglje, er:

e Lavere drivhusgasintensitet: Fonden fremmer miljgmaessige karakteristika ved at s@ge at eje en portefglje med en vaegtet
gennemsnitlig drivhusgasintensitet, der er lavere end benchmarket. Drivhusgasintensitet er anvendelsesomrade 1 +
anvendelsesomrade 2 drivhusgasemissioner normaliseret for salg for en virksomhed, der investeres i. Formueforvalteren
maler om dette karakteristikum er opfyldt ved at male den vaegtede gennemsnitlige anvendelsesomrade 1 + 2
drivhusgasintensitet for de virksomheder, der investeres i, og som er optaget i portefgljen, sammenlignet med samme
malestok for benchmarkets bestanddele. Dette overvages Igbende (og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden
opfylder det relevante mal, og hvor formueforvalteren skrider ind og handler, hvor dette er ngdvendigt, hvis et mal ikke
opfyldes.

e Hgjere ESG-score fra dataleverandgr: Fonden fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tilstraebe en
portefglie med en vaegtet gennemsnitlig, miljpmaessig, social og ledelsesmaessig score (“ESG-score”) som malt af en
uafhaengig dataleverandgr (en “dataleverandgr”) valgt af formueforvalteren, og hvor denne score er hgjere end
benchmarkets. ESG-scorer er dataleverandgrens malestok for, hvordan en virksomhed, der investeres i, forvalter
finansielt relevante ESG-risici og -muligheder i forhold til en gruppe af lignende virksomheder. Dette overvages Igbende
(og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal, og hvor formueforvalteren skrider ind
og handler, hvor dette er ngdvendigt, hvis et mal ikke opfyldes.

e Samme eller hgjere Fisher ESG-score: Fonden fremmer miljgmaessige karakteristika ved at sgge at eje en portefglje med
en vaegtet gennemsnitlig Fisher ESG-score, der er hgjere end benchmarket. Fisher ESG-scoren er et proprietzaert veegtet
mal af ESG-karakteristika og forbedring heraf. Formueforvalteren udarbejder en skraeddersyet ESG-score ved hjzlp af
ESG-scoringoplysninger fra en dataleverandgr. Disse oplysninger kombineres og omdannes pa en made, der pa baggrund
af formueforvalterens historiske analyse, kan give en indikation af finansiel outperformance. Dette overvages Ilgbende
(og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal, og hvor formueforvalteren skrider ind
og handler, hvor dette er ngdvendigt, hvis et mal ikke opfyldes.

e  Bezredygtige investeringer: Fonden fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at tilstreebe en portefglje, der
som minimum bestar af 5 % baredygtige investeringer (“baeredygtig investering”), som dette er defineret i Disclosure-
forordningen. Dette overvages Igbende (og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal,
og hvor formueforvalteren skrider ind og handler, hvor dette er ngdvendigt, hvis et mal ikke opfyldes.

e ESG-mindstestandarder: Fonden anvender omfattende og robuste udelukkelsesscreeninger af ESG-kriterier for at
forhindre, at fonden investerer i virksomheder, der ikke opfylder formueforvalterens ESG-mindstekriterier, der tager
visse miljpmaessige og sociale hensyn i betragtning. ESG-mindstestandarder anvendes pa de virksomheder, der investeres
i, i form af ESG-relaterede udelukkelser, og overvages for at sikre, at portefgljen opfylder de mindstestandarder,
formueforvalterens ESG-politik fastsaetter som afggrende for, om der kan investeres i en virksomhed. Dette overvages
Ipbende (typisk dagligt), og en virksomhed, der investeres i, og som ikke laengere opfylder ESG-mindstestandarderne, vil
blive fjernet af fonden i overensstemmelse med formueforvalterens overvagningspolitik.
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Fonden har udpeget benchmarket som referencebenchmark for at fastseette, hvorvidt benchmarket er afstemt med nogle af de
miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, som fonden fremmer. Men benchmarket er et generelt indeks, der i
sammensatningen ikke tager hgjde for ESG-faktorer, og som derfor ikke Igbende afstemmes med de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, som fonden fremmer.

Formueforvalteren udviser due diligence, hvad angar de underliggende aktiver i fonden, bade forud for investering og Igbende
derefter. Den Igbende portefgljeforvaltning i fonden er imidlertid i vid udstrekning beregnet til at forega indirekte, da
portefgljeeendringer styres af de kvantitative modeller. Afdelingen for kvantitative strategier udvikler og fgrer tilsyn med den
oprindelige model samt aendringer af faktorer og regler, definitioner, beregningsmetoder og udvikling af nye modeller. Desuden
har fonden som krav, at alle virksomheder, der investeres i, fglger god ledelsespraksis. Formueforvalteren vurderer god
ledelsespraksis i de virksomheder, der investeres i, kvantitativt gennem anvendelse af bdde ESG-mindstestandarder og yderligere
ledelsesmaessige mindstestandarder ud fra de oplysninger, der indhentes fra dataleverandgren. Eksempler pa ledelsesmaessige
faktorer kan vaere, men er ikke begraenset til: en virksomheds ledelsesmaessige eller sociale kontroverser (herunder kontroverser
vedrgrende menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, arbejdsmarkedsrelationer, bestikkelse/bedrageri, diskrimination
og diversitet hvad angar arbejdsstyrken) samt med hensyn til solide forvaltningsstrukturer, medarbejderrelationer,
personaleaflgnning og overholdelse af skattelovgivningen.

Selvom det ikke er fondens mal, vil fonden som minimum eje 5 % af fondens portefglje i baeredygtige investeringer med et
miljgmaessigt mal i finansielle aktiviteter, der ogsa anses for at veere miljgmaessigt baeredygtige investeringer i henhold til EU’s
taksonomiforordning (forordning EU/2020/852) (“EU’s taksonomiforordning”), eller som anses for at veere et socialt mal. Hvis en
virksomhed, der investeres i, skal anses for at vaere en baredygtig investering, skal formueforvalteren vurdere, at den opfylder
fglgende kriterier: (i) mindst 20 % af virksomhedens aggregerede omsaetning kan henledes til et eller flere miljgmaessige eller
sociale mal, (ii) virksomheden ma ikke ggre vaesentlig skade (“ikke at ggre vaesentlig skade”) pa andre miljgmaessige eller sociale
mal, og (iii) virksomheden skal fglge god ledelsespraksis. Formueforvalterens vurdering af “ikke at ggre vaesentlig skade” omfatter
en sammenligning af data fra dataleverandgren med de mindstegraenser, som formueforvalteren mener, er tydeligt bevis pa
vaesentlig skade pa et miljgmaessigt eller socialt mal. Formueforvalteren anvender som led i vurderingen af “ikke at ggre vaesentlig
skade” data fra de obligatoriske indikatorer om vigtigste negative indvirkninger (“vigtigste negative indvirkninger”), der fremgar
af tabel 1ibilag 1 til Kommissionens delegerede forordning (EU/2022/1288) (“den delegerede forordning”), nar indberettede data
fra den virksomhed, der investeres i, eller dataestimater fra dataleverandgren, for de vigtigste negative indvirkninger er generelt
tilgeengelige og palidelige. Desveerre varierer det vaesentligt, hvor tilgeengelige palidelige data for obligatoriske indikatorer for
vigtigste negative indvirkninger er. Saledes gelder det, at hvor data for en obligatorisk indikator for vigtigste negative indvirkninger
ikke er generelt tilgaengelige eller palidelige, anvender formueforvalteren referencedata, der inkorporerer oplysninger i
forbindelse med den obligatoriske indikator for de vigtigste negative indvirkninger.

Formueforvalteren har til stgtte for de miljgmaessige og sociale karakteristika, som fonden fremmer, specifikke medarbejdere, der
arbejder med at identificere ESG-risici og -muligheder og som star for engagementet med de virksomheder, der investeres i.
Formueforvalteren anvender en kombination af kvalitative og kvantitative oplysninger til at udarbejde en fokusliste over
potentielle ESG-engagementsmuligheder. Oplysningerne omfatter hensynet til de vigtigste negative indvirkninger i forhold til
baeredygtighedsfaktorer sdsom dem, der relaterer sig til CO2-emissioner, biodiversitet, menneskerettigheder, arbejdstager- og
sociale anliggender samt bekampelse af korruption og bestikkelse. Listen specificeres yderligere pa baggrund af en bottom-up-
selskabsanalyse. Som led i processen omkring aktivt ejerskab gennemgar formueforvalteren en lang raekke materialer, som kan
omfatte: analyser fra dataleverandgrer, finansielle oplysninger og oplysninger om baeredygtighed fra de virksomheder, der
investeres i, analyser udfgrt af ansvarlige samarbejdspartnere i investeringsnetvaerket og relevante NGO-rapporter. Det
garanteres ikke, at formueforvalteren direkte engagerer sig i alle eller nogen af fondens selskaber, som der investeres i, i et givent
ar, da direkte engagement afggres af en lang raekke faktorer. Disse faktorer omfatter uden begraensning de vigtigste negative
indvirkninger pa de ovenfor anfgrte baeredygtighedsfaktorer samt en kombination af kvalitative og kvantitative oplysninger, der
anvendes til at udarbejde en fokusliste med potentielle ESG-muligheder for aktivt ejerskab.

Formueforvalteren bruger MSCI og Sustainalytics til at skaffe de ngdvendige data i overvagningen af de miljpmaessige og sociale
karakteristika, som fonden fremmer. Selvom formueforvalteren anvender nogle af verdens fgrende ESG-dataleverandgrer, er der
dog begransninger. Begraensningerne kan naturligvis pavirke formueforvalterens beslutninger, og hvorledes de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som fonden fremmer, overvages/indberettes. Begransningerne kan omfatte (i) estimaternes ngjagtighed,
(ii) dataenes aktualitet og (iii) mangel pa indberetningsstandarder.

Hvis du gnsker yderligere oplysninger om fonden og selskabet, henvises der til den aktuelt offentliggjorte version af selskabets
prospekt og tillaeg samt den seneste arsrapport, der kan tilgas her: https://www.fisherinvestments.com/en-gb/ucits.
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VIGTIGT: Bemeerk, at som et finansielt produkt, der blandt andet fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika eller en
kombination af disse, kan fonden opna ringere resultater eller andre resultater set i forhold til andre sammenlignelige fonde, der
ikke fremmer miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika.



