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Siège social 
Fisher Investments Institutional Funds plc 
Level 2 Block E 
Iveagh Court 
Harcourt Road 
Dublin 2 
Irlande 

Numéro d’immatriculation : 496650 

Administrateurs 
Yvonne Connolly (irlandaise) – Présidente  
Justin Arbuckle (américain) 
Geoffrey Hansen (américain)  
Carrianne Coffey (américaine)  
Bronwyn Wright (irlandaise)^ 

 
Tous les Administrateurs sont des Administrateurs non exécutifs. 
^ Indépendant en vertu du Code de gouvernance d’entreprise pour 

les fonds irlandais 

Gestionnaire 
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited 
Level 2 Block E 
Iveagh Court 
Harcourt Road 
Dublin 2 
Irlande 

Gestionnaire d’investissement 
Fisher Investments 
5525 NW Fisher Creek Drive 
Camas 
98607 WA 
États-Unis 

Distributeur 
Fisher Investments Europe Limited 
Level 18 
One Canada Square 
Canary Wharf 
London 
E14 5AX 
Angleterre 

Dépositaire 
State Street Custodial Services (Ireland) Limited 
78 Sir John Rogerson’s Quay 
Dublin 2, 
Irlande 

Agent administratif 
State Street Fund Services (Ireland) Limited 
78 Sir John Rogerson’s Quay 
Dublin 2, 
Irlande 

 
Commissaires aux comptes 
Deloitte Ireland LLP 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Deloitte House 
29 Earlsfort Terrace 
Dublin 2, 
Irlande 

Secrétaire de la Société et Agent facilitateur1 
Carne Global Financial Services Limited 
Level 2 Block E 
Iveagh Court 
Harcourt Road 
Dublin 2 
Irlande 

Conseillers juridiques de la Société  
en vertu de la loi irlandaise 
Maples and Calder (Ireland) LLP 
75 St. Stephen’s Green 
Dublin 2, 
Irlande 

Représentant fiscal en Autriche 
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 
Am Belvedere 1 
1100 Wien 
Autriche 

Correspondant de centralisation en France 
Société Générale 
29, boulevard Haussmann 
75009 Paris 
France 

Représentant en Suisse2 Acolin Fund 
Services AG Leutschenbachstrasse 50 
CH-8050 Zürich Suisse 

Agent payeur en Suisse NPB 
Neue Privat Bank AG Limmatquai 
1/am Bellevue Postfach 
CH-8024 Zürich Suisse 

Représentant en Espagne 
ALLFUNDS BANK, S.A. 
Madrid, Estafeta, 6, 
La Moraleja, Complejo Plaza de la Fluente 
Alcobendas 28109 
Espagne 

 
1 Le Prospectus, les documents d’informations clés pour l’investisseur, les statuts, les rapports annuels et semestriels, une liste des modifications dans la 

composition des portefeuilles, ainsi que les prix d’émission et de rachat sont disponibles sans frais en vertu de la Section 297 (1) du Code allemand sur 
les placements de capitaux, auprès du bureau de l’agent d’information allemand susmentionné. Tous les Compartiments énumérés à la rubrique 
« informations générales » des états financiers sont disponibles pour la vente en Allemagne, à l’exception du Compartiment FII Global Low Volatility 
Equity Fund. Aucune notification n’a été soumise en vertu de la Section 310 du Code allemand sur les placements de capitaux (Kapitalanlagegesetzbuch) 
au regard du Compartiment FII Global Low Volatility Equity Fund, et les actions de ce Compartiment ne peuvent pas être promues auprès des 
investisseurs de la République fédérale d’Allemagne. 

2 Les parties intéressées peuvent obtenir le Prospectus, les documents d’informations clés pour l’investisseur, les derniers rapports annuel et semestriel, des 
exemplaires de l’acte constitutif et des statuts, une liste des modifications dans la composition des portefeuilles, et l’état des achats et des ventes, sans 
frais, auprès du siège social de la Société ou des représentants locaux des pays où l’entreprise est immatriculée, et en Suisse auprès du représentant 
susmentionné. Les prix d’émission et de rachat des actions de chaque Compartiment de la Société seront publiés quotidiennement avec la mention « à 
l’exclusion des commissions », sur la plateforme électronique www.fundinfo.com. 
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Fisher Investments Institutional Funds plc (la « Société ») est une société d’investissement à capital variable 
constituée en vertu des lois irlandaises. La Société est structurée sous la forme d’un fonds parapluie (avec 
responsabilité séparée entre ses Compartiments), dans la mesure où le capital social de la Société sera divisé en 
plusieurs séries d’actions. Chaque série représente un portefeuille d’actifs qui constitue un fonds distinct (chacun un 
« Compartiment » et conjointement, les « Compartiments »). 

 
La Société est agréée et réglementée par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») en tant qu’organisme 
de placement collectif en valeurs mobilières (« OPCVM ») en vertu de la Réglementation des Communautés 
européennes sur les OPCVM (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) de 2011 (telle qu’amendée), et 
de la Réglementation de la Banque centrale de 2019 relative à la Loi (Supervision And Enforcement) de 2013 
(Section 48 [1]) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) (conjointement, la « Réglementation 
OPCVM »). 

 
Au 30 septembre 2022, la Société comptait vingt-neuf Compartiments autorisés, dont vingt-sept sont en activité : 

 
Nom du Compartiment* Date de lancement
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Equity Fund 22 juin 2011
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Equity ESG Fund 29 avril 2015
Fisher Investments Institutional US Small Cap Core Equity ESG Fund 30 juin 2016
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 6 septembre 2016
Fisher Investments Institutional Frontier Markets Equity Fund 8 mai 2017
Fisher Investments Institutional Global Equity High Yield Fund 24 janvier 2018
Fisher Investments Institutional Asia ex-Japan Equity Fund 26 février 2018
Fisher Investments Institutional Global Developed Equity ESG Fund 26 février 2018
Fisher Investments Institutional Global Equity Focused Fund 26 février 2018
Fisher Investments Institutional US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 26 février 2018
Fisher Investments Institutional Global Small Cap Equity Fund 27 février 2018
Fisher Investments Institutional Global Developed Equity Fund 5 juin 2018
Fisher Investments Institutional US Equity ESG Fund 20 novembre 2018
Fisher Investments Institutional Global Equity Fund 1er mai 2019
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 23 janvier 2020
Fisher Investments Institutional US All Cap Equity ESG Fund 14 février 2020
Fisher Investments Institutional Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 27 février 2020
Fisher Investments Institutional Quantitative Global Equity ESG Fund 18 mars 2020
Fisher Investments Institutional China All Cap Equity ESG Fund 12 mai 2020
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 28 août 2020
Fisher Investments Institutional China A-Shares Equity Fund 14 septembre 2020
Fisher Investments Institutional US High Yield Bond Fund 28 septembre 2020
Fisher Investments Institutional European Equity Fund 30 décembre 2020
Fisher Investments Institutional Global Small Cap Equity ESG Fund 19 mars 2021
Fisher Investments Institutional Global Low Volatility Equity Fund 23 mars 2021
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 20 avril 2021
Fisher Investments Institutional Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 29 juin 2021
FIE All-Purpose Fund Pas encore lancé

 
* Veuillez noter qu’en ce qui concerne les noms de Compartiments mentionnés dans ce Rapport annuel, pour les noms 

de Compartiments contenant le préfixe « Fisher Investments Institutional » l’acronyme « FII » est désormais utilisé en 
remplacement. 

 
Ces états financiers incluent le Compartiment FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) (ci-après le 
« Compartiment clôturé »), lancé le 1er octobre 2018 et clôturé le 30 juin 2022. Les résultats du Compartiment clôturé 
sont présentés pour la période allant du 1er octobre 2021 au 30 juin 2022. 
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Les Administrateurs présentent leur Rapport annuel ainsi 
que les états financiers audités de Fisher Investments 
Institutional Funds plc (la « Société ») pour l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2022. 

 
Déclaration de responsabilités des 
Administrateurs 
Les Administrateurs ont la responsabilité de préparer le 
Rapport des Administrateurs et les états financiers 
conformément à la loi irlandaise, au Companies Act de 
2014 (tel qu’amendé) et aux réglementations en 
vigueur. 

 
La législation irlandaise exige que les Administrateurs 
préparent des états financiers pour chaque exercice 
comptable. Au titre de la législation, les Administrateurs 
ont préparé les états financiers conformément aux 
Normes internationales d’information financière 
(« IFRS ») adoptées par l’Union européenne (« cadre 
d’information financière applicable »). 

 
En vertu du droit des sociétés, les Administrateurs ne 
sauraient approuver les états financiers sous réserve 
qu’ils répondent à l’obligation de présenter une image 
fidèle et sincère des actifs, des passifs et de la situation 
financière de la Société à la clôture de l’exercice 
financier, ainsi que des profits et pertes de la Société 
pour l’exercice financier, et qu’ils sont conformes au 
Companies Act de 2014 (tel qu’amendé). 

 
Lors de la préparation de ces états financiers, les 
Administrateurs sont tenus : 

 
■ de sélectionner des conventions comptables 

pertinentes et les appliquer de manière 
systématique ; 

 
■ d’exprimer leur opinion et de formuler des 

estimations raisonnables et prudentes ; 
 
■ d’indiquer si les états financiers ont été préparés 

conformément au cadre d’information financière 
applicable, identifier ces normes, et noter l’effet et les 
raisons de tout écart important par rapport à ces 
normes ; et 

 
■ de préparer les états financiers selon le principe de 

continuité d’exploitation, à moins qu’il soit 
inapproprié de présumer que la société poursuivra 
ses activités. 

 
Les Administrateurs sont responsables de veiller à ce 
que la société tienne ou fasse tenir des registres 
comptables adéquats, qui expliquent et enregistrent 
correctement les transactions de la Société, permettent 
à tout moment de déterminer avec une précision 
raisonnable l’actif, le passif, la situation financière et le 
bénéfice ou la perte de la Société, leur permettent de 
s’assurer que les états financiers et le rapport des 
Administrateurs sont conformes au Companies Act de 
2014, et permettent d’auditer les états financiers. Ils ont 
également la responsabilité de sauvegarder les actifs de 
la Société et, pour ce faire, de mettre en œuvre des 
mesures raisonnables visant à la prévention et la 
détection de fraudes et autres irrégularités. 

Déclaration de conformité des Administrateurs 
Les Administrateurs sont responsables d’assurer la 
conformité de la Société avec ses « obligations 
applicables » en vertu de la section 225 du Companies 
Act de 2014 (définies à la section 225 [1] de celle-ci). 
Comme l’exige l’article 225 (3), les Administrateurs 
confirment que : 

 
(a) une déclaration de politique de conformité a été 

élaborée, établissant des politiques (qui, selon les 
Administrateurs, sont appropriées pour la Société) et 
respectant les obligations de conformité qui la 
concernent ; 

 
(b) des mesures ou des structures appropriées sont en 

place, qui, selon les Administrateurs, sont conçues 
pour garantir une très forte conformité aux 
obligations pertinentes de la Société ; et 

 
(c) un examen a été effectué au cours de l’exercice 

financier clôturé le 30 septembre 2021, au regard des 
dispositions ou structures visées au paragraphe (b) 
ci-dessus. 

 
Registres comptables adéquats 
Afin d’assurer la conformité aux exigences des 
sections 281 à 285 du Companies Act de 2014 en ce qui 
concerne la tenue des registres comptables, les 
Administrateurs utilisent des systèmes et procédures 
appropriés et ont recours à une société d’administration 
de fonds. 

 
Les registres comptables sont conservés auprès de State 
Street Fund Services (Ireland) Limited, 78 Sir John 
Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlande. 

 
Lorsque les états financiers doivent être 
publiés sur le Web 
Les Administrateurs sont tenus d’assurer la conservation 
et l’intégrité des informations financières et d’entreprise 
figurant sur le site Internet de la Société 
(www.fisherinvestments.com/ en-gb/ucits). La législation 
irlandaise applicable à la préparation et à la diffusion des 
états financiers est susceptible de différer des législations 
en vigueur sous d’autres juridictions. 

 
Déclaration sur les informations d’audit 
pertinentes  
Il n’existe aucune information d’audit pertinente dont les 
commissaires aux comptes n’ont pas connaissance. Les 
Administrateurs ont pris toutes les mesures qu’ils avaient 
à prendre afin de prendre connaissance de toute 
information pertinente eu égard aux travaux d’audit et se 
sont assurés que les Commissaires aux comptes avaient 
également pris connaissance de ces informations. 

Évaluation du développement de l’activité et 
évolutions futures 
Les variations respectives de la valeur liquidative pour 
l’exercice financier sont détaillées dans les rapports du 
Gestionnaire d’investissement. Les Administrateurs 
estiment que la valeur liquidative par action de chaque 
Compartiment est un indicateur clé de la performance de 
la Société. Un examen détaillé de l’activité et de tout 
développement futur est également inclus dans les 
rapports du Gestionnaire d’investissement. 
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Politique de dividendes 
Les Administrateurs ont l’intention de distribuer ou de 
réinvestir automatiquement tous les bénéfices, 
dividendes et autres distributions de quelque nature que 
ce soit, ainsi que les plus-values réalisées provenant des 
Compartiments, comme cela est indiqué dans le 
Prospectus et les Suppléments, conformément à 
l’objectif et aux politiques d’investissement des 
Compartiments, au profit des actionnaires des 
Compartiments. Les opérations impliquant des 
Distributions sont présentées dans la note 12. 

 
Principaux risques et incertitudes 
La Société est exposée à un certain nombre de risques 
financiers, associés à ses actifs et passifs sous-jacents. 
Les principaux facteurs de risque qui affectent la Société 
et la manière dont ces risques ont été traités sont 
indiqués dans la note 6 des états financiers. 

 
Résultats 
Les résultats de la Société pour l’exercice financier sont 
énoncés dans l’État du résultat global. 

Principe de la continuité d’exploitation 
Le rapport des Administrateurs résume les activités de la 
Société, sa performance financière et sa situation 
financière, ainsi que tout facteur susceptible d’affecter 
son développement futur. Les Administrateurs ont de 
bonnes raisons de supposer que la Société dispose de 
ressources suffisantes pour poursuivre ses activités dans 
un avenir prévisible. En conséquence, ils continuent 
d’adopter le principe de la continuité d’exploitation pour 
préparer les états financiers. 

 
Employés 
Il n’y avait aucun employé dans la Société au cours de 
l’exercice financier (2021 : aucun employé). 

 
Les Administrateurs et leurs intérêts 
Les Administrateurs qui ont exercé leur mandat au cours 
de l’exercice financier sont énumérés ci-dessous. Tous 
les Administrateurs ont exercé leur mandat pendant 
l’exercice financier complet. 

 
Yvonne Connolly 
Justin Arbuckle 
Geoffrey Hansen 
Carrianne Coffey 
Bronwyn Wright 

 
Aucun des Administrateurs ne détenait de participation 
dans la Société pendant l’exercice financier au 
30 septembre 2022 ou à la fin de l’exercice financier 
(30 septembre 2021 : aucune). 

 
Secrétaire de la Société et participations du 
Secrétaire de la Société 
Le Secrétaire de la Société est Carne Global Financial 
Services Limited. Le Secrétaire de la Société ne détenait 
pas de participation dans la Société pendant l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2022 ou l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2021. 

Transactions impliquant les Administrateurs 
et le Secrétaire de la Société 
Les transactions, contrats ou accords de toute importance 
impliquant des Administrateurs, le cas échéant, sont 
détaillés dans les notes 7 et 9 des présents états 
financiers. Le Conseil d’administration n’a connaissance 
d’aucun autre contrat ou arrangement d’une quelconque 
importance lié à une activité de la Société dans laquelle 
les Administrateurs ou le Secrétaire de la Société aient eu 
une quelconque participation au sens défini dans le 
Companies Act de 2014, à un moment quelconque au 
cours des exercices financiers clôturés le 
30 septembre 2022 et le 30 septembre 2021, à 
l’exception de ceux qui sont divulgués aux notes 
susmentionnées. 

 
Code de gouvernance d’entreprise 
Au 1er janvier 2013, le Conseil d’administration a 
volontairement adopté le Code de gouvernance 
d’entreprise (le « Code IFIA ») pour les organismes de 
placement collectif domiciliés en Irlande, publié par Irish 
Funds (anciennement connu sous le nom d’Irish Funds 
Industry Association), en tant que code de gouvernance 
de la Société. Les Administrateurs ont pleinement adhéré 
au Code et répondu aux exigences qu’il prévoit. 

 
Transactions avec des parties rattachées 
Le Règlement 43(1) de la Réglementation OPCVM 
« Restrictions des transactions avec des parties 
rattachées » indique : « Une personne responsable doit 
garantir que toute transaction intervenant entre un 
OPCVM et une partie rattachée est réalisée a) 
conformément au principe de pleine concurrence ; et b) 
dans le meilleur intérêt des porteurs de parts de 
l’OPCVM ». 

 
Selon les termes du Règlement OPCVM 81(4), le 
Gestionnaire est, en tant que personne responsable, 
satisfait des accords en place (documentés par des 
procédures écrites) qui visent à garantir que les 
obligations prescrites par le Règlement 43(1) s’appliquent 
à toutes les transactions avec une partie rattachée et que 
toutes les transactions avec une partie rattachée conclues 
au cours de l’exercice financier concerné ont satisfait aux 
obligations prescrites par le Règlement 43(1). 

 
Comité d’audit 
La Société a décidé qu’il n’était pas nécessaire de former 
un comité d’audit, étant donné que les activités de la 
Société ont été déléguées à plusieurs prestataires de 
services et qu’une solide procédure de vigilance de ces 
prestataires de services est en place. 

 
Jetons de présence des Administrateurs 
Les charges de rémunération des Administrateurs durant 
l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 se sont 
élevées à 127 905 USD (2021 : 135 652 USD), dont 
0 USD (2021 : 0 USD) étaient dus à la fin de l’exercice 
financier. 
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Instruments financiers dérivés (« IFD ») 
Les Administrateurs utilisent la méthode appelée 
« approche par les engagements » pour mesurer 
l’exposition globale de chaque Compartiment et gérer les 
pertes potentielles liées au risque de marché. L’approche 
par les engagements est une méthode qui cumule la 
valeur de marché sous-jacente ou la valeur notionnelle 
des IFD pour déterminer le niveau d’exposition totale de 
chaque Compartiment aux IFD. L’exposition globale d’un 
Compartiment (comme stipulé dans la Réglementation 
OPCVM de la Banque centrale) associée aux IFD ne doit 
pas dépasser sa Valeur liquidative. L’exposition des 
positions aux sous-jacents d’IFD, y compris les IFD 
incorporés dans des valeurs mobilières ou des 
instruments du marché monétaire, lorsqu’elle est 
combinée, le cas échéant, avec des positions résultant 
d’investissements directs, ne peut pas dépasser les 
limites d’investissement fixées dans la Réglementation 
OPCVM de la Banque centrale (cette disposition ne 
s’applique pas dans le cas d’IFD basés sur un indice, à 
condition que l’indice sous-jacent réponde aux critères 
fixés dans la Réglementation OPCVM de la Banque 
centrale). 

 
Un Compartiment peut investir en instruments dérivés 
de gré à gré à condition que les contreparties aux 
instruments de gré à gré soient des établissements 
soumis à une surveillance prudentielle et faisant partie 
de catégories approuvées par la Banque centrale. 

 
Les Compartiments FII Global Developed Equity ESG 
Fund, FII US Equity ESG Fund et FII Global Low Volatility 
Equity Fund ont conclu des contrats de change à terme 
au cours de l’exercice financier clôturé le 
30 septembre 2022. Aucun des Compartiments n’a 
investi dans des IFD au cours de l’exercice financier 
clôturé le 30 septembre 2021. 

 
Événements survenus au cours de l’exercice 
financier 
Les événements importants survenus au cours de 
l’exercice financier sont présentés dans la note 13. 

 
Événements survenus après la clôture de 
l’exercice financier 
Les événements importants survenus après la fin de 
l’exercice financier sont indiqués dans la note 14. 

 
Commissaires aux comptes 
Deloitte Ireland LLP, Chartered Accountants and 
Statutory Audit Firm, a exprimé sa volonté de rester en 
fonction, conformément à la section 383 (2) du 
Companies Act de 2014. 

 
Au nom du Conseil d’administration : 

 
 
 
 
Administratrice  Administratrice 
Yvonne Connolly  Bronwyn Wright 
15 décembre 2022  15 décembre 2022 

 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 7 

 

 
 
 
 
 
 
 
Revue de marché 
Les marchés développés mondiaux (hors États-Unis) ont connu leur pire mois de l’année à la fin du troisième 
trimestre, avoisinant en valeur nominale le recul de juin. Les actions du monde développé hors États-Unis sont 
désormais en baisse de -28,8 % par rapport à leur sommet du 6 septembre 2021, achevant le mois à de nouveaux 
points bas sur une tendance baissière. La peur domine, avec des craintes qui concernent aussi bien les hausses des 
taux des banques centrales et que les flambées inflationnistes. Malgré la situation économique difficile, en Europe tout 
particulièrement, la tendance baissière de l’indice EAFE laisse penser que le marché des actions a devancé la 
perspective d’une récession. Les marchés haussiers démarrent souvent avant les premiers signes d’une reprise 
économique, que nous pensons être proche, même si personne ne peut en déterminer le point de départ avec 
précision. 

 
Les données économiques récentes des pays développés ont été contrastées. Au deuxième trimestre, le PIB de la zone 
euro a augmenté de 0,7 % par rapport au trimestre précédent, surpassant les prévisions d’une croissance à 0,1 %. 
S’agissant des quatre plus grandes économies de la zone euro, le PIB allemand est resté stable, tandis que la France 
(0,5 %), l’Italie (1,0 %) et l’Espagne (3,2 %) ont enregistré une croissance par rapport au trimestre précédent. Si ces 
chiffres ne traduisent pas l’amorce d’une croissance robuste, ils ne sont pas non plus le signe de contractions majeures 
à venir. Ces données rétrospectives ne permettent pas de confirmer que nous nous avançons ou non vers une 
récession. Pour autant, les marchés ne sont pas dupes, selon nous. En effet, les actions se sont comportées comme si 
une timide récession se dessinait. 

 
La morosité ambiante liée à la crainte persistante d’une contraction en Europe en raison des pénuries d’énergie a 
probablement pesé sur les marchés également. À titre d’exemple, beaucoup s’inquiètent de la forte vulnérabilité de 
l’industrie lourde allemande, le rationnement de gaz naturel pouvant mettre des installations à l’arrêt. Des rapports 
indiquent même que certaines entreprises ont commencé à réduire leur production du fait des prix élevés de l’énergie. 

 
Nous n’excluons pas la possibilité que ces pénuries conduisent à des restrictions énergétiques importantes cet hiver, 
d’autant plus que la Russie a interrompu par intermittence son approvisionnement en gaz, en représailles probables 
aux sanctions économiques à son encontre. Le moteur économique de la zone euro a su réagir aux pressions sur les 
ressources énergétiques. L’Allemagne est en avance sur le remplissage de ses réserves de gaz. Dans le même temps, 
les entreprises et les ménages se sont engagés dans une démarche volontaire de préservation de ces réserves. En 
outre, des règles supplémentaires visant à limiter la consommation d’énergie à la marge entrent en vigueur le 
1er septembre, ce qui pourrait également contribuer à renforcer les stocks. L’exécutif allemand a par ailleurs retardé la 
fermeture des trois dernières centrales nucléaires du pays et redémarré les centrales à charbons, afin d’atténuer les 
difficultés d’approvisionnement. Ces revirements politiques vont à l’encontre des ambitions énergétiques à long terme 
de l’Allemagne, sans pour autant représenter un remède immédiat à la perte du gaz russe. En revanche, ils illustrent 
aussi la capacité de résilience et d’adaptation de la population, raison majeure pour laquelle nous pensons que les pires 
scénarios de restrictions énergétiques en hiver semblent moins susceptibles de se réaliser et que les perspectives à 
plus longue échéance sont meilleures que les estimations. 

 
Tout récemment, la volatilité des marchés britanniques a défrayé la chronique, beaucoup s’inquiétant du « plan de 
croissance » de la nouvelle Première ministre, Liz Truss. Le gouvernement a en effet annoncé un train de mesures 
économiques comprenant des réductions d’impôts, dont la suppression de la tranche supérieure de l’impôt sur le 
revenu, la baisse du taux de base de l’impôt sur le revenu d’un point de pourcentage, l’annulation de la hausse récente 
de 1,25 point de pourcentage de l’impôt servant à financer le système de santé britannique, et l’élargissement de 
l’exonération des droits de timbre sur les achats immobiliers. Le plan prévoyait en outre des mesures de 
déréglementation ainsi que des subventions énergétiques largement attendues pour les ménages et les entreprises. 
Ces propositions auraient eu pour effet d’accroitre les déficits et la dette, suscitant des inquiétudes quant à 
l’irresponsabilité budgétaire du gouvernement et à l’incapacité de son plan à relancer la croissance, et au contraire à 
aggraver l’inflation. Après l’annonce du plan de croissance, les actions britanniques ont chuté, les rendements des Gilts 
ont augmenté et la livre sterling s’est effondrée, ce que de nombreux analystes ont interprété comme un signe de 
désapprobation du marché. Dans un supposé geste de soutien, la Banque d’Angleterre a annoncé un programme 
d’urgence de rachats d’obligations et suspendu son programme de « resserrement quantitatif ». 

 
S’agissant des craintes liées au mini-budget, nous estimons qu’elles sont excessives. En effet, la hausse des taux 
hypothécaires, par exemple, pourrait compenser les éventuels effets inflationnistes tenant à la mesure sur 
l’exonération des droits de timbre. Notons également que les revenus réels ont reculé au cours de l’année écoulée, et 
que les réductions des taux d’imposition ont pallié l’absence d’indexation des tranches fiscales sur l’inflation. Les 
craintes quant à la dette sont elles aussi surestimées, de notre point de vue, les paiements d’intérêts sur la dette ne 
représentant que 12,1 % des recettes fiscales totales de l’exercice 2021-2022. Ce pourcentage est inférieur à la moitié 
de ceux enregistrés au cours des années 1960 à 1980, sans qu’aucune crise de défauts n’ait alors frappé. Par ailleurs, 
le plan de la Première ministre Liz Truss pourrait être revu, du fait des résistances au sein même du parti 
conservateur. Le chancelier de l’Échiquier, Kwasi Kwarteng, a déjà renoncé à supprimer la tranche supérieure de 
l’impôt sur le revenu qui devait faire tomber le taux d’imposition à 40 %, contre 45 % jusque là, pour les revenus 
supérieurs à 150 000 GBP. Il sera difficile de faire passer le plan de croissance au Parlement, compte tenu des 
divisions au sein des tories. Selon nous, la réaction des investisseurs qui se heurtent au conformisme dominant, 
semble plutôt provenir d’une baisse de confiance, et ne reflète pas réellement de détérioration des fondamentaux de 
l’économie ou des finances publiques britanniques. À notre avis, les chances que la réalité dépasse ces sombres 
prévisions sont grandes. 

 
Les marchés italiens ont pu y voir plus clair, après la communication des résultats électoraux dans la péninsule. La 
coalition de centre-droit composée du parti Frères d’Italie, de la Ligue et de Forza Italia, a remporté 44 % des 
suffrages, soit la majorité absolue dans les deux Chambres du Parlement (sans pour autant atteindre la supermajorité 
nécessaire pour modifier facilement la Constitution). Cheffe de file du parti des Frères d’Italie, Giorgia Meloni va 
probablement devenir la prochaine Première ministre du pays. À cet égard, beaucoup s’interrogent sur les futures 
mesures de son gouvernement, tant concernant son approche à l’égard de l’UE que son désir de réforme. Les actions 
du prochain gouvernement italien méritent donc d’être suivies. Mais peu importe si l’on considère ses propositions 
comme une menace à la cohésion européenne et aux finances publiques ou comme un programme salutaire pour la 
croissance, le risque qu’un changement majeur se produise est faible. Les partis de la coalition ne s’accordent pas sur 
toutes les questions économiques. Nous ne serions pas surpris de voir des querelles internes entraver l’adoption de 
textes importants. Ce type d’impasse convient aux marchés, même dans un pays comme l’Italie, qui pourrait tirer 
profit de réformes du côté de l’offre. 
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L’ancien Premier ministre japonais, Shinzo Abe, a été assassiné en juillet. Deux jours après son décès tragique, le parti 
libéral démocrate auquel il appartenait, et son allié, le Komeito, ont remporté une large victoire lors des élections à la 
Chambre haute de la Diète, obtenant 76 des 125 sièges en lice et élargissant ainsi la majorité de la coalition. Selon les 
analystes, les résultats ont renforcé les perspectives de l’actuel Premier ministre Fumio Kishida et ouvert la voie à une 
« période dorée de trois ans » au cours de laquelle celui-ci n’aura pas besoin de se soumettre à une élection nationale. 
Beaucoup pensent que Fumio Kishida déroulera les politiques de Shinzo Abe, notamment l’« Abenomics », le 
programme de revitalisation économique du pays, et la réforme constitutionnelle ; en particulier la modification de 
l’article 9 qui comprend le renoncement du Japon à la guerre et à la création d’une armée permanente. Si l’invasion 
russe et l’impact de l’assassinat de Shinzo Abe font peut-être avancer la réforme constitutionnelle, ces événements 
demeurent selon nous des préoccupations d’ordre sociologique, sans réelle incidence sur l’économie ou les marchés. 

 
Au cours de l’année, la faiblesse du yen a été un sujet prédominant au Japon. Pour la première fois depuis 1998, le 
ministère des Finances est intervenu afin de soutenir la monnaie japonaise. La dépréciation du yen est liée à la 
politique monétaire non orthodoxe menée par la Banque du Japon, laquelle a maintenu des taux d’intérêt ultra-bas 
(parfois même négatifs). Alors que d’autres banques centrales ont relevé leurs taux, cette institution n’a pas montré la 
moindre volonté de modifier sa stratégie monétaire. Ainsi, elle a tenté pour l’essentiel de soutenir le yen, sans 
augmenter ses taux d’intérêt et mettre fin à l’assouplissement quantitatif. De notre point de vue, ces interventions 
sont probablement non viables et inefficaces sur le long terme. Le Japon doit en outre faire face aux prix élevés de 
l’énergie, que la fragilité du yen ne fait qu’exacerber. Pour relever ce défi, le Premier ministre Fumio Kishida a évoqué 
le recours à l’énergie nucléaire, ce qui représenterait un changement de cap énergétique significatif. Cette décision est 
probablement motivée par des raisons politiques. En effet, la cote de popularité du chef de l’exécutif japonais baisse 
dans l’opinion, de nombreux électeurs étant mécontents des coûts élevés de l’énergie, un secteur sensible aux 
fluctuations monétaires compte tenu des volumes importants de gaz naturel importés par le pays. Si le redémarrage 
des réacteurs nucléaires ne permettra sans doute pas d’apporter un soutien immédiat aux ménages, il devrait à terme 
favoriser la baisse des importations de gaz. 

 
La chute du yen a pénalisé les entreprises et les ménages, mais la levée progressive des restrictions liées à l’épidémie 
de COVID a stimulé l’économie à court terme. Dans l’ensemble, la situation économique du Japon s’est affichée en 
demi-teinte, comme en témoignent les indices PMI de S&P Global (enquêtes auprès des directeurs des achats) de 
septembre. À 51,9 pour les services et 51,0 pour l’industrie manufacturière, les deux indices sont en expansion, 
quoiqu’ils ne reflètent pas l’ampleur de la croissance. Selon nous, il est judicieux dans ce contexte de maintenir 
l’exposition aux multinationales japonaises, mieux à même de faire face aux turbulences affectant le pays, que les 
entreprises tournées vers le marché intérieur. Elles ont par ailleurs enregistré historiquement de bons bénéfices du fait 
d’un taux de change en leur faveur. 

 
Sur la scène politique australienne, un scandale impliquant l’ancien Premier ministre Scott Morrison a embrasé le pays. 
Entre mars 2020 et mai 2021, ce dernier ayant profité de la loi sur la biosécurité s’est désigné lui-même ministre bis 
de plusieurs portefeuilles importants, à l’insu des ministres en fonction, se conférant ainsi la capacité théorique 
d’exercer des pouvoirs d’urgence de manière unilatérale. Le Premier ministre actuel, Anthony Albanese, a demandé 
l’ouverture d’une enquête. Si le problème est essentiellement d’ordre sociologique, la conduite de l’investigation 
pourrait attiser un climat d’incertitudes et retarder la mission du gouvernement concernant l’adoption d’autres 
réglementations, en particulier si le Parlement décidait de modifier la loi sur la biosécurité afin d’éviter qu’une telle 
situation ne se reproduise. C’est un facteur positif, selon nous, qui montre qu’une législation limite, pouvant changer 
les règles et entraîner des situations de gagnants-perdants, a moins de chances d’être adoptée. 

 
De nombreuses banques centrales des pays de l’indice EAFE ont relevé leurs taux d’intérêt en septembre. Plusieurs 
d’entre elles ont augmenté leurs taux de 50 points de base, à l’instar de la Banque d’Angleterre (à 2,25 %), de la 
Banque centrale de Norvège (à 2,25 %), de la Banque de réserve d’Australie (à 2,35 %) et de la Banque de réserve de 
Nouvelle-Zélande (à 3,0 %). La Banque Nationale suisse et la Banque centrale européenne ont toutes deux relevé 
leurs taux de 75 points de base, à 0,5 % et 0,75 % respectivement, tandis que la Banque Royale suédoise a augmenté 
ses taux de 100 points de base (à 1,75 %), soit une hausse de même ampleur que celle du Canada (à 3,25 %) qui 
n’est pas membre de l’indice EAFE. Le Japon a, lui seul, fait figure d’exception, gardant ses taux inchangés (à -0,1 %). 

 
Bien que la plupart des hausses de septembre n’aient pas été aussi fortes qu’anticipé par le consensus, les prévisions 
relatives à de futures hausses de taux se sont multipliées, suscitant l’inquiétude de beaucoup concernant l’impact sur 
l’économie. Ce point est à surveiller, car si les banques centrales relèvent les taux courts à des niveaux supérieurs à 
ceux des taux longs (inversant ainsi la courbe des taux), les conditions de crédit pourraient s’aggraver. Toutefois, 
l’excès d’épargne mondiale actuelle permet aux banques de disposer d’une immense base de dépôts, ce qui réduit la 
nécessité de recourir à l’augmentation des taux pour attirer l’épargne. Dans ce contexte, l’effet des hausses de taux 
des banques centrales reste limité. En effet, les taux faibles appliqués aux dépôts des clients favorisent l’augmentation 
des marges d’intérêt nettes des banques, à mesure que les taux longs progressent, raison majeure pour laquelle la 
croissance des prêts reste forte, ce qui, selon nous, compense les craintes d’un affaiblissement à venir de l’économie. 

 
En septembre, les actions des pays développés d’Europe et d’Asie sont tombées à de nouveaux points bas dans un 
marché baissier, sur fond de pessimisme dominant. Malgré l’environnement économique défavorable, en Europe tout 
particulièrement, nous considérons qu’il est essentiel de se tourner vers l’avenir, ainsi que le fait le marché des 
actions. La probabilité de voir apparaître des problèmes économiques graves, autres que ceux que les actions ont déjà 
pris en compte dans leurs prix, semble faible, sans compter que les investisseurs, d’une manière générale, ne 
comprennent pas les avantages d’un blocage politique mondiale. De notre point de vue, il ne devrait pas falloir 
longtemps pour que la tendance dépasse les attentes et entraîne un nouveau marché haussier. 
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Les marchés américains ont achevé le troisième trimestre à un nouveau point bas sur une tendance baissière, portant 
la contraction depuis le début de l’année à -23,9 % par rapport à l’indice global. S’il est décevant de constater que le 
rebond de cet été n’a été qu’un faux espoir, la situation ne présage pas de la direction que prendront désormais les 
marchés. L’apparition de nouveaux points bas n’est pas le signe automatique d’une baisse beaucoup plus profonde, 
d’autant plus que les creux en forme de W ne sont pas inhabituels. Nous persistons à croire qu’un nouveau marché 
haussier n’est pas loin, tandis que le pessimisme semble excessif face aux perspectives économiques et politiques.  
Le discours offensif du président de la Fed, Jerome Powell, à Jackson Hole, le 26 août, a fortement retenu l’attention 
des médias. Beaucoup lui ont d’ailleurs reproché d’être à l’origine d’une poussée de fort négativisme. Dans son 
allocution, il a déclaré que la Fed allait probablement maintenir une « politique restrictive pendant un certain temps » 
et qu’elle « la poursuivrait jusqu’à ce qu’elle soit convaincue d’avoir rempli sa mission. » De notre point de vue, ces 
propos ne constituent pas un grand tournant en matière de communication. Le président de l’institution avait par 
ailleurs tenu des propos tout aussi belliqueux depuis des mois. La seule « nouveauté » lors de la conférence de 
Jackson Hole concernait sa déclaration de juillet en apparence contradictoire, quand il avait affirmé qu’il ne donnerait 
pas d’orientation prospective. Avant toute chose, nous ne constatons pas de grands changements dans le sillage du 
discours du président de la Fed, Jerome Powell. Nous pensons que, les ventes massives d’actions déclenchées par ses 
commentaires, relèvent d’une perte de confiance des investisseurs, voire de la peur, et non d’une évolution des 
fondamentaux.  
La Fed a relevé la fourchette des taux des fonds fédéraux de trois quarts de point de pourcentage en juillet et en 
septembre, pour la porter à 3,0 %-3,25 %. Les gros titres ont aiguisé la question sensible des projections de taux de 
la Fed concernant l’avenir qui indiquent des hausses pouvant atteindre environ 4,6 % l’année prochaine. Toutefois, les 
prévisions réalisées cette année se sont avérées peu fiables et ne donnent aucune indication sur la direction effective 
des taux.  
Les anticipations de taux élevés se sont répercutées sur les rendements à long terme, entraînant une baisse du marché 
obligataire à la fin du trimestre. Les rendements du Trésor américain à 10 ans ont atteint 4 % le 27 septembre, soit 
leur plus haut niveau depuis avril 2010, ce qui a fortement pesé sur le comportement à l’égard des actions, beaucoup 
considérant qu’une hausse des taux longs a pour effet de diminuer la valeur présente des résultats futurs des 
entreprises. Même si nous pensons que les craintes d’une hausse des taux ont entravé le marché des actions cette 
année, la théorie d’une corrélation fondamentale suppose que les rendements des actions et les variations des taux 
obligataires soient étroitement corrélés négativement, ce qui n’est pas exact. Les actions évoluent souvent à la hausse 
lorsque les taux sont élevés et en augmentation. Comme dans les années 1970, par exemple, qui représentent la 
période la plus récente du pays où l’émergence des craintes d’inflation a marqué les esprits. Au cours des sept années 
où la variation annuelle des rendements du Trésor à 10 ans a été positive, l’indice S&P 500 n’a baissé qu’une seule 
fois : en 1976.  
Nous ne pensons pas que les taux puissent s’envoler et rester à ce niveau. Le marché obligataire montre des signes de 
capitulation. L’ampleur et la durée des sorties cumulées de capitaux du marché obligataire cette année sont sans 
précédent, notamment la vague de panique massive observée en mars et avril 2020. Si l’on y ajoute la flambée des 
rendements et les discours récurrents annonçant que le pire est à venir, la peur finit par l’emporter.  
Les gros titres ont en outre fait état de la baisse du PIB de -0,9 % en rythme annuel au deuxième trimestre, 
contrairement aux prévisions de croissance de 0,8 %, prolongeant et accentuant la baisse de -1,6 % du premier 
trimestre. Beaucoup prennent part aujourd’hui au débat politisé sur la question de savoir s’il faut parler de récession. 
Or, cela n’est pas très important pour les actions tournées vers l’avenir. En effet, il existe des raisons de penser que ces 
baisses consécutives ne relèvent pas d’un contexte de récession. L’essentiel de la baisse du PIB au deuxième trimestre a 
été le fait des décisions sur les stocks, pénalisant de -2,0 points de pourcentage la croissance globale, 
vraisemblablement sous l’effet de la résorption de l’offre surabondante par les entreprises, les grandes enseignes de 
distribution ayant annoncé des rabais importants au cours du trimestre pour corriger leurs excédents de marchandises. 
Toutefois, la demande des consommateurs a bien résisté, les dépenses de consommation des ménages ayant augmenté 
de 1,0 % en glissement annuel, soit une hausse de 0,7 point de pourcentage.  
Certes, les craintes récessionnistes abondent. Il est d’ailleurs possible que les États-Unis soient entrés dans cette 
phase. Mais selon nous, les données n’indiquent pas qu’un fléchissement profond de la croissance économique soit en 
cours ou imminent. Les données économiques publiées ces derniers mois ont été en demi-teinte, comportant des 
zones de forces et des zones de faiblesses. Prenons l’exemple des indices PMI des services de juillet, qui mesurent la 
vigueur de la croissance du principal secteur économique américain. Par ailleurs, les données des deux principaux 
fournisseurs, l’Institute for Supply Management (ISM) et S&P Global étaient contradictoires. Même si l’économie est 
confrontée à des turbulences, nous n’excluons pas la possibilité d’une récession, les données recueillies ne sont pas 
représentatives d’une chute sévère de l’activité du secteur privé. Les chiffres publiés le mois dernier ont montré une 
croissance persistante en août. Sur une base nominale, l’indice des prix à la consommation a augmenté de 0,4 % en 
glissement mensuel, dans le sillage de la publication des résultats des ventes au détail en hausse de 0,3 %. De plus, 
même en tenant compte de l’inflation, l’indice réel des prix à la consommation a enregistré une hausse de 0,1 % en 
glissement mensuel, atteignant un niveau record supérieur à celui de juin. Une contraction au troisième trimestre n’est 
donc pas encore évidente.  
Le troisième trimestre a été marqué par le vote de deux textes importants. En effet, le Congrès a adopté en juillet le 
projet de loi bipartisane de 280 milliards de dollars destiné à subventionner la fabrication des semi-conducteurs et la 
recherche, puis, en août, la loi sur la réduction de l’inflation. Le 16 août, le président Joe Biden a signé un décret sur la 
mise en œuvre de cette loi, mettant ainsi un terme à un débat qui aura duré environ 18 mois, concernant le train de 
mesures à long terme en matière de dépenses pour le climat et la santé, anciennement connu sous le nom de « Build 
Back Better ». Cependant, pour instaurer une majorité au Sénat, et gagner en particulier le soutien de la sénatrice de 
l’Arizona, Kyrsten Sinema, il a fallu adoucir la proposition de loi encore plus que ne l’avait déjà fait le sénateur 
Joe Manchin. Kyrsten Sinema a rejeté la proposition visant à mettre fin au traitement fiscal des intérêts portés du 
capital-investissement et des fonds spéculatifs. Elle a en outre restructuré l’application de l’impôt minimum sur les 
sociétés de 15 %, afin de minimiser son effet sur les industriels, tout en garantissant une aide en cas de sécheresse 
dans son État.  
Pour compenser une partie des pertes fiscales escomptées de ses amendements, les démocrates ont ajouté une taxe 
d’accise de 1 % sur les rachats d’actions, même si l’effet de cette légère mesure sera probablement limité. Une 
compensation est prévue pour les rachats effectués parallèlement à l’émission d’actions réservées aux salariés, ce qui 
pourrait constituer une exemption potentiellement importante. De plus, alors que nous pensons que les rachats de 
titres s’inscrivent intrinsèquement dans une tendance haussière, du fait qu’ils augmentent la participation des 
actionnaires aux bénéfices futurs, c’est une erreur de surestimer leur impact sur l’orientation du marché. 
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Compte tenu de la longueur des débats et de toute l’attention que ces plans de taxations et de dépenses ont reçue 
depuis l’entrée en fonction du président Biden, rien ou presque de ce projet de loi n’est surprenant. Avant tout, nous 
pensons qu’il illustre à quel point un blocage interne peut faire obstacle à l’adoption d’une loi, et permet aux marchés 
d’en évaluer les effets probables avec une longueur d’avance. Cela explique pourquoi la réaction du marché des actions 
à des projets de loi très médiatisés est généralement modérée, et ce, malgré la frénésie ambiante. Alors, lorsqu’ils 
franchissent la ligne d’arrivée, à supposer qu’ils y parviennent, l’onde de choc s’est largement dissipée. Cela étant dit, 
le fait que ces projets de loi et ces débats puissent s’éterniser de la sorte, a pesé sur le climat, selon nous, mais les 
prochaines élections de mi-mandat de novembre devraient faire bouger les lignes. 

 
Nous ne savons pas quand, mais un nouveau marché haussier semble se profiler. Le pessimisme induit par la méfiance 
qui accompagne généralement les périodes de creux des marchés baissiers est général. Il résulte pourtant des craintes 
qui ont taraudé les investisseurs tout au long de l’année. Les inquiétudes actuelles ne sont rien d’autre que celles 
auxquelles le marché d’actions a déjà été confronté, et dont il a tenu compte dans une large mesure. En attendant, 
aucun événement positif n’est annoncé. Si les évolutions à court terme demeurent imprévisibles, la perspective d’un 
blocage politique après les élections de mi-mandat nous permet d’anticiper un rebond rapide et des rendements solides 
à l’approche de 2023. 

 
Les actions des marchés émergents (EM) ont terminé le trimestre à de nouveaux points bas sur une tendance 
baissière, les grandes composantes asiatiques étant particulièrement pénalisées par les inquiétudes liées à la 
robustesse du dollar. Bien que les points d’inflexion des marchés baissiers ne soient pas connus, nous estimons que le 
sentiment de marché est favorable à une reprise, en particulier considérant les fondamentaux des ME qui résistent 
mieux que beaucoup ne le pensent. Les marchés évoluent principalement en fonction de l’écart entre la réalité et les 
prévisions, et celui-ci est important. 

 
En Chine, les médias se sont focalisés sur le retour des restrictions liées à la pandémie, une succession de vagues de 
chaleur et une sécheresse longue de deux mois, qui ont provoqué une pénurie d’électricité dans la province du 
Sichuan, où vivent plus de 30 millions de personnes et où se trouve un pôle majeur de production de batteries au 
lithium et de panneaux solaires. La région fournit également de l’énergie hydroélectrique aux provinces de Shanghai et 
de Zhejiang, centre industriel côtier. Ces événements ont été comparés avec la pénurie d’électricité de l’année 
dernière, affectant le sentiment du marché, mais, selon nous, cette analyse est excessive. Les pénuries de l’année 
dernière, qui ont contribué au ralentissement économique de l’automne, résultaient de la stagnation de la production 
de charbon, du plafonnement des prix de l’électricité et de la lenteur des progrès accomplis dans la réalisation des 
objectifs de réduction de la consommation d’énergie, autant de facteurs qui ont fait grimper en flèche les prix du 
charbon. Le gouvernement a réagi en adoptant un certain nombre de mesures d’atténuation qui sont toujours en 
vigueur, notamment la levée de l’interdiction d’ouvrir de nouvelles mines de charbon. Ainsi, vingt mines ont été 
autorisées au cours du premier semestre de 2022, et le vice-premier ministre Han Zheng a déclaré que le 
gouvernement garantirait l’approvisionnement en électricité et en énergie nécessaire pour soutenir l’économie 
nationale. En outre, il semble très peu probable que le gouvernement laisse des coupures d’électricité entacher le 
Congrès du Parti national de cet automne, qui doit s’ouvrir le 16 octobre, au regard de son importance capitale en 
matière de stabilité politique (et, par conséquent, sociale). 

 
Les autorités américaines et chinoises sont parvenues à un accord permettant aux autorités de régulation comptable 
américaines d’examiner les registres des sociétés chinoises cotées sur les marchés boursiers américains, mettant ainsi 
fin à une longue impasse et écartant le risque de radiation des sociétés chinoises de la cote américaine. La Chine 
autorisera les autorités de régulation comptable américaines à se rendre à Hong Kong ou en Chine continentale, afin 
d’y réaliser des audits, ce qui semble être un compromis pour donner accès aux livres sans mettre en danger la 
sécurité nationale ou les données des utilisateurs (principaux arguments du gouvernement contre l’autorisation des 
inspections aux États-Unis). Les grandes valeurs Internet chinoises se sont ressaisies à l’annonce de cette nouvelle, 
bien que l’US Public Company Accounting Oversight Board (comité de supervision comptable des entreprises publiques 
américain) ait qualifié l’accord de première étape seulement. Certains détails ne sont pas encore finalisés, notamment 
la question de savoir si les représentants chinois devront superviser les audits en personne et si les promesses 
d’accorder un accès sans restrictions aux informations et aux témoignages pertinents sont bien réelles. Par 
conséquent, il ne serait pas surprenant que l’incertitude persistante demeure pour l’heure un handicap. Cette situation, 
à laquelle s’ajoutent les tensions grandissantes avec Taïwan, les turbulences économiques et d’autres facteurs encore, 
semble vouée à faire obstacle aux actions chinoises dans la reprise que nous anticipons. 

 
Le gouvernement chinois aurait ordonné aux banques d’État de se préparer à vendre leurs avoirs en dollars et à 
s’approvisionner en yuans à l’étranger, après que les efforts déployés par les médias d’État pour promouvoir la 
monnaie se sont avérés infructueux. Contrairement à de nombreuses banques centrales dans le monde, la Banque 
populaire de Chine n’a pas relevé ses taux en parallèle de la Fed, dans la mesure où les dirigeants chinois se 
concentrent sur la relance de la croissance, dans un contexte de confinements répétés lié à l’épidémie de COVID, tout 
particulièrement à l’approche du Congrès du Parti national en octobre. Par conséquent, intervenir sur les marchés de 
change reste leur outil principal pour soutenir le yuan, et le pouvoir donné aux banques d’État leur permet de soutenir 
la monnaie sans réduire les réserves de change officielles. L’avenir nous dira s’il s’agit d’une stratégie gagnante, mais 
le besoin apparent d’une approche créative ne semble pas avoir dopé la confiance des investisseurs. 

 
Nous estimons néanmoins que le sentiment de marché à l’égard de la Chine est d’une manière générale trop négatif. À 
présent, la « prospérité commune » et les campagnes de lutte contre la corruption du président Xi Jinping, qui ont fait 
prendre conscience aux investisseurs du risque réglementaire, sont parfaitement connues et devraient s’estomper dans 
la toile de fond à long terme. Les difficultés du marché immobilier sont elles aussi bien documentées et prises en 
compte dans les prévisions, ce qui leur donnera probablement peu d’influence sur le marché des actions par la suite. 
Quant aux fondamentaux économiques, s’ils ne sont pas excellents, ils n’indiquent pas non plus qu’un atterrissage 
brutal se prépare. 
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L’Europe émergente a pâti des craintes d’une pénurie d’énergie en Europe continentale qui se sont amplifiées avec la 
flambée du prix du gaz naturel au cours du trimestre. Les perspectives économiques pour le continent européen, dont 
celles de ses marchés émergents, ne sont pas extraordinaires, et par ailleurs, les marchés prennent déjà la récession 
en compte comme le reflètent les pertes enregistrées à ce jour. La Hongrie comme la Pologne enregistrent désormais 
un recul supérieur à -50 % par rapport à leurs pics de septembre 2021. La menace d’une interruption des flux de gaz 
russe pèse toujours sur l’approvisionnement total de l’hiver, tandis des prix élevés pourraient prolonger le frein à 
l’économie et constituer un moteur important d’inflation. Toutefois, sans nous attendre à une traversée en douceur, 
nous pensons qu’il est fort probable que les événements se déroulent mieux que prévu en Europe cet hiver. Dans ce 
contexte de pénuries majeures et de rationnement de l’énergie en perspective, mais aussi de mesures volontaires de 
préservation des réserves déjà en marche, il ne devrait pas falloir longtemps pour que des effets positifs se 
concrétisent. De notre point de vue, la probabilité d’une surprise baissière significative au-delà de ce que le marché 
des actions a déjà intégré semble éloignée. 

 
Au Brésil, de nombreux observateurs politiques anticipaient le fait que le président Jair Bolsonaro gagnerait du terrain 
dans les sondages après avoir dopé les dépenses publiques au cours de l’été, entraînant ainsi une compétition plus 
serrée et des inquiétudes sur la possibilité d’irrégularités. Or, de récents sondages montrent que son opposant, l’ancien 
président Luiz Inácio Lula da Silva, maintient son avance et obtient même des appuis politiques de taille. Cette 
situation ne dissipe pas le risque d’une contestation du résultat électoral, mais une forte victoire au second tour de 
fin octobre pourrait apaiser les inquiétudes, d’autant plus que l’on s’attend à ce que l’ancien président Lula se montre 
plus modéré après son échec à décrocher une majorité absolue au premier tour du 2 octobre. Les propos les plus 
extravagants qui plombent le marché des actions, comme la crainte d’un coup d’État militaire, devraient s’atténuer 
compte tenu d’une issue des votes plus bénigne que prévu. 

 
Dans le même temps, le sentiment du marché en Inde semble s’améliorer. Il devient en effet de plus en plus évident 
que le pays se trouve relativement épargné des problèmes économiques et politiques qui frappent le Sri Lanka, le 
Pakistan et le Bangladesh, et que la vigueur du dollar ne se résume pas à un fardeau uniforme pour la région. Bien que 
ses réserves de devises étrangères aient quelque peu diminué ces derniers temps, elles demeurent assez confortables, 
à plus de 580 milliards de dollars. La Banque de réserve de l’Inde a par ailleurs assoupli certaines restrictions 
d’investissement étranger dans le but d’attirer des capitaux, conséquence positive en aval de la chute de la roupie 
cette année. Ces derniers temps, le rapport entre l’Inde et la Chine s’est inversé. L’Inde a enregistré un afflux 
important de liquidités qui se détournent de la Chine. Toutefois, nous estimons qu’il s’agit d’une tendance à court 
terme et qu’elle sera éphémère. 

 
L’incertitude politique s’intensifie également en Afrique du Sud. Le président Cyril Ramaphosa a été accusé d’avoir 
couvert un cambriolage dans sa ferme, en 2020. En réaction, le Parlement a constitué un panel de professionnels 
indépendants avec pour mission d’examiner l’ouverture d’une procédure de destitution du président. De son côté, le 
Congrès national africain, l’ANC, parti du président sud-africain, a entamé le processus de nomination de son prochain 
leader en décembre. Plusieurs candidats se préparent à faire front au président Ramaphosa. Les querelles intestines, 
les différents scandales et les coupures d’électricité du fait de l’entreprise publique Eskom ont durement affecté la 
popularité de l’ANC, qui risque de perdre sa majorité aux élections de 2024, que le président Cyril Ramaphosa survive 
ou non à l’affaire de son cambriolage. Dans un effort apparent pour redorer sa popularité et celle de l’ANC, le président 
Cyril Ramaphosa a mis en place un nouvel organe de lutte contre la corruption à la fin du mois d’août avec pour 
objectif de s’attaquer à la « prise de contrôle de l’État », ou state capture en anglais. L’affaire avait été révélée sous 
l’ancien président Jacob Zuma, sur fond de contrats douteux passés entre des entreprises publiques et la puissante 
famille Gupta. La corruption est un problème qui existe depuis longtemps dans le pays. Son éradication favoriserait 
probablement le développement et la croissance économique, ce qui constituerait une avancée à long terme. Toutefois, 
les campagnes de ce type se heurtent généralement à des résistances internes et nécessitent un soutien politique 
d’envergure de la part du gouvernement. La réussite n’est donc pas assurée. D’une manière générale, nous estimons 
que les incertitudes politiques demeureront pour l’heure un obstacle. 

 
Alors que les points d’inflexion sont imprévisibles et qu’ils ne s’éclaircissent que lorsqu’on prend beaucoup de recul, 
nous pensons que les marchés mondiaux sont prêts à se relever de ce mouvement baissier, et que les ME sont 
disposés à y participer. La dissipation des incertitudes liées aux taux, à l’inflation et aux craintes de récession devrait 
contribuer à stimuler les valeurs des ME ayant sous-performé lors de la récente contraction. Les pays exportateurs, 
plus sensibles économiquement, paraissent particulièrement bien orientés. 

 
Après avoir progressé en juillet et en août, l’indice MSCI Frontier Markets (FM) Index a enregistré son pire mois de 
l’année en septembre, les actions clôturant le mois en baisse de -25,7 % depuis le début de l’année et atteignant des 
niveaux encore plus bas. Ce repli est décevant et s’inscrit dans le sillage d’une année difficile du côté des investisseurs. 
Pour autant, en ce qui concerne l’avenir, le sentiment du marché semble excessivement affaibli par rapport à la 
situation plus contrastée des fondamentaux mondiaux. En outre, les incertitudes étant sur le point de reculer dans 
divers secteurs, cette conjonction nous amène à penser que la reprise est proche. 
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Les pays des MF d’Europe de l’Est ont affiché une grande hétérogénéité de leurs performances en septembre. La 
Roumanie, la Slovénie et l’Estonie ont fait partie des pays qui ont le plus reculé, avec une chute respective du marché 
des actions de -17,9 %, -15,5 % et -12,0 % au cours du mois. Dans le même temps, la Lituanie, la Serbie et la Croatie 
ont surperformé, avec des marchés en baisse de -2,7 %, -3,4 % et -6,2 %. S’agissant de la Roumanie, la dépendance 
au pétrole russe a probablement joué en faveur de la volatilité, tandis que les ruptures des gazoducs Nord Stream ont 
renforcé les craintes d’une pénurie hivernale, craintes susceptibles de s’étendre aux territoires plus petits que sont la 
Slovénie et l’Estonie. L’annulation des vols de la compagnie aérienne à bas coûts Blue Air au milieu du mois, dont la 
capacité à exercer ses activités a été entravée par les hausses de prix de carburant, a probablement renforcé ces 
préoccupations. De surcroît, quand bien même la Roumanie ne dépend pas fortement de la Russie pour le gaz, cette 
dernière lui a longtemps livré une bonne partie de son pétrole et de ses produits pétroliers par le biais de la raffinerie 
de Ploesti, propriété de la société russe Lukoil. Toutefois, sous l’impulsion du gouvernement, la raffinerie a assuré de 
nouveaux approvisionnements en provenance du Kazakhstan et devrait ainsi réduire encore cette dépendance à l’égard 
de la Russie, ce qui nous laisse penser que les craintes de pénuries sévères sont peut-être excessives. La chute brutale 
des actions roumaines va également à l’encontre des données économiques qui ont fait état d’une hausse du PIB de 
2,1 % en glissement trimestriel (5,3 % en glissement annuel) au deuxième trimestre, dépassant les estimations des 
analystes, tandis que le FMI prévoit la poursuite de la croissance, quoiqu’à des taux plus faibles cette année et l’année 
prochaine. La forte baisse du marché des actions indique que la crainte d’un affaiblissement de l’économie est 
probablement déjà prise en compte dans une large mesure. Cette situation devrait préparer le pays à un rebond si les 
conditions s’avéraient meilleures que prévu. 

 
Pour sa part, la Lituanie a décidé début avril de devenir totalement indépendante du gaz russe, se protégeant ainsi 
probablement des risques de coupures cet hiver. La Serbie connaît ses propres tensions géopolitiques au sujet des 
plaques d’immatriculation avec le Kosovo, qui souhaite que les Serbes vivant à l’intérieur de ses frontières utilisent des 
plaques kosovares. L’affaire attise à nouveau les tensions entre les deux gouvernements, qui s’affrontent 
régulièrement depuis 2008. Cela étant dit, le très petit marché serbe est composé d’une seule entreprise, si bien que 
nous ne sommes pas surpris de la surperformance relative. 

 
Au Pakistan, les tensions politiques continuent de faire la une des médias, alors que l’enquête visant l’ancien Premier 
ministre Imran Khan se poursuit. Depuis son éviction lors d’un vote de défiance au début de l’année, Imran Khan a fait 
l’objet de plusieurs enquêtes qui pourraient le conduire en prison ou l’empêcher d’exercer des fonctions publiques 
pendant au moins cinq ans. Mi-septembre, cependant, la Haute Cour d’Islamabad a rejeté les accusations de 
terrorisme portées à l’encontre de l’ancien Premier ministre pour avoir présumément menacé un juge. Il risquait 
toujours des poursuites pour outrage à magistrat, mais la même cour a reporté l’audience après que l’ancien Premier 
ministre a présenté des excuses publiques et a finalement abandonné les poursuites le 3 octobre, Imran Khan ayant 
tenu ses engagements. Cette annonce a permis de surmonter deux problèmes qui ont assombri la politique 
pakistanaise ces derniers mois, en permettant à Imran Khan de bénéficier encore d’un soutien important dans tout le 
pays et en évitant des manifestations en faveur de l’ancien Premier ministre, susceptibles de provoquer des troubles. 
Le gouvernement de son successeur Shehbaz Sharif enquête toujours sur les accusations lancées par Imran Khan 
selon lesquelles les États-Unis auraient conspiré sa destitution. À ce stade, il ne s’agit pas d’une enquête pénale. 

 
Le Pakistan doit en outre faire face aux conséquences des inondations massives qui ont durement éprouvé l’économie 
et qui nécessiteront probablement une aide financière internationale supplémentaire, ainsi qu’un allègement de la 
dette. Cette issue pourrait s’avérer difficile, car le ministre, qui a négocié la relance du prêt de sauvetage actuel du 
Fonds monétaire international au cours de l’été, a démissionné en septembre. L’ancien ministre des Finances, 
Miftah Ismail, était devenu la cible de critiques de la part de l’opinion publique concernant la hausse des taxes sur les 
carburants, exigée par le FMI en échange du versement des fonds. Le sénateur Ishaq Dar qui le remplace devra 
relever le défi difficile d’obtenir des fonds pour la relance et gérer dans le même temps l’instabilité politique du pays. 
Quoi qu’il en soit, tous ces événements semblent avoir été relégués au second plan s’agissant du marché des actions 
pakistanaises qui ont reculé de -8,0 % au cours du mois, moins que les MF dans leur ensemble. 

 
Le 5 septembre, la Cour suprême du Kenya a rejeté les accusations de fraude lors des élections présidentielles d’août, 
confirmant la victoire du président William Ruto. Son opposant, l’ancien Premier ministre Raila Odinga, a accepté le 
verdict à contrecœur. William Ruto a prêté serment le 13 septembre, mettant ainsi un terme aux incertitudes politiques 
dans le pays. Cette décision de justice a marqué la fin d’un scrutin kenyan inhabituellement paisible, plusieurs 
élections récentes ayant déclenché de violentes protestations et un climat d’instabilité. 

 
L’une des premières actions du président William Ruto a été de tenir sa promesse en réduisant les mesures sur les prix 
du carburant. William Ruto considère que les plafonds tarifaires fixés par l’ancien président Uhuru Kenyatta étaient trop 
bas, expliquant qu’« en plus d’être très coûteuses, les mesures de subvention à la consommation sont propices aux 
abus, faussent les marchés, créent de l’incertitude et même des pénuries artificielles de produits subventionnés. » Ce 
tournant devrait contribuer à apaiser une source de tensions sur le budget du Kenya, même si, à très court terme, cela 
gonflera également l’inflation. Selon nous, les marchés examineront les effets inflationnistes, étant donné que ceux-ci 
sont largement connus et qu’ils sont la conséquence logique et naturelle de la fin d’une politique interventionniste anti-
marché. 
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Le climat de fortes incertitudes et les résultats en demi-teinte des pays des MF devraient s’améliorer à terme. Les 
drames politiques kenyan et pakistanais semblent se dissiper. Avec la détente des prix des matières premières et des 
données plutôt mitigées, nous estimons que l’économie mondiale est en meilleure posture que ce qui était largement 
redouté. Ce constat vaut doublement pour l’Europe où les craintes d’une pénurie d’énergie ont considérablement 
abaissé les prévisions. Ainsi, les actions des MF devraient bénéficier d’un vent favorable sur plusieurs fronts. 

 
Sources des commentaires : FactSet, Office for National Statistics, S&P Global, Global Financial Data Inc., Federal 
Reserve Bank of St. Louis, “India’s Forex Reserves Fall to More than 14-Month Low”, Romania National Institute of 
Statistics, “Fuel Prices Jump in Kenya After Subsidies Cut” 
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Stratégies marchés développés mondiaux 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Equity High Yield 
Fund a sous-performé l’indice MSCI World High Dividend Yield Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et 
actions ont nui au rendement relatif. La surpondération du secteur du pétrole, du gaz et des carburants et la sélection 
de titres dans cette industrie ont le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion de Exxon Mobil, Equinor et 
Shell. En outre, la sous-pondération des marchés de capitaux et la sélection de titres sur ce secteur ont été favorables, 
en raison de la surperformance de T. Rowe Price, Goldman Sachs et Morgan Stanley. À l’inverse, la surpondération du 
secteur des semi-conducteurs et équipements de fabrication de semi-conducteurs s’est avérée pénalisante, le secteur 
ayant enregistré une sous-performance par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. En outre, la sélection de 
titres aux États-Unis a pesé sur les résultats, en raison de la sous-performance du fournisseur d’équipements réseau 
Cisco Systems, de la société biopharmaceutique GSK et de l’enseigne de sport Nike. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Developed Equity 
ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI World Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui 
au rendement relatif. La surpondération du secteur du pétrole, du gaz et des carburants et la sélection de titres dans 
cette industrie ont le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion de ConocoPhillips, Equinor et Hess 
Corporation. Par ailleurs, la sélection de titres dans le secteur industriel a contribué au rendement relatif, la compagnie 
ferroviaire Kansas City Southern Railway, l’entreprise aérospatiale Heico et le fabricant de solutions dans le domaine de 
l’eau Xylem ayant surperformé. Inversement, la sélection de titres aux États-Unis s’est avérée pénalisante, sous l’effet 
négatif de la performance de la société d’informatique visuelle Nvidia, du conglomérat Alphabet, holding de Google, et 
du conglomérat technologique Meta. De même, la surpondération aux technologies de l’information et la sélection de 
titres dans ce secteur ont nui au rendement relatif, du fait de la sous-performance des fabricants de semi-conducteurs 
Taiwan Semiconductor Manufacturing et Tokyo Electron, ainsi que du fabricant de matériel de lithographie ASML 
Holding. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Equity Focused 
Fund a sous-performé l’indice MSCI World Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui au 
rendement relatif. La surpondération de l’énergie norvégienne et la sélection de titres dans ce segment ont constitué le 
principal moteur de rendement relatif, sous l’impulsion de la société de raffinage de pétrole Equinor. Ensuite, la 
surpondération au secteur danois de la santé et la sélection de titres dans cette industrie ont été favorables, portées 
par la surperformance de la société pharmaceutique Novo Nordisk. À l’inverse, la sélection de titres aux États-Unis 
s’est avérée pénalisante, en raison des performances de la société de dispositifs médicaux Align Technology, de la 
société de paiements numériques PayPal Holdings et du fournisseur de solutions de création et de marketing 
numérique Adobe. De plus, la surpondération des technologies de l’information néerlandaises s’est avérée défavorable, 
étant donné la sous-performance de la catégorie par rapport à celle de l’indice de référence dans son ensemble. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Small Cap Equity 
Fund a sous-performé l’indice MSCI World Small Cap Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions 
ont nui au rendement relatif. La sous-pondération de la consommation discrétionnaire et la sélection de titres dans ce 
secteur ont le plus contribué au rendement relatif, grâce à la performance de l’enseigne Urban Outfitters, de l’agence 
de voyages en ligne Trip.com et du constructeur de résidences de luxe Toll Brothers. Par ailleurs, la sélection de titres 
en Suède s’est avérée favorable, en raison de la surperformance de la société CVC NIBE Industrier. À contrario, la 
sélection de titres aux États-Unis a grevé les résultats du fait de la performance de la société de dispositifs médicaux 
Align Technology, de la société logicielle HubSpot et du fournisseur de services financiers SVB Financial Group. En 
outre, la surpondération de l’Allemagne et la sélection de titres dans ce pays ont eu une incidence négative, en raison 
de la sous-performance de la société de services informatiques Bechtle, de la société pharmaceutique Sartorius et du 
fabricant d’engins de levage et d’équipements de stockage KION Group. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Developed Equity 
Fund a sous-performé l’indice MSCI World Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui au 
rendement relatif. La sous-pondération de l’industrie et la sélection de titres dans ce secteur ont constitué la principale 
contribution à la performance relative, portée par la compagnie ferroviaire Kansas City Southern Railway, le 
fournisseur de solutions d’ingénierie IDEX et le fabricant CVC A. O. Smith. De plus, la surpondération du secteur danois 
de la santé et la sélection de titres dans ce secteur ont contribué au rendement relatif, porté par la surperformance de 
la société pharmaceutique Novo Nordisk. Inversement, la sélection de titres aux États-Unis s’est avérée pénalisante, en 
raison de la performance de la société de conception de processeurs graphiques Nvidia, de la société de logiciels 
financiers Block et de la société de dispositifs médicaux Align Technology. Ensuite, la surpondération des technologies 
de l’information et la sélection de titres dans ce secteur ont nui au rendement relatif, sous l’effet négatif de la sous-
performance du fabricant de matériel de lithographie ASML Holdings et des fabricants de semi-conducteurs Taiwan 
Semiconductor Manufacturing et Tokyo Electron. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Equity Fund a sous-
performé l’indice MSCI All Country World Index. L’allocation par pays n’a pas eu d’effet majeur sur le rendement 
relatif, tandis que l’allocation par secteur et la sélection des titres se sont avérées pénalisantes. La surpondération de 
l’énergie et la sélection de titres dans ce secteur ont contribué le plus largement au rendement relatif, sous l’impulsion 
des sociétés pétrolières Exxon Mobil et Marathon Oil, ainsi que de la société énergétique intégrée Chevron. En outre, la 
sélection de titres dans le secteur des mines et métaux a contribué positivement, grâce à la surperformance de BHP 
Group, de Vale et de Rio Tinto. Au contraire, la sélection de titres aux États-Unis s’est avérée désavantageuse, sous 
l’effet négatif de la performance de l’enseigne de commerce électronique Amazon, du fournisseur de solutions de 
création et de marketing numérique Adobe et du conglomérat technologique Meta. Par ailleurs, la surpondération des 
technologies de l’information et la sélection de titres de ce secteur se sont révélées inopportunes, du fait de la sous-
performance du fabricant de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor Manufacturing et du fabricant de capteurs 
industriels Keyence. 
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Stratégies marchés développés mondiaux (suite) 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Sustainable Equity 
Impact ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI All Country World ESG Leaders Index. L’allocation par pays a 
contribué au rendement relatif, tandis que l’allocation sectorielle et la sélection des actions ont produit l’effet contraire. 
La surpondération de la santé et la sélection de titres de ce secteur ont été les principaux moteurs du rendement 
relatif, sous l’impulsion des sociétés pharmaceutiques Eli Lilly & Co, Novo Nordisk et Vertex Pharmaceuticals. En outre, 
la sous-pondération du Japon a contribué aux résultats du Compartiment, du fait de la sous-performance du pays par 
rapport à l’indice de référence dans son ensemble. En revanche, la sélection de titres dans le secteur des services de 
communication a nui au rendement relatif, en raison de la performance du conglomérat technologique Meta, de la 
société de services Internet Tencent et de la plateforme de streaming Netflix. Ensuite, la surpondération du secteur 
industriel danois s’est avérée néfaste, du fait de sa sous-performance par rapport à l’indice de référence dans son 
ensemble. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Quantitative Global Equity 
ESG Fund a surperformé l’indice MSCI All Country World Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et 
actions ont contribué au rendement relatif. La surpondération des biens de consommation de base et la sélection de 
titres dans ce secteur ont apporté la meilleure contribution à la performance relative sous l’impulsion du distributeur 
Kroger et des producteurs de denrées alimentaires General Mills et J.M. Smucker. Par ailleurs, la sous-pondération et 
la sélection de titres dans le secteur industriel ont eu un effet positif, en raison de la surperformance du fournisseur de 
services ferroviaires Canadian Pacific Railway et de la société d’ascenseurs et d’escaliers mécaniques Kone Oyj. 
Inversement, la sous-pondération du gaz, du pétrole et des carburants et la sélection de titres de ces secteurs ont nui 
au rendement relatif, du fait de Thai Oil Public, d’OMV et de Shell. De même, la sélection de titres dans le secteur de la 
santé s’est avérée pénalisante, le fournisseur de services bioanalytiques Eurofins Scientific, la société de biotechnologie 
Laboratory Corporation of America Holdings et la société de sciences de la vie Bachem Holding ayant sous-performé. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII European Equity Fund a 
sous-performé l’indice MSCI Europe Net Total Return EUR Index. La sélection des actions a contribué au rendement 
relatif, tandis que l’allocation par pays et par secteur a produit l’effet inverse. La sélection de titres dans le secteur des 
matériaux a représenté la principale contribution à la performance relative, sous l’impulsion des sociétés minières BHP 
Group, Anglo American Platinum et Rio Tinto. En outre, la surpondération de l’énergie en Norvège et la sélection de 
titres dans ce secteur ont été favorables, grâce à la surperformance de la société d’exploration et de production de 
pétrole et de gaz Equinor. À l’inverse, la surpondération du secteur des technologies de l’information s’est révélée 
préjudiciable, le secteur ayant sous-performé par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. De même, la 
sélection de titres dans le secteur des valeurs financières britanniques a eu une incidence négative, en raison de la 
sous-performance de la société de services financiers Schroders et de la banque internationale Barclays. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Small Cap Equity 
ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI World Small Cap Net Total Return USD Index. Les allocations respectives aux 
pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La sous-pondération du secteur de la consommation 
discrétionnaire et la sélection de titres dans ce secteur ont le plus contribué au rendement relatif, grâce aux enseignes 
Urban Outfitters et Gap, ainsi qu’à l’agence de voyages en ligne Trip.com. Par ailleurs, la sélection de titres en Suède 
s’est avérée favorable, en raison de la surperformance de la société CVC NIBE Industrier. Au contraire, la sélection de 
titres aux États-Unis a grevé le rendement relatif, du fait de la performance de la société de dispositifs médicaux Align 
Technology, de l’éditeur de logiciels CRM HubSpot et du fournisseur de services financiers SVB Financial Group. Par 
ailleurs, la surpondération de l’Allemagne et la sélection de titres dans ce pays ont eu une incidence négative au vu de 
la sous-performance de Sartorius, société pharmaceutique, de Bechtle, active dans les services informatiques et de 
KION Group, fabricant d’équipements de stockage. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Global Low Volatility Equity 
Fund a sous-performé l’indice FTSE Custom All-World Climate Minimum Variance 100% Hedged to GBP Net Tax (UKPN) 
Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La sélection de titres dans 
le secteur des matériaux aux États-Unis a représenté la plus forte contribution au rendement relatif, impulsée par le 
fournisseur de produits agricoles CF Industries et le fabricant de produits sidérurgiques Steel Dynamics. Par ailleurs, la 
surpondération des produits alimentaires et la sélection de titres dans ce secteur ont favorisé le rendement relatif, 
grâce à la surperformance de General Mills, de Campbell Soup et de Kellogg. En revanche, la surpondération des 
technologies de l’information et la sélection de titres dans ce secteur ont été défavorables, en raison de la performance 
de la société d’informatique visuelle Nvidia, du fabricant de matériel de lithographie ASML Holdings et du fournisseur 
de solutions de création et de marketing numérique Adobe. En outre, la sélection de titres dans le secteur des services 
de communication s’est montrée pénalisante, sous l’effet de la sous-performance de la société de médias et de 
divertissement Warner Bros Discovery, de la plateforme de streaming Netflix et du conglomérat technologique Meta. 

 
Stratégies aux États-Unis 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII US Small Cap Core Equity 
ESG Fund a sous-performé l’indice Russell 2000 Index. L’allocation sectorielle et la sélection d’actions ont nui au 
rendement relatif. La sélection de titres dans le secteur industriel a représenté la plus forte contribution au rendement 
relatif, sous l’impulsion du fournisseur d’espaces modulaires et de solutions de stockage portables WillScot Mobile Mini 
Holdings, du fournisseur et fabricant de matériaux de construction Builders FirstSource et de la société aérospatiale 
Heico. Par ailleurs, la sous-pondération des services financiers s’est révélée opportune, le secteur ayant enregistré une 
sous-performance par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. À l’inverse, la surpondération des 
technologies de l’information et la sélection de titres dans ce secteur ont pénalisé le rendement relatif, en raison des 
performances de l’éditeur de logiciels CRM Pegasystems, ainsi que des sociétés logicielles LivePerson et 8x8. D’autre 
part, la surpondération de la santé et la sélection de titres dans ce secteur ont été préjudiciables, sous l’effet de la 
sous-performance de la société de matériel médical Align Technology, de la société de recherche dans les 
biotechnologies et l’industrie pharmaceutique Charles River Laboratories et du fournisseur de solutions de soins de 
santé automatisés Omnicell. 
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Stratégies aux États-Unis (suite) 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII US Small and Mid-Cap 
Core Equity Fund a sous-performé l’indice Russell 2500 Index. L’allocation sectorielle a contribué au rendement 
relatif, tandis que la sélection d’actions a nui à la performance. La sélection de titres dans le secteur des technologies 
de l’information a le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion de la société de fabrication de semi-
conducteurs ON Semiconductor ainsi que des sociétés logicielles Aspen Technology et FICO. De surcroît, l’absence 
stratégique d’exposition au secteur des services de communication s’est avérée opportune, le secteur ayant enregistré 
une sous-performance par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. Au contraire, la surpondération de la 
santé et la sélection de titres dans ce secteur se sont avérées pénalisantes, en raison de la performance de la société 
de recherche dans les biotechnologies et l’industrie pharmaceutique Charles River Laboratories, ainsi que des sociétés 
de technologie médicale Align Technology et CONMED Corporation. Ensuite, la sous-pondération des services financiers 
et la sélection de titres dans ce secteur ont nui au rendement relatif, sous l’effet de la sous-performance de la banque 
commerciale SVB Financial Group, de la société de gestion d’investissements Affiliated Managers Group et de la banque 
d’investissement Lazard. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII US Equity ESG Fund a 
sous-performé l’indice S&P 500 Index. L’allocation sectorielle et la sélection d’actions ont nui au rendement relatif. La 
surpondération des équipements et services énergétiques a le plus contribué au rendement relatif, porté par la 
surperformance du secteur par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. De plus, la sélection de titres des 
mines et métaux s’est avérée positive, grâce à la surperformance de Nucor Corporation. À l’inverse, la surpondération 
des technologies de l’information et la sélection de titres dans ce secteur ont plombé la performance, sous l’effet 
négatif des rendements respectifs produits par la société d’informatique visuelle Nvidia, la société de paiements 
numériques PayPal Holdings et la société de cloud computing Salesforce. Par ailleurs, la sous-pondération de la santé 
et la sélection de titres dans ce secteur ont été contre-productives, en raison de la sous-performance des sociétés de 
dispositifs médicaux Align Technology et Intuitive Surgical, ainsi que de la société de produits et services vétérinaires 
IDEXX Laboratories. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII US All Cap Equity ESG 
Fund a sous-performé l’indice Russell 3000 Index. L’allocation sectorielle et la sélection d’actions ont nui au rendement 
relatif. La sélection de titres dans le secteur des métaux et des mines a le plus largement contribué au rendement 
relatif, grâce à Nucor Corporation. En outre, la sous-pondération du secteur de la consommation discrétionnaire a 
contribué positivement au rendement relatif, le secteur ayant enregistré une sous-performance par rapport à l’indice 
de référence dans son ensemble. À l’inverse, la surpondération des technologies de l’information et la sélection de 
titres dans ce secteur ont plombé la performance, sous l’effet négatif des rendements respectifs produits par la société 
d’informatique visuelle Nvidia, la société de paiements numériques PayPal Holdings et la société de cloud computing 
Salesforce. Par ailleurs, la sous-pondération de la santé et la sélection de titres dans ce secteur ont pesé sur les 
résultats, en raison de la sous-performance des sociétés de dispositifs médicaux Align Technology et Dexcom, ainsi que 
du fabricant de robots médicaux Intuitive Surgical. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII US High Yield Bond Fund a 
enregistré une performance conforme à celle de l’indice ICE BAML U.S. High Yield Index. La surperformance s’est 
expliquée du fait d’une duration plus longue que celle de l’indice de référence, tandis que la courbe des taux s’est 
accentuée au cours de la période. L’accentuation de la courbe des rendements s’explique par la hausse des taux de la 
Fed au cours de l’année écoulée et par la hausse des taux à long terme tenant aux craintes d’une inflation croissante. 

 
Stratégies marchés émergents 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets Equity 
Fund a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions 
ont nui au rendement relatif. La surpondération du Brésil et la sélection de titres dans ce pays ont contribué le plus 
largement au rendement relatif, grâce au producteur de pétrole Petrobras, ainsi qu’aux sociétés de services bancaires 
et financiers Itaú Unibanco et Banco Bradesco. Par ailleurs, la surpondération de la finance indonésienne et la sélection 
de titres dans ce secteur ont été favorables, en raison de la surperformance des sociétés de services bancaires Bank 
Mandiri et Bank Negara Indonesia. À l’inverse, la surpondération des services de communication et la sélection de 
titres dans ce secteur ont été pénalisantes, sous l’effet négatif de la performance des sociétés de médias Internet 
Tencent, Naver et Kakao. De plus, la sous-pondération de l’Inde et la sélection de titres dans le pays ont été 
défavorables, les consultants en informatique Tata Consultancy et Infosys, ainsi que de la société de services financiers 
HDFC Bank ayant sous-performé. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets Equity 
ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets Index. Les allocations respectives aux pays, secteurs et 
actions ont nui au rendement relatif. La surpondération de la finance indonésienne et la sélection de titres dans ce 
secteur ont apporté la meilleure contribution à la performance relative sous l’impulsion des sociétés de services 
bancaires et financiers Bank Mandiri et Bank Negara Indonesia. En outre, la sélection de titres dans le secteur des 
mines et métaux s’est avérée positive, portée par la surperformance de Gerdau et de Sociedad Quimica y Minera de 
Chile. À l’inverse, la surpondération des services de communication et la sélection de titres dans ce secteur ont été 
pénalisantes, sous l’effet négatif de la performance des sociétés de médias Internet Tencent, Naver et Kakao. Par 
ailleurs, la sous-pondération de l’Inde et la sélection de titres dans le pays ont nui au rendement relatif, la société 
d’externalisation mondiale Wipro, le consultant en informatique Infosys et la société de services financiers HDFC Bank 
ayant sous-performé. 
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Stratégies marchés émergents (suite) 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets Small 
Cap Equity ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets Small Cap Index. Les allocations respectives 
aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La surpondération de la finance indonésienne et la sélection 
de titres dans ce secteur ont été la meilleure contribution au rendement relative, sous l’impulsion de la société de 
services bancaires et financiers Bank Negara Indonesia. De surcroît, l’absence stratégique d’exposition au secteur de 
l’immobilier chinois s’est révélée opportune, la catégorie ayant enregistré une sous-performance par rapport à l’indice 
de référence dans son ensemble. À l’inverse, la sélection a contreperformé à Taïwan, principalement à cause de 
Momo.com, plate-forme d’achats en ligne, ainsi que des fabricants de semi-conducteurs Silergy Corporation et Realtek. 
En outre, la surpondération des semi-conducteurs et équipements de fabrication de semi-conducteurs et la sélection de 
titres dans ce secteur ont eu une incidence négative, en raison de la sous-performance de Vanguard International 
Semiconductor, de WONIK IPS et de Win Semiconductors. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Asia Ex-Japan Equity Fund 
a sous-performé l’indice MSCI All Country Asia ex-Japan Index. L’allocation par pays a contribué au rendement relatif, 
tandis que l’allocation sectorielle et la sélection des actions ont produit l’effet contraire. La surpondération de 
l’Indonésie et la sélection de titres dans le pays ont représenté la meilleure contribution au rendement relatif, sous 
l’impulsion des sociétés de services bancaires et financiers Bank Mandiri et Bank Negara Indonesia, ainsi qu’à la société 
de services de télécommunications Telkom Indonesia. Par ailleurs, la sélection à Singapour a eu un effet positif grâce à 
la surperformance de la société de services bancaires et financiers DBS Bank. À l’inverse, la sélection de titres dans le 
secteur taïwanais des technologies de l’information a eu une incidence négative, en raison de la contre-performance 
des fabricants de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor Manufacturing, Silergy et MediaTek. Ensuite, la sélection de 
titres en Chine s’est avérée pénalisante, la société de médias Internet Tencent, la plateforme de partage de vidéos 
Bilibili et la société de recherche pharmaceutique Wuxi Apptec ayant sous-performé. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 à la date de clôture au 30 juin 2022, le Compartiment FII Emerging 
Markets Equity Fund (Cash Limit) a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets Index. Les allocations respectives 
aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La surpondération du Brésil et la sélection de titres dans ce 
pays ont le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion du producteur de pétrole Petrobras, du producteur de 
matériaux sidérurgiques Vale et de la société de services bancaires et financiers Itaú Unibanco. Par ailleurs, la 
surpondération de la finance indonésienne et la sélection de titres dans ce secteur ont été favorables, grâce à la 
surperformance des sociétés de services bancaires Bank Mandiri, Bank Rakyat et Bank Negara Indonesia. À l’inverse, la 
sélection au sein de la consommation discrétionnaire a freiné les résultats, en raison de la contre-performance des 
détaillants en ligne MercadoLibre, Magazine Luiza, et Alibaba. Par ailleurs, la sélection de titres de Taïwan a pesé, 
pénalisée par la sous-performance des fabricants de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor Manufacturing, MediaTek 
et WIN. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets 
Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets ex Fossil Fuels Index. 
Les allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La surpondération des services 
financiers brésiliens et la sélection de titres dans ce secteur ont le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion 
des sociétés de services bancaires et financiers Itaú Unibanco et Banco do Brasil. En outre, l’absence stratégique 
d’exposition à la Pologne s’est avérée opportune, compte tenu de la sous-performance du pays par rapport à l’indice de 
référence dans son ensemble. À l’inverse, la surpondération des services de communication et la sélection de titres 
dans ce secteur ont pesé sur la performance, principalement du fait des sociétés internet Tencent et Naver, ainsi que 
du service de partage de vidéos Bilibili. De même, la surpondération aux technologies de l’information et la sélection 
de titres dans ce secteur ont été préjudiciables, du fait de la sous-performance du fabricant de semi-conducteurs 
Taiwan Semiconductor Manufacturing, du fabricant d’électronique grand public Samsung et de la société logicielle 
Kingdee International Software Group. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII China All Cap Equity ESG 
Fund a sous-performé l’indice MSCI China All Shares IMI Index. L’allocation sectorielle et la sélection d’actions ont nui 
au rendement relatif. La sous-pondération de la gestion et du développement immobiliers et la sélection de titres dans 
ce secteur ont contribué le plus au rendement relatif, du fait de la performance de China Vanke. À l’inverse, la 
surpondération des technologies de l’information et la sélection de titres dans ce secteur ont eu un effet négatif, en 
raison de la performance du fabricant de produits optiques Sunny Optical, ainsi que des sociétés logicielles Yonyou 
Network Technology et Kingdee International Software Group. Par ailleurs, la sélection a été défavorable dans les 
divertissements du fait de la sous-performance de Bilibili. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets 
Concentrated Equity ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI Emerging Markets Index. Les allocations respectives 
aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La sélection de titres dans le secteur des métaux et des 
mines a apporté la meilleure contribution à la performance relative sous l’impulsion de la société Gerdau. De plus, la 
surpondération des services financiers indonésiens s’est révélée propice, grâce à la surperformance de la catégorie par 
rapport à l’indice de référence dans son ensemble. Inversement, la sélection de titres de Taïwan a été contre-
productive, en raison de la performance des fabricants de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor Manufacturing et 
MediaTek, ainsi que du fabricant de pièces machine Hiwin Technologies Corporation. Par ailleurs, la sous-pondération 
de l’Inde et la sélection de titres dans le pays ont pesé, sous l’effet négatif de la sous-performance du consultant en 
informatique Infosys et de la société de services financiers HDFC Bank. 
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Stratégies marchés émergents (suite) 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII China A-Shares Equity 
Fund a enregistré une performance conforme à celle de l’indice MSCI China A Onshore Index. La sélection des actions 
a contribué au rendement relatif, tandis que l’allocation sectorielle a produit l’effet inverse. La sélection de titres du 
secteur des technologies de l’information a le plus contribué au rendement relatif, sous l’impulsion du fabricant de 
matériel de production de silicium cristallin Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical, du fabricant de composants 
électroniques Zhongji Innolight et de la société logicielle Thunder Software Technology. En outre, la surpondération des 
biens de consommation de base et la sélection de titres dans ce secteur ont apporté la meilleure contribution au 
rendement relatif, grâce à la surperformance au fabricant de boissons Anhui Gujing Distillery, à la société de produits 
cosmétiques Proya Cosmetics et à la société agroalimentaire Henan Shuang Investment & Development. À l’inverse, la 
sélection dans le secteur des matériaux s’est avérée pénalisante, en raison de la contre-performance de la société de 
matériaux imperméables Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology, ainsi que des sociétés minières Chengtun 
Mining et Yunnan Copper. De plus, la sous-pondération du pétrole, du gaz et des carburants et la sélection de titres 
dans ce secteur ont été défavorables, sous le poids de la sous-performance de China Petroleum & Chemical. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets 
Sustainable Equity Impact ESG Fund a sous-performé l’indice MSCI EM ESG Leaders Net Total Return Index. Les 
allocations respectives aux pays, secteurs et actions ont nui au rendement relatif. La surpondération de l’Indonésie a le 
plus contribué au rendement relatif, grâce à la surperformance de ce pays par rapport à l’indice de référence dans son 
ensemble. En outre, l’absence stratégique d’exposition à la Pologne s’est avérée opportune, compte tenu de la sous-
performance du pays par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. De même, la surpondération aux 
technologies de l’information et la sélection de titres dans ce secteur se sont avérées préjudiciables, du fait des 
résultats des fabricants de semi-conducteurs Taiwan Semiconductor Manufacturing et Media Tek, ainsi que de la 
société logicielle Kingdee International Software Group. Par ailleurs, la sous-pondération de l’Inde et la sélection de 
titres dans le pays ont nui au rendement relatif, la société d’externalisation mondiale Wipro, le consultant en 
informatique Infosys et la société de services financiers HDFC Bank ayant sous-performé. 

 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets Hard 
Currency Government Bond Fund a surperformé l’indice JP Morgan EMBI Global Diversified Index. La 
surpondération de l’Arabie Saoudite a été le principal moteur de rendement relatif. De surcroît, l’absence stratégique 
d’exposition à la Hongrie s’est avérée positive, compte tenu de la sous-performance du pays. Au contraire, la 
surpondération du Kazakhstan et la sélection de titres dans ce pays ont constitué le principal frein au rendement 
relatif. 

 
Stratégie marchés frontières 
Pour la période courant du 1er octobre 2021 au 30 septembre 2022, le Compartiment FII Frontier Markets Equity 
Fund a sous-performé l’indice MSCI Frontier Markets Index. L’allocation sectorielle et la sélection des actions ont 
contribué au rendement relatif, tandis que l’allocation par pays a produit l’effet inverse. La sélection de titres du 
Vietnam a été le principal moteur du rendement relatif, sous l’impulsion du fabricant de boissons Saigon Beer Alcohol 
Beverage, de la société pétrolière et gazière PetroVietnam et des sociétés de services bancaires et financiers Bank for 
Investment and Development of Vietnam. Par ailleurs, l’absence stratégique d’exposition au secteur industriel islandais 
s’est révélée bénéfique, la catégorie ayant sous-performé par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. À 
l’inverse, l’absence d’exposition stratégique au secteur financier de Bahreïn a constitué le principal obstacle, la 
catégorie ayant signé une surperformance par rapport à l’indice de référence dans son ensemble. De plus, la 
surpondération matériaux et de l’industrie minière et la sélection de titres dans ces secteurs ont pesé sur les résultats, 
du fait de la sous-performance de Hao Phat Group, Lucky Cement et Ferrexpo. 

 
Source de la revue de performance : FactSet & Eagle Investment Systems, LLC 
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Objectif d’investissement 
L’objectif d’investissement de chaque Compartiment est de surperformer son Indice de référence selon les dispositions 
du tableau ci-dessous, en investissant principalement dans les pays et types d’actifs qui composent l’Indice de référence 
concerné. 

 

Nom du Compartiment Nom de l’Indice de référence 

FII Emerging Markets Equity Fund MSCI Emerging Markets Index 

FII Emerging Markets Equity ESG Fund MSCI Emerging Markets Index 

FII US Small Cap Core Equity ESG Fund Russell 2000 Index 

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund MSCI Emerging Markets Small Cap Index 

FII Frontier Markets Equity Fund MSCI Frontier Markets Index 

FII Global Equity High Yield Fund MSCI World High Dividend Yield Index 

FII Asia ex-Japan Equity Fund MSCI All Country Asia ex-Japan Index 

FII Global Developed Equity ESG Fund MSCI World Index 

FII Global Equity Focused Fund MSCI World Index 

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund Russell 2500 Index 

FII Global Small Cap Equity Fund MSCI World Small Cap Index 

FII Global Developed Equity Fund MSCI World Index 

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1 MSCI Emerging Markets Index 

FII US Equity ESG Fund S&P 500 Index 

FII Global Equity Fund MSCI All Country World Index 

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund MSCI Emerging Markets ex Fossil Fuels Index 

FII US All Cap Equity ESG Fund Russell 3000 Index 

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund MSCI All Country World ESG Leaders Index 

FII Quantitative Global Equity ESG Fund MSCI All Country World Index 

FII China All Cap Equity ESG Fund MSCI China All Shares IMI Index (USD) 

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund MSCI Emerging Markets Index 

FII China A-Shares Equity Fund MSCI China A Onshore Index (USD) 

FII US High Yield Bond Fund ICE BAML U.S. High Yield Index 

FII European Equity Fund MSCI Europe Net Total Return EUR Index 

FII Global Small Cap Equity ESG Fund MSCI World Small Cap Net Total Return USD Index 
 
FII Global Low Volatility Equity Fund 

FTSE Custom All-World Climate Minimum Variance 
100% Hedged to GBP Net Tax (UKPN) Index 

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund MSCI EM ESG Leaders Net Total Return Index 

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund JP Morgan EMBI Global Diversified Index 

1 Clôturé le 30 juin 2022. 
 
Source : Eagle Investments, LLC au 30 septembre 2022 
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Performance du Compartiment 
Le tableau suivant présente les performances (rendements) des Compartiments et des indices pour la période 
considérée. 

 

 
 
 

Nom du Compartiment 

 
Performance du 
Compartiment 
% (VL) 

Performance de 
l’Indice de 
référence 
% 

FII Emerging Markets Equity Fund (35,02) (28,11) 

FII Emerging Markets Equity ESG Fund (37,59) (28,11) 

FII US Small Cap Core Equity ESG Fund (32,49) (23,50) 

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (39,19) (23,23) 

FII Frontier Markets Equity Fund (29,86) (25,20) 

FII Global Equity High Yield Fund (14,31) (10,90) 

FII Asia ex-Japan Equity Fund (33,73) (28,75) 

FII Global Developed Equity ESG Fund (27,03) (19,63) 

FII Global Equity Focused Fund (30,54) (19,63) 

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund (23,55) (21,11) 

FII Global Small Cap Equity Fund (20,36) (11,29) 

FII Global Developed Equity Fund (29,03) (19,63) 

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1, 2 (18,45) (13,17) 

FII US Equity ESG Fund (26,92) (15,47) 

FII Global Equity Fund (27,53) (20,66) 

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund3 (24,01) (14,89) 

FII US All Cap Equity ESG Fund (26,71) (17,63) 

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (24,35) (21,81) 

FII Quantitative Global Equity ESG Fund (17,40) (20,66) 

FII China All Cap Equity ESG Fund (39,36) (30,24) 

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund (36,87) (28,11) 

FII China A-Shares Equity Fund (26,89) (27,45) 

FII US High Yield Bond Fund (13,52) (14,06) 

FII European Equity Fund3 (12,38) (11,04) 

FII Global Small Cap Equity ESG Fund (32,13) (25,01) 

FII Global Low Volatility Equity Fund (36,88) (12,12) 

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund (39,93) (31,75) 

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund (22,82) (24,03) 

1 Performance en GBP 
2 Clôturé le 30 juin 2022 
3 Performance en EUR 

 
Source : Eagle Investments, LLC au 30 septembre 2022 
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Évaluation du développement de l’activité et évolutions futures 
Le total des encours sous gestion de la société Fisher Investments Institutional Funds plc est passé de 
3 979,61 millions d’USD en début de période (1er octobre 2021) à 2 570,42 millions d’USD à la fin de la période 
(30 septembre 2022). Parmi les facteurs qui ont contribué à la diminution globale des actifs nets au cours de la 
période, on peut citer la perte de 5 investisseurs, ce qui a entraîné une baisse de 274,86 millions d’USD d’actifs. Cette 
contre-performance a été compensée par l’arrivée de 11 nouveaux investisseurs, conduisant à l’allocation de 
868,70 millions d’USD d’actifs. En outre, 365,93 millions d’USD ont été collectés au cours de la période et 
1 060,66 millions d’USD ont été retirés, entraînant une diminution nette de 694,73 millions d’USD des apports/retraits 
nets au cours de la période. 

 
À compter du 9 mars 2022, les indices MSCI Russia ont été reclassés du statut de marchés émergents à celui de 
marchés autonomes, au prix de zéro. En raison de l’arrêt des transactions et des incertitudes quant au futur statut 
commercial de nos participations russes, nous avons choisi de valoriser les titres à zéro à compter du 3 mars 2022. Le 
décalage entre notre décision de mettre ces positions à zéro par rapport à l’indice de référence explique en grande 
partie les effets de sélection et d’allocation de titres. Si ces sociétés possèdent probablement encore une valeur 
intrinsèque, nous avons opté pour une évaluation conservatrice, conforme à la méthodologie utilisée par les 
fournisseurs d’indices s’agissant des titres russes. 

 
Fisher Investments 
Septembre 2022 
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Nous avons examiné la conduite de Fisher Investments 
Institutional Funds plc (« la Société ») pour l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2022, en notre qualité 
de Dépositaire de la Société. 

 
Ce rapport, y compris notre opinion, a été préparé pour 
et uniquement à l’intention des Actionnaires de la 
Société en tant qu’organisation, conformément au 
règlement 34, (1), (3) et (4) de la partie 5 de la 
Réglementation des Communautés européennes 
(Organismes de placement collectif en valeurs 
mobilières) de 2011, telle qu’amendée (« la 
Réglementation OPCVM »), et à aucune autre fin. En 
donnant cette opinion, nous n’engageons aucunement 
notre responsabilité à l’égard d’un autre objectif ou à 
l’égard d’une autre personne à laquelle le présent 
rapport serait présenté. 

 
Responsabilités du Dépositaire 
Nos obligations et responsabilités sont décrites dans le 
règlement 34, (1), (3) et (4) de la partie 5 de la 
Réglementation OPCVM. L’une de ces tâches consiste à 
analyser la conduite de la Société pour chaque période 
comptable annuelle et à en rendre compte aux 
Actionnaires. 

 
Notre rapport établira si nous jugeons qu’au cours de 
ladite période, la gestion de la Société a été conforme 
aux dispositions prévues par l’Acte constitutif et les 
Statuts de la Société ainsi que par la Réglementation 
OPCVM. Il relève de la responsabilité générale de la 
Société de se conformer auxdites dispositions. Dans le 
cas où la Société n’aurait pas satisfait à ces exigences, le 
Dépositaire sera tenu d’en établir les raisons et de 
définir les mesures adoptées pour rectifier la situation. 

 
Base de l’opinion du Dépositaire 
Le Dépositaire effectue les examens qu’il juge, selon son 
opinion raisonnable, nécessaires pour s’acquitter de ses 
obligations visées au règlement 34, (1), (3) et (4) de la 
partie 5 de la Réglementation OPCVM et pour s’assurer 
que, à tous égards importants, la Société a été gérée : 
 

 
(i) conformément aux limitations imposées à ses 

pouvoirs d’investissement et d’emprunt en vertu des 
dispositions de l’Acte constitutif et des Statuts de la 
Société et de la Réglementation OPCVM ; et 

 
(ii) à d’autres égards conformément aux documents 

constitutifs de la Société et aux réglementations 
applicables. 

Opinion 
À notre avis, la Société a, au cours de l’exercice 
financier, été gérée à tous égards significatifs : 

 
(i) conformément aux limitations imposées aux pouvoirs 

d’investissement et d’emprunt de la Société en vertu 
de l’Acte constitutif et des Statuts, de la 
Réglementation OPCVM, et de la Réglementation de 
la Banque centrale de 2019 relative à la Loi 
(Supervision And Enforcement) de 2013 
(Section 48(1)) (Organismes de placement collectif 
en valeurs mobilières) (la « Réglementation OPCVM 
de la Banque centrale ») ; et 

 
(ii) autrement, conformément aux dispositions de l’Acte 

constitutif et des Statuts de la Société, de la 
Réglementation OPCVM et de la Réglementation 
OPCVM de la Banque centrale. 

 
 
 
 
 
 
State Street Custodial Services (Ireland) Limited 
78 Sir John Rogerson’s Quay 
Dublin 2, 
Irlande 
15 décembre 2022 



 
Deloitte Ireland LLP 
Chartered Accountants & 
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Rapport d’audit des états financiers 
 

Opinion sur les états financiers de Fisher Investment Institutional Funds plc (« la Société ») Selon 
nous, les états financiers : 

 
 donnent une image fidèle et réelle des actifs, des passifs et de la situation financière de la Société au 

30 septembre 2022, ainsi que de ses pertes pour l’exercice clôturé à cette date ; et 
 ont été préparés conformément au cadre de présentation de l’information financière pertinent, à la 

réglementation applicable et, en particulier, aux exigences du Companies Act de 2014. 
 

Les états financiers que nous avons audités comprennent : 
 

 l’État de la situation financière ; 
 l’État du résultat global ; 
 l’État des variations de l’actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables ; 
 l’État des flux de trésorerie ; et 
 les notes y afférentes 1 à 18, en incluant un résumé des principales méthodes comptables conformément à la 

note 2. 
 

Le cadre d’information financière appliqué pour leur préparation est composé du Companies Act de 2014 et des 
normes internationales d’information financière adoptées par l’Union européenne (« IFRS ») (« le cadre 
d’information financière applicable »). 

 
La réglementation en vigueur appliquée pour leur préparation se compose de la Réglementation irlandaise des 
Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) de 2011, et de la 
Réglementation de la Banque centrale de 2019 relative à la Loi (Supervision And Enforcement) de 2013 [Section 48 
(1)] (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) (la « Réglementation en vigueur »). 

 
Fondement de notre opinion 
Nous avons procédé à notre audit conformément aux Normes internationales d’audit (Irlande) (ISA (Irlande)) 
[(International Standards on Auditing (Ireland) (ISA (Ireland)) en anglais] et au droit applicable. Nos responsabilités en 
vertu de ces normes sont décrites ci-après dans la section intitulée « Responsabilités des Commissaires aux comptes 
relativement à l’audit des états financiers » de notre rapport. 

 
Nous sommes indépendants de la société conformément aux prescriptions éthiques applicables à notre audit des 
états financiers en Irlande, comprenant la norme éthique publiée par l’Autorité irlandaise de surveillance de l’audit 
et de la comptabilité, et nous avons satisfait à nos autres responsabilités déontologiques conformément à ces 
exigences. Nous estimons que nous avons réuni suffisamment d’éléments probants pertinents pour fonder notre 
opinion. 

 
Conclusions relatives à la continuité d’exploitation 
Dans la cadre de l’audit des états financiers, nous avons conclu que l’utilisation par les Administrateurs du principe 
de continuité d’exploitation dans la préparation des états financiers est appropriée. 

 
Au cours de nos travaux, nous n’avons pas identifié d’incertitudes significatives relatives à des événements ou des 
conditions qui, individuellement ou collectivement, pourraient jeter un doute important sur la capacité de la société 
à poursuivre ses activités pendant une période d’au moins douze mois à compter de la date d’autorisation de 
publication des états financiers. 

 
Suite à la page suivante/ 
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Notre responsabilité et celle des Administrateurs s’agissant de la continuité d’exploitation figurent dans les sections 
correspondantes du présent rapport. 

 
Autres informations 
Les autres informations comprennent les informations inclues dans le Rapport annuel et les États financiers audités, 
autres que les états financiers et notre rapport d’audit y afférent. Les Administrateurs sont responsables des autres 
informations contenues dans le Rapport annuel et les États financiers audités. Notre opinion sur les états financiers 
ne couvre pas les autres informations et, sauf indication contraire explicitement mentionnée dans notre rapport, 
nous n’exprimons aucune forme de garantie y afférente. 

 
Notre responsabilité consiste à lire les autres informations et, à cette occasion, à évaluer si les autres informations 
présentent des anomalies significatives par rapport aux états financiers ou aux informations que nous avons 
obtenues lors de l’audit, ou bien si elles semblent comporter des anomalies significatives. Si nous identifions une 
anomalie significative ou une incohérence importante manifeste, nous sommes tenus de déterminer s’il existe bien 
une anomalie importante dans les états financiers ou dans les autres informations. Si, sur la base des travaux que 
nous avons réalisés, nous concluons que ces autres informations contiennent des anomalies significatives, nous 
avons l’obligation de le signaler. 

Nous n’avons pas d’observation à formuler à cet égard. 

Responsabilités des Administrateurs 
Comme cela est expliqué plus en détail dans la Déclaration de responsabilités des Administrateurs, les 
Administrateurs sont responsables de la préparation des états financiers, et ils doivent s’assurer qu’ils donnent une 
image juste et fidèle, et qu’ils sont conformes au Companies Act de 2014. Ils sont aussi responsables du contrôle 
interne qu’ils jugent nécessaire pour permettre l’établissement d’états financiers exempts d’anomalies significatives, 
que celles-ci soient dues à une fraude ou à une erreur. 

 
Lors de la préparation des états financiers, les Administrateurs sont responsables de l’évaluation de la capacité de la 
société à exercer ses activités sur la base de la continuité d’exploitation, en publiant, le cas échéant, les faits relatifs 
au principe de la continuité d’exploitation, et de l’application du principe comptable de continuité d’exploitation, à 
moins que les Administrateurs n’envisagent soit de liquider la société soit de cesser les opérations, ou qu’ils ne 
puissent faire autrement. 

 
Responsabilités des commissaires aux comptes à l’égard de l’audit des états financiers 
Nos objectifs consistent à obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers sont dans leur ensemble exempts 
d’anomalies significatives résultant d’erreurs ou d’actes frauduleux, et à émettre un rapport d’audit qui contienne 
notre opinion. L’assurance raisonnable correspond à un haut niveau d’assurance, mais ne garantit aucunement qu’un 
audit effectué conformément aux normes ISA (Irlande) détecte dans tous les cas une anomalie significative, le cas 
échéant. Les anomalies peuvent émaner d’actes frauduleux ou d’erreurs et sont considérées comme importantes si, 
à titre individuel ou dans leur ensemble, on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles exercent une influence sur 
les décisions économiques prises par les utilisateurs au regard de ces états financiers. 

 
Une description plus approfondie de nos obligations en matière d’audit des états financiers est disponible sur le site 
Internet de l’AASA, à l’adresse suivante https://iaasa.ie/publications/description-of-the-auditors-responsibilities-for-
the-audit-of-the-financial-statements. Cette description fait partie intégrante de notre rapport d’audit. 
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Rapport sur les autres exigences légales et réglementaires 

 
Notre opinion sur d’autres sujets prescrits par le Companies Act de 2014 
En nous basant uniquement sur les travaux entrepris au cours de l’audit, nous déclarons que : 

 
 Nous avons obtenu l’ensemble des informations et explications jugées nécessaires à la réalisation de notre 

audit. 
 À notre avis, les registres comptables tenus par la société sont suffisants pour permettre un audit immédiat 

et approfondi des états financiers. 
 Les états financiers de la Société sont conformes aux livres comptables. 
 À notre avis, les informations présentées dans le rapport des Administrateurs sont cohérentes avec les états 

financiers, et le rapport des Administrateurs a été établi conformément au Companies Act de 2014. 
 

Éléments pour lesquels nous sommes tenus de soumettre un rapport d’exceptions 
Sur la base des informations et de la compréhension de la société et de son environnement, acquises dans le cadre de 
notre audit, nous n’avons identifié aucune anomalie significative dans le rapport des Administrateurs. 

 
Nous n’avons rien à signaler en vertu des dispositions du Companies Act de 2014 qui nous obligent à vous présenter 
un rapport sur la possible non-divulgation, à notre avis, des informations visées par la loi relativement à la 
rémunération et aux transactions des Administrateurs. 

 
Utilisation de notre rapport 
Ce rapport s’adresse uniquement aux actionnaires de la société, en tant qu’organisation, conformément à la 
section 391 du Companies Act de 2014. Notre travail d’audit a été entrepris afin de pouvoir signaler aux actionnaires 
de la société les éléments que nous sommes tenus de leur communiquer dans un rapport d’audit, et pour aucune 
autre raison. Dans toute la mesure permise par la loi, nous n’acceptons ni n’assumons aucune responsabilité envers 
quiconque autre que la société et les actionnaires de la société en tant qu’organisation, en ce qui concerne notre 
travail d’audit, ce rapport ou les opinions que nous avons formulées. 

 

 
Michael Hartwell 
Associé 
Au nom et pour le compte de Deloitte Ireland LLP 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Deloitte & Touche House, 29 Earlsfort Terrace, Dublin 

Date : 20 décembre 2022 
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FII Emerging Markets Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 23 292 19 280 652 2,95

Technologies de l’information    

Globant SA 30 789 5 760 006 0,88
  

25 040 658 3,83

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Magazine Luiza SA 5 284 736 4 377 200 0,67

Énergie    

Petroleo Brasileiro SA - ADR 1 933 850 23 863 709 3,65

Services financiers    

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 2 507 109 6 048 933 0,92
Banco Bradesco SA - ADR 1 592 521 5 860 477 0,90
Itau Unibanco Holding SA - ADR 1 309 744 6 771 376 1,03
XP Inc 50 454 959 131 0,15

Matériaux    

Vale SA - ADR 1 694 981 22 577 147 3,45
  

70 457 973 10,77

 
Chili 

   

Matériaux    

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - ADR 36 473 3 309 925 0,51

 
Chine 

   

Services de communication    

Bilibili Inc - ADR 90 763 1 390 489 0,21
NetEase Inc - ADR 103 216 7 803 130 1,19
Tencent Holdings Ltd 1 061 223 36 014 447 5,51

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 286 875 22 947 131 3,51
Alibaba Health Information Technology Ltd 7 148 000 3 278 106 0,50
JD.com Inc 90 991 2 302 044 0,35
JD.com Inc - ADR 423 966 21 325 490 3,26
Meituan 774 400 16 336 595 2,50
Pinduoduo Inc - ADR 246 392 15 419 211 2,36
Trip.com Group Ltd - ADR 428 790 11 710 255 1,79

Services financiers    

CITIC Securities Co Ltd 3 182 975 5 409 099 0,83
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 1 381 000 6 896 291 1,05

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 

Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 
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FII Emerging Markets Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Chine (suite)    

Soins de santé    

CSPC Pharmaceutical Group Ltd 7 512 480 7 445 585 1,14
Genscript Biotech Corp 3 678 000 8 040 163 1,23
Sino Biopharmaceutical Ltd 5 455 250 2 564 348 0,39
Wuxi Biologics Cayman Inc 2 317 500 13 993 745 2,14
  

182 876 129 27,96

 
Hong Kong 

   

Consommation discrétionnaire    

Sands China Ltd 1 132 800 2 842 859 0,43

 
Inde 

   

Énergie    

Reliance Industries Ltd 273 621 7 992 066 1,22

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 374 390 21 871 864 3,34
ICICI Bank Ltd 279 477 2 977 836 0,46

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 513 082 8 707 001 1,33
Tata Consultancy Services Ltd 573 941 21 217 853 3,25
  

62 766 620 9,60

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 6 970 600 3 913 881 0,60
Bank Mandiri Persero Tbk PT 17 340 000 10 732 523 1,64
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 3 656 900 2 155 356 0,33
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 71 619 700 21 117 876 3,23
  

37 919 636 5,80

 
Mexique 

   

Biens de consommation de base    

Fomento Economico Mexicano SAB de CV 577 030 3 625 037 0,55
Wal-Mart de Mexico SAB de CV 3 281 650 11 543 509 1,77

Services financiers    

Grupo Financiero Banorte SAB de CV 370 800 2 379 058 0,36

Industrie    

Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB de CV 229 500 2 910 481 0,45
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Mexique (suite)    

Matériaux    

Grupo Mexico SAB de CV 856 700 2 898 060 0,44
  

23 356 145 3,57

 
Pérou 

   

Matériaux    

Southern Copper Corp 282 524 12 668 376 1,94

 
Pologne 

   

Matériaux    

KGHM Polska Miedz SA 83 918 1 489 421 0,23

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Kakao Corp 129 265 5 159 035 0,79
Naver Corp 145 149 19 631 182 3,00

Services financiers    

Hana Financial Group Inc 148 442 3 678 108 0,56
KB Financial Group Inc 114 675 3 502 689 0,54
Shinhan Financial Group Co Ltd 155 180 3 633 557 0,56

Soins de santé    

Celltrion Inc 43 567 5 344 243 0,82
Samsung Biologics Co Ltd 37 931 21 395 343 3,27

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 1 081 101 40 124 738 6,13
SK Hynix Inc 141 694 8 230 077 1,26
SK Hynix Inc - GDR 37 074 2 151 357 0,33
  

112 850 329 17,26

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 531 251 – –

Énergie    

LUKOIL PJSC* 257 302 – –
  

– –

 
Afrique du Sud 

   

Consommation discrétionnaire    

Naspers Ltd 55 433 6 980 718 1,07
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Afrique du Sud (suite)    

Matériaux    

Anglo American Platinum Ltd 24 312 1 742 672 0,26
  

8 723 390 1,33

 
Taïwan 

   

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 1 034 780 5 768 877 0,88

Technologies de l’information    

ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 1 782 126 8 892 809 1,36
Largan Precision Co Ltd 59 000 3 112 696 0,48
MediaTek Inc 778 000 13 502 095 2,06
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 853 586 58 521 856 8,95
United Microelectronics Corp - ADR 925 695 5 156 121 0,79
Win Semiconductors Corp 403 000 1 567 624 0,24
  

96 522 078 14,76

 
Thaïlande 

   

Énergie    

PTT Exploration & Production PCL - NVDR 1 280 369 5 448 018 0,83
PTT PCL - NVDR 4 102 700 3 698 086 0,57
  

9 146 104 1,40

Total des Actions (30 septembre 2021 : 98,44 %) 
 

649 969 643 99,39

 
Fonds d’investissement 

   

Irlande    

Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF 16 203 803 345 0,13
Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF (Ireland Listed) 34 332 1 702 180 0,26

Total des Fonds d’investissement (30 septembre 2021 : 1,13 %) 
 

2 505 525 0,39
   

Juste valeur 
 

% des
actifs nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,57 %) 

  
652 475 168 

 
99,78

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,54 %)  4 059 659 0,62
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,11 %))  (2 587 605) (0,40)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
653 947 222 

 
100,00

 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity Fund (suite)  

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 98,81 97,83
Fonds d’investissement 0,38 1,13
Autres actifs 0,81 1,04
 100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 18 984 15 714 576 3,08

Technologies de l’information    

Globant SA 26 904 5 033 200 0,99
  

20 747 776 4,07

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Magazine Luiza SA 4 279 369 3 544 482 0,70

Services financiers    

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 1 658 368 4 001 165 0,79
Banco Bradesco SA - ADR 1 877 328 6 908 567 1,36
Itau Unibanco Holding SA - ADR 1 412 833 7 304 347 1,43
XP Inc 29 381 558 533 0,11

Soins de santé    

Hypera SA - ADR 609 668 5 011 471 0,98

Matériaux    

Gerdau SA - ADR 4 460 560 20 161 731 3,96
  

47 490 296 9,33

 
Chili 

   

Matériaux 
   

Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - ADR 20 997 1 905 478 0,37

 
Chine 

   

Services de communication 
   

Bilibili Inc - ADR 70 326 1 077 394 0,21
NetEase Inc - ADR 73 160 5 530 896 1,09
Tencent Holdings Ltd 839 440 28 487 856 5,59

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 238 661 19 090 493 3,75
Alibaba Health Information Technology Ltd 4 882 000 2 238 907 0,44
Haier Smart Home Co Ltd 5 768 000 17 671 614 3,47
JD.com Inc 41 273 1 044 194 0,20
JD.com Inc - ADR 353 013 17 756 554 3,49
Meituan 619 900 13 077 293 2,57
Pinduoduo Inc - ADR 165 646 10 366 127 2,04
Trip.com Group Ltd - ADR 412 308 11 260 131 2,21

Biens de consommation de base    

Hengan International Group Co Ltd 231 000 1 032 892 0,20
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Chine (suite)    

Services financiers    

CITIC Securities Co Ltd 1 902 675 3 233 377 0,63
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 974 000 4 863 858 0,96

Soins de santé    

China Medical System Holdings Ltd 3 957 000 4 723 256 0,93
Sino Biopharmaceutical Ltd 20 984 250 9 864 060 1,94
Wuxi Biologics Cayman Inc 463 500 2 798 749 0,55

Matériaux    

CMOC Group Ltd 19 930 000 7 794 380 1,53
  

161 912 031 31,80

 
Colombie 

   

Énergie    

Ecopetrol SA - ADR 1 073 891 9 589 846 1,88

 
Inde 

   

Énergie    

Reliance Industries Ltd 102 322 2 988 675 0,59

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 259 474 15 158 471 2,97
ICICI Bank Ltd 161 410 1 719 828 0,34

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 1 021 121 17 328 423 3,40
Wipro Ltd - ADR 2 157 749 10 162 998 2,00
  

47 358 395 9,30

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 12 080 000 6 782 729 1,33
Bank Mandiri Persero Tbk PT 16 990 700 10 516 326 2,07
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 4 890 600 2 882 491 0,57
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 36 864 399 10 869 883 2,13
  

31 051 429 6,10

 
Malaisie 

   

Énergie    

Dialog Group Bhd 8 111 400 3 481 062 0,68

 
Mexique 

   

Consommation discrétionnaire    

Nemak SAB de CV 657 857 143 955 0,03
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Mexique (suite)    

Biens de consommation de base    

Fomento Economico Mexicano SAB de CV 782 600 4 916 475 0,97

Services financiers    

Grupo Financiero Banorte SAB de CV 356 700 2 288 592 0,45

Industrie    

Alfa SAB de CV 1 393 300 886 945 0,17
  

8 235 967 1,62

 
Pologne 

   

Matériaux    

KGHM Polska Miedz SA 101 846 1 807 617 0,35

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Kakao Corp 100 361 4 005 461 0,79
Naver Corp 111 633 15 098 194 2,96

Services financiers    

Hana Financial Group Inc 128 418 3 181 952 0,62
KB Financial Group Inc 101 116 3 088 536 0,61
Shinhan Financial Group Co Ltd 134 995 3 160 923 0,62

Soins de santé    

Celltrion Inc 79 263 9 722 972 1,91
Chong Kun Dang Pharmaceutical Corp 28 070 1 542 114 0,30

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 821 931 30 505 722 5,99
SK Hynix Inc 176 364 10 243 830 2,02
  

80 549 704 15,82

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 228 779 – –

Énergie    

LUKOIL PJSC* 139 622 – –
Novatek PJSC* 549 960 – –
  

– –

 
Afrique du Sud 

   

Consommation discrétionnaire    

Naspers Ltd 52 084 6 558 976 1,29
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

Afrique du Sud (suite)    

Matériaux    

Anglo American Platinum Ltd 13 998 1 003 370 0,20
  

7 562 346 1,49

 
Taïwan 

   

Soins de santé    

TTY Biopharm Co Ltd 675 000 1 545 639 0,31

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 962 071 5 363 525 1,05

Technologies de l’information    

ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 2 461 399 12 282 381 2,41
Largan Precision Co Ltd 48 000 2 532 363 0,50
MediaTek Inc 854 000 14 821 065 2,91
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 631 691 43 308 735 8,50
United Microelectronics Corp - ADR 701 631 3 908 085 0,77
Win Semiconductors Corp 533 000 2 073 310 0,41
  

85 835 103 16,86

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,77 %) 
 

507 527 050 99,67
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,77 %) 

  
507 527 050 

 
99,67

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,34 %)  2 524 862 0,50
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,11 %))  (862 123) (0,17)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
509 189 789 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  99,37 99,42
Autres actifs  0,63 0,58
  100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

  

 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Small Cap Core Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis    

Consommation discrétionnaire    

Abercrombie & Fitch Co 37 134 577 434 0,27
Dana Inc 75 680 865 022 0,41
Domino's Pizza Inc 3 339 1 035 758 0,49
Gap Inc 116 733 958 378 0,46
Goodyear Tire & Rubber Co 88 432 892 279 0,42
Hibbett Inc 27 743 1 381 879 0,66
KB Home 37 255 965 650 0,46
MDC Holdings Inc 46 077 1 263 431 0,60
Meritage Homes Corp 12 105 850 618 0,40
National Vision Holdings Inc 37 091 1 211 021 0,58
Pool Corp 7 374 2 346 480 1,11
Rent-A-Center Inc 45 357 794 201 0,38
Revolve Group Inc 118 503 2 570 330 1,22
Shake Shack Inc 37 360 1 680 453 0,80
Six Flags Entertainment Corp 75 008 1 327 642 0,63
Thor Industries Inc 21 104 1 476 858 0,70
Urban Outfitters Inc 84 694 1 664 237 0,79
Wolverine World Wide Inc 58 633 902 362 0,43

Biens de consommation de base    

Darling Ingredients Inc 39 888 2 638 591 1,25
Freshpet Inc 86 610 4 338 295 2,06

Énergie    

Cactus Inc 146 471 5 628 881 2,67
ChampionX Corp 207 327 4 057 389 1,93
Dril-Quip Inc 25 590 499 517 0,24
Ovintiv Inc 88 058 4 050 668 1,92

Services financiers    

Cadence Bank 61 626 1 565 917 0,74
Donnelley Financial Solutions Inc 39 950 1 476 951 0,70
Evercore Inc 30 978 2 547 940 1,21
First Merchants Corp 39 372 1 522 909 0,72
Focus Financial Partners Inc 39 924 1 258 005 0,60
Independent Bank Corp 17 050 1 270 737 0,60
Moelis & Co 36 743 1 242 281 0,59
PacWest Bancorp 40 498 915 255 0,44
Stifel Financial Corp 75 233 3 905 345 1,86
SVB Financial Group 15 177 5 096 133 2,42
Umpqua Holdings Corp 116 247 1 986 661 0,94

Soins de santé    

Agios Pharmaceuticals Inc 77 863 2 201 966 1,05
Align Technology Inc 16 974 3 515 485 1,67
Alkermes Plc 24 799 553 762 0,26
Allscripts Healthcare Solutions Inc 252 694 3 848 530 1,83

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Small Cap Core Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Soins de santé (suite)    

Anika Therapeutics Inc 45 334 1 078 949 0,51
Avid Bioservices Inc 110 287 2 108 687 1,00
Azenta Inc 31 231 1 338 561 0,64
BioCryst Pharmaceuticals Inc 128 509 1 619 213 0,77
Charles River Laboratories International Inc 22 854 4 497 667 2,14
CONMED Corp 46 336 3 714 757 1,76
Emergent BioSolutions Inc 68 823 1 444 595 0,69
Exact Sciences Corp 30 137 979 151 0,46
Haemonetics Corp 38 692 2 864 369 1,36
Halozyme Therapeutics Inc 72 335 2 860 126 1,36
ICON Plc 13 219 2 429 388 1,15
ImmunoGen Inc 298 112 1 424 975 0,68
Ironwood Pharmaceuticals Inc 94 217 976 088 0,46
Ligand Pharmaceuticals Inc 19 914 1 714 795 0,81
Medpace Holdings Inc 36 304 5 705 900 2,71
Myriad Genetics Inc 82 951 1 582 705 0,75
NanoString Technologies Inc 131 057 1 673 598 0,79
Neurocrine Biosciences Inc 15 155 1 609 613 0,76
Omnicell Inc 37 974 3 304 877 1,57
PerkinElmer Inc 6 200 746 046 0,35
PTC Therapeutics Inc 40 292 2 022 658 0,96
Shockwave Medical Inc 11 115 3 090 748 1,47
Twist Bioscience Corp 46 939 1 654 130 0,79
Vericel Corp 55 437 1 286 138 0,61

Industrie    

Altra Industrial Motion Corp 42 848 1 440 550 0,68
Builders FirstSource Inc 94 904 5 591 744 2,66
Chart Industries Inc 29 080 5 360 898 2,55
Columbus McKinnon Corp 31 144 814 727 0,39
H&E Equipment Services Inc 47 127 1 335 579 0,63
HEICO Corp 16 848 2 425 775 1,15
Hub Group Inc 23 486 1 620 064 0,77
Lincoln Electric Holdings Inc 20 003 2 514 777 1,19
Montrose Environmental Group Inc 43 858 1 475 822 0,70
Tetra Tech Inc 19 386 2 491 683 1,18
UFP Industries Inc 41 586 3 000 846 1,43
Vicor Corp 22 904 1 354 542 0,64
WillScot Mobile Mini Holdings Corp 131 169 5 290 046 2,51

Technologies de l’information    

8x8 Inc 392 498 1 354 118 0,64
Advanced Energy Industries Inc 25 903 2 005 151 0,95
Alteryx Inc 29 535 1 649 234 0,78
Box Inc 65 647 1 601 130 0,76
Ceridian HCM Holding Inc 31 124 1 739 209 0,83

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Small Cap Core Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Dropbox Inc 71 415 1 479 719 0,70
Five9 Inc 19 122 1 433 768 0,68
IPG Photonics Corp 23 201 1 957 004 0,93
LivePerson Inc 164 975 1 554 065 0,74
Manhattan Associates Inc 13 136 1 747 482 0,83
Marvell Technology Inc 38 960 1 671 774 0,79
MKS Instruments Inc 29 198 2 412 923 1,14
Momentive Global Inc 243 499 1 414 729 0,67
Paycom Software Inc 21 499 7 094 455 3,37
Pegasystems Inc 55 031 1 768 696 0,84
Qorvo Inc 34 437 2 734 642 1,30
Qualys Inc 11 126 1 550 853 0,74
SPS Commerce Inc 14 752 1 832 641 0,87
Synaptics Inc 17 249 1 707 824 0,81
Tenable Holdings Inc 30 686 1 067 873 0,51

Matériaux    

ATI Inc 30 297 806 203 0,38
Carpenter Technology Corp 21 568 671 627 0,32
Century Aluminum Co 48 814 257 738 0,12
Cleveland-Cliffs Inc 156 627 2 109 766 1,00
Kaiser Aluminum Corp 8 533 523 500 0,25
Steel Dynamics Inc 31 722 2 250 676 1,07
Worthington Industries Inc 36 989 1 410 760 0,67
  

211 137 598 100,23

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,89 %) 
 

211 137 598 100,23
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,89 %) 

  
211 137 598 

 
100,23

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,39 %)  745 564 0,36
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,28 %))  (1 237 809) (0,59)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
210 645 353 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs  

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  97,08 99,59
Autres actifs  2,92 0,41
  100,00 100,00

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Argentine    

Technologies de l’information    

Globant SA 17 071 3 193 643 2,64

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Alpargatas SA - Pref 139 900 550 149 0,46
Americanas SA - GDR 207 551 1 303 129 1,08
Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes 182 100 617 790 0,51
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 191 100 537 031 0,44
Vivara Participacoes SA 118 671 594 359 0,49

Biens de consommation de base    

Raia Drogasil SA - ADR 250 943 1 069 017 0,88

Énergie    

Enauta Participacoes SA 247 300 663 874 0,55

Soins de santé    

Qualicorp Consultoria e Corretora de Seguros SA 226 449 341 630 0,28

Industrie    

Armac Locacao Logistica E Servicos SA 187 300 496 226 0,41
GPS Participacoes e Empreendimentos SA 224 600 558 090 0,46
Localiza Rent a Car SA - ADR 296 801 3 339 011 2,76
Wilson Sons Holdings Brasil SA 331 300 578 826 0,48

Technologies de l’information    

TOTVS SA 322 800 1 751 607 1,45

Matériaux    

Gerdau SA - ADR 851 791 3 850 095 3,18
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA - ADR 1 682 992 2 423 509 2,00
  

18 674 343 15,43

 
Chine 

   

Consommation discrétionnaire    

ANTA Sports Products Ltd 251 000 2 660 314 2,20
Baozun Inc - ADR 50 736 318 622 0,26
H World Group Ltd - ADR 71 368 2 393 683 1,98

Services financiers    

China Galaxy Securities Co Ltd 528 000 244 161 0,20

Soins de santé    

AK Medical Holdings Ltd 1 814 600 1 786 884 1,48
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 1 115 920 1 105 983 0,91
Innovent Biologics Inc 166 000 517 038 0,43

 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Chine (suite)    

Soins de santé (suite)    

Shandong Weigao Group Medical Polymer Co Ltd 1 099 600 1 479 226 1,22
Sino Biopharmaceutical Ltd 2 179 500 1 024 517 0,85
Wuxi Biologics Cayman Inc 223 000 1 346 540 1,11
Zai Lab Ltd - ADR 5 777 197 573 0,16

Technologies de l’information    

AAC Technologies Holdings Inc 78 500 122 802 0,10
Kingdee International Software Group Co Ltd 885 000 1 158 970 0,96
Kingsoft Corp Ltd 463 000 1 232 716 1,02
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 149 600 1 432 176 1,18
  

17 021 205 14,06

 
Inde 

   

Services de communication    

Info Edge India Ltd 59 389 2 820 113 2,33

Services financiers    

Aavas Financiers Ltd 25 704 717 236 0,59
ICICI Securities Ltd 116 932 758 861 0,63

Industrie    

Havells India Ltd 189 769 3 137 264 2,59

Technologies de l’information    

Mphasis Ltd 84 245 2 162 324 1,79
Persistent Systems Ltd 69 346 2 766 978 2,28
Route Mobile Ltd 144 095 2 418 403 2,00
Tata Elxsi Ltd 37 624 3 970 462 3,28
WNS Holdings Ltd - ADR 55 344 4 529 353 3,74
  

23 280 994 19,23

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 3 351 400 1 975 296 1,63

 
Malaisie 

   

Énergie    

Dialog Group Bhd 1 118 000 479 797 0,40

 
Mexique 

   

Biens de consommation de base    

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 440 400 586 105 0,48

Services financiers    

Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV 896 400 1 506 817 1,25
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Mexique (suite)    

Immobilier    

Fibra Uno Administracion SA de CV 389 000 400 849 0,33
  

2 493 771 2,06

 
Philippines 

   

Industrie    

International Container Terminal Services Inc 279 160 745 696 0,61

 
Pologne 

   

Services financiers    

Alior Bank SA 97 764 457 644 0,38
Bank Millennium SA 686 933 463 426 0,38
  

921 070 0,76

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

NCSoft Corp 7 333 1 773 410 1,46

Consommation discrétionnaire    

Fila Holdings Corp 30 331 663 563 0,55

Biens de consommation de base    

LG H&H Co Ltd 680 300 860 0,25

Énergie    

S-Oil Corp 21 763 1 232 126 1,02

Services financiers    

BNK Financial Group Inc 275 740 1 160 240 0,96

Soins de santé    

Celltrion Inc 18 475 2 266 277 1,87
Chong Kun Dang Pharmaceutical Corp 3 421 187 943 0,16
Green Cross Corp 3 121 269 409 0,22
Hanmi Pharm Co Ltd 4 044 647 289 0,53
ST Pharm Co Ltd 8 098 466 964 0,39

Industrie    

CS Wind Corp 16 030 680 101 0,56
DL E&C Co Ltd 22 339 535 561 0,44
Doosan Co Ltd 13 086 741 787 0,61
Hyundai Doosan Infracore Co Ltd 168 620 524 470 0,44
Hyundai Elevator Co Ltd 32 247 506 008 0,42

Technologies de l’information    

Douzone Bizon Co Ltd 49 934 1 088 936 0,90
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 40 

 

 

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

République de Corée du Sud (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Koh Young Technology Inc 129 928 1 153 342 0,95
WONIK IPS Co Ltd 136 282 2 119 434 1,75

Matériaux    

Soulbrain Co Ltd 9 947 1 236 857 1,02
  

17 554 577 14,50

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 47 922 – –

 
Afrique du Sud 

   

Consommation discrétionnaire    

Truworths International Ltd 179 642 498 270 0,41

Services financiers    

Coronation Fund Managers Ltd 319 735 534 419 0,44
Ninety One Ltd 237 528 462 302 0,39

Matériaux    

Kumba Iron Ore Ltd 83 180 1 794 948 1,48
  

3 289 939 2,72

 
Taïwan 

   

Consommation discrétionnaire    

Feng TAY Enterprise Co Ltd 416 800 2 074 220 1,71
momo.com Inc 199 720 3 359 176 2,78

Services financiers    

Chailease Holding Co Ltd 207 204 1 191 053 0,99
Yuanta Financial Holding Co Ltd 1 166 907 718 543 0,59

Industrie    

Airtac International Group 163 343 3 766 010 3,11
Hiwin Technologies Corp 316 462 1 764 269 1,46

Technologies de l’information    

Advantech Co Ltd 170 435 1 575 567 1,30
ASPEED Technology Inc 64 400 3 610 570 2,98
Asustek Computer Inc 72 000 530 662 0,44
Chroma ATE Inc 510 000 2 891 430 2,39
Nanya Technology Corp 389 000 599 753 0,49
Realtek Semiconductor Corp 378 000 3 214 590 2,66
Silergy Corp 243 000 3 222 243 2,66

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

Taïwan (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Vanguard International Semiconductor Corp 877 000 1 795 490 1,48
Win Semiconductors Corp 260 000 1 011 370 0,84
  

31 324 946 25,88

Total des Actions (30 septembre 2021 : 100,54 %) 
 

120 955 277 99,92

 
Droits (30 septembre 2021 : 0,03 %) 

   

   
Juste valeur 

 
% des actifs

nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 100,57 %) 

  
120 955 277 

 
99,92

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 3,67 %)  474 921 0,39
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (4,24 %))  (375 797) (0,31)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
121 054 401 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  99,28 95,95
Autres valeurs mobilières  – 0,03
Autres actifs  0,72 4,02
  100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Frontier Markets Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 309 255 784 3,42

Technologies de l’information    

Globant SA 1 414 264 531 3,54
  

520 315 6,96

 
Biélorussie 

   

Technologies de l’information    

EPAM Systems Inc 677 245 203 3,28

 
Égypte 

   

Services financiers    

Commercial International Bank Egypt SAE 36 360 46 762 0,63

Technologies de l’information    

Fawry for Banking & Payment Technology Services SAE 414 657 76 395 1,02
  

123 157 1,65

 
Kazakhstan 

   

Services financiers    

Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC - GDR 10 037 100 370 1,34
Kaspi.KZ JSC - GDR 3 988 231 304 3,10
  

331 674 4,44

 
Kenya 

   

Services de communication    

Safaricom Plc 2 502 992 515 109 6,89

Services financiers    

Equity Group Holdings Plc 695 300 266 028 3,56
KCB Group Plc 466 600 159 204 2,13
  

940 341 12,58

 
Lituanie 

   

Services aux collectivités    

AB Ignitis Grupe 2 499 46 466 0,62

 
Maroc 

   

Services de communication    

Itissalat Al-Maghrib 16 870 175 941 2,35

Services financiers    

Attijariwafa Bank 6 823 264 589 3,54

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Frontier Markets Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Maroc (suite)    

Technologies de l’information    

Hightech Payment Systems SA 210 122 633 1,64
  

563 163 7,53

 
Pakistan 

   

Matériaux    

Lucky Cement Ltd 36 067 78 516 1,05

 
Roumanie 

   

Énergie    

OMV Petrom SA 772 369 63 885 0,85
Societatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ SA 7 437 58 865 0,79

Services financiers    

Banca Transilvania SA 45 601 150 692 2,02
BRD-Groupe Societe Generale SA 32 363 71 084 0,95
  

344 526 4,61

 
Slovénie 

   

Services financiers    

Nova Ljubljanska Banka dd - GDR 3 825 38 970 0,52

Soins de santé    

Krka dd Novo mesto 680 57 290 0,77
  

96 260 1,29

 
Sri Lanka 

   

Industrie    

John Keells Holdings Plc 115 845 43 585 0,58

 
Ukraine 

   

Matériaux    

Ferrexpo Plc 36 597 49 677 0,67

 
Vietnam 

   

Biens de consommation de base    

Saigon Beer Alcohol Beverage Corp 45 420 352 093 4,71
Vietnam Dairy Products JSC 106 388 322 307 4,31

Énergie    

Vietnam National Petroleum Group 118 870 163 873 2,19

Services financiers    

Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC 143 460 440 028 5,89
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Frontier Markets Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Vietnam (suite)    

Services financiers (suite)    

Bank for Investment and Development of Vietnam JSC 269 396 382 674 5,12
Bao Viet Holdings 143 490 321 673 4,30
Ho Chi Minh City Development Joint Stock Commercial Bank 458 140 367 625 4,92
SSI Securities Corp 45 800 37 999 0,51

Matériaux    

Hoa Phat Group JSC 424 041 376 688 5,04

Immobilier    

Vincom Retail JSC 189 020 221 771 2,97
Vingroup JSC 128 499 296 143 3,96
Vinhomes JSC 140 229 297 909 3,98

Services aux collectivités    

PetroVietnam Gas JSC 87 090 401 421 5,37
  

3 982 204 53,27

Total des Actions (30 septembre 2021 : 98,27 %) 
 

7 365 087 98,53

 
Fonds d’investissement 

   

Roumanie    

Fondul Proprietatea SA 311 750 107 955 1,44

Total des Fonds d’investissement (30 septembre 2021 : 1,83 %) 
 

107 955 1,44

 
Droits 

   

OMV Petrom SA* 772 369 – –

Total des Droits (30 septembre 2021 : néant) 
 

– –
   

Juste valeur 
 

% des
actifs nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 100,10 %) 

  
7 473 042 

 
99,97

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,46 %)  41 061 0,55
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,56 %))  (39 044) (0,52)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
7 475 059 

 
100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Frontier Markets Equity Fund (suite)  

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 97,34 96,98
Fonds d’investissement 1,43 1,81
Autres valeurs mobilières – –
Autres actifs 1,23 1,21
 100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity High Yield Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Australie    

Énergie    

Woodside Energy Group Ltd 1 223 24 992 0,42

Matériaux    

BHP Group Ltd 4 702 116 720 1,97
Rio Tinto Ltd 1 773 106 171 1,79
  

247 883 4,18

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 1 284 128 808 2,17

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 96 57 377 0,97

Énergie    

TotalEnergies SE 1 007 47 624 0,80

Services financiers    

BNP Paribas SA 1 288 55 020 0,93

Soins de santé    

Euroapi SA 50 835 0,01
Sanofi 1 154 88 632 1,50
  

249 488 4,21

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

Volkswagen AG - Pref 662 82 331 1,39

Industrie    

Siemens AG 1 093 108 361 1,82
  

190 692 3,21

 
Italie 

   

Énergie    

Eni SpA 4 136 44 205 0,75

 
Japon 

   

Technologies de l’information    

Tokyo Electron Ltd - ADR 1 316 81 421 1,37
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity High Yield Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Pays-Bas    

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 242 102 796 1,73

 
Norvège 

   

Énergie    

Equinor ASA 738 24 252 0,41

 
Suisse 

   

Biens de consommation de base    

Nestle SA 1 207 131 467 2,22

Soins de santé    

Novartis AG 1 273 97 689 1,65

Industrie    

ABB Ltd 5 145 134 865 2,27
  

364 021 6,14

 
Taïwan 

   

Technologies de l’information    

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 2 245 153 917 2,59

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

British American Tobacco Plc - ADR 2 127 75 774 1,28
Haleon Plc 7 611 23 726 0,40
Unilever Plc 2 427 107 515 1,81

Énergie    

Shell Plc 1 002 25 163 0,42

Services financiers    

Barclays Plc - ADR 10 799 69 114 1,17

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 1 327 147 267 2,48
GSK Plc 6 088 88 743 1,50

Services aux collectivités    

National Grid Plc 3 864 40 157 0,68
  

577 459 9,74

 
États-Unis 

   

Services de communication    

AT&T Inc 4 860 74 552 1,25
Verizon Communications Inc 3 121 119 073 2,01

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity High Yield Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Consommation discrétionnaire    

Ford Motor Co 5 572 63 017 1,06
Home Depot Inc 383 105 685 1,78
NIKE Inc 678 56 356 0,95
Target Corp 252 37 394 0,63

Biens de consommation de base    

Altria Group Inc 2 987 121 102 2,04
Walmart Inc 1 069 137 810 2,33

Énergie    

Exxon Mobil Corp 479 41 647 0,70

Services financiers    

American Express Co 394 52 359 0,88
Bank of America Corp 1 475 44 545 0,75
BlackRock Inc 158 86 944 1,47
Goldman Sachs Group Inc 127 37 217 0,63
JPMorgan Chase & Co 749 78 270 1,32
Morgan Stanley 1 054 83 277 1,40
T Rowe Price Group Inc 617 66 420 1,12

Soins de santé    

Abbott Laboratories 758 73 344 1,24
AbbVie Inc 1 416 190 041 3,20
Danaher Corp 228 58 890 0,99
Eli Lilly & Co 524 169 435 2,86
Medtronic Plc 496 40 052 0,68
Merck & Co Inc 2 068 178 096 3,00
Stryker Corp 636 128 816 2,17
Thermo Fisher Scientific Inc 139 70 500 1,19

Industrie    

A O Smith Corp 601 29 197 0,49
Caterpillar Inc 958 157 189 2,65
Cummins Inc 473 96 260 1,63
Illinois Tool Works Inc 211 38 117 0,64
Union Pacific Corp 322 62 732 1,06

Technologies de l’information    

Apple Inc 1 247 171 642 2,89
Applied Materials Inc 740 60 628 1,02
Broadcom Inc 257 114 111 1,92
Cisco Systems Inc 4 563 182 520 3,08
Intel Corp 3 969 102 281 1,72
Lam Research Corp 269 98 454 1,66
Microsoft Corp 722 167 646 2,83
NVIDIA Corp 301 36 538 0,62

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity High Yield Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

QUALCOMM Inc 1 611 182 011 3,07
Texas Instruments Inc 544 84 200 1,42

Services aux collectivités    

Southern Co 1 014 68 952 1,16
  

3 767 320 63,51

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,56 %) 
 

5 932 262 100,01
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,56 %) 

  
5 932 262 

 
100,01

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 1,02 %)  11 191 0,19
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,58 %))  (11 703) (0,20)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
5 931 750 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  94,81 98,23
Autres actifs  5,19 1,77
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Asia ex-Japan Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Chine    

Services de communication    

Baidu Inc - ADR 21 2 467 3,22
Bilibili Inc - ADR 48 735 0,96
NetEase Inc - ADR 31 2 344 3,05
Tencent Holdings Ltd - ADR 120 4 058 5,29
Weibo Corp - ADR 19 325 0,42

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 29 2 320 3,03
JD.com Inc - ADR 74 3 722 4,85
Meituan 29 612 0,80
Pinduoduo Inc - ADR 21 1 314 1,71

Biens de consommation de base    

Hengan International Group Co Ltd - ADR 11 243 0,32

Services financiers    

China Pacific Insurance Group Co Ltd 400 737 0,96
Haitong Securities Co Ltd - ADR 41 217 0,28

Soins de santé    

Genscript Biotech Corp 213 465 0,61
Shanghai Fosun Pharmaceutical Group Co Ltd 73 177 0,23
WuXi AppTec Co Ltd 129 1 043 1,36
Wuxi Biologics Cayman Inc 75 453 0,59

Technologies de l’information    

Kingdee International Software Group Co Ltd 714 935 1,22

Matériaux    

CMOC Group Ltd 3 065 1 199 1,56
  

23 366 30,46

 
Hong Kong 

   

Services financiers    

AIA Group Ltd 200 1 668 2,17
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd - ADR 49 1 684 2,20
  

3 352 4,37

 
Inde 

   

Biens de consommation de base    

Tata Consumer Products Ltd - GDR 93 918 1,20

Énergie    

Reliance Industries Ltd - GDR 52 3 042 3,96
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Asia ex-Japan Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Inde (suite)    

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 42 2 454 3,20

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 152 2 579 3,36
  

8 993 11,72

 
Indonésie 

   

Services de communication    

Telkom Indonesia Persero Tbk PT 4 300 1 259 1,64

Biens de consommation de base    

Unilever Indonesia Tbk PT 1 600 507 0,66

Services financiers    

Bank Mandiri Persero Tbk PT 2 800 1 733 2,26
Bank Negara Indonesia Persero Tbk PT 1 500 884 1,15
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 8 579 2 530 3,30

Industrie    

Jasa Marga Persero Tbk PT 2 000 426 0,56

Matériaux    

Semen Indonesia Persero Tbk PT 800 393 0,51
  

7 732 10,08

 
Philippines 

   

Services financiers    

Metropolitan Bank & Trust Co 480 397 0,52

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Naver Corp 15 2 029 2,64

Biens de consommation de base    

Amorepacific Corp 2 143 0,19

Services financiers    

Hana Financial Group Inc 26 644 0,84
KB Financial Group Inc 35 1 069 1,39
Shinhan Financial Group Co Ltd 30 703 0,92

Soins de santé    

Celltrion Inc 7 859 1,12
Samsung Biologics Co Ltd 5 2 820 3,67

 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Asia ex-Japan Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

République de Corée du Sud (suite)    

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd - GDR 5 4 610 6,01
SK Hynix Inc 38 2 207 2,88

Matériaux    

POSCO Holdings Inc 5 737 0,96
  

15 821 20,62

 
Singapour 

   

Services financiers    

DBS Group Holdings Ltd - ADR 31 2 871 3,74

 
Taïwan 

   

Services financiers    

CTBC Financial Holding Co Ltd 425 266 0,35
First Financial Holding Co Ltd - GDR 70 1 146 1,49
Mega Financial Holding Co Ltd 184 180 0,24

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 174 970 1,26

Technologies de l’information    

Largan Precision Co Ltd 13 686 0,90
MediaTek Inc 112 1 944 2,53
Silergy Corp 120 1 591 2,07
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 89 6 102 7,95
United Microelectronics Corp - ADR 44 245 0,32
  

13 130 17,11

 
Thaïlande 

   

Énergie    

PTT Exploration & Production PCL - NVDR 228 970 1,26
PTT PCL - NVDR 400 361 0,47
  

1 331 1,73

Total des Actions (30 septembre 2021 : 108,81 %) 
 

76 993 100,35
   

Juste valeur 
 

% des
actifs nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 108,81 %) 

  
76 993 

 
100,35

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,30 %)  336 0,44
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (9,11 %))  (607) (0,79)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
76 722 

 
100,00

 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Asia ex-Japan Equity Fund (suite)  

Analyse du total des actifs 30 septembre 
2022 

% du total 
des actifs 

30 septembre
2021

% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 51,02 53,06
Autres actifs 48,98 46,94
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Australie    

Matériaux    

Rio Tinto Ltd 2 493 149 692 0,39

 
Canada 

   

Industrie    

Canadian Pacific Railway Ltd 6 252 417 133 1,08

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 8 203 822 905 2,14

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

EssilorLuxottica SA 2 719 373 846 0,97

Biens de consommation de base    

L'Oreal SA 1 767 571 676 1,48

Services financiers    

BNP Paribas SA 6 284 268 438 0,70

Soins de santé    

Euroapi SA 170 2 838 0,01
Sanofi 2 736 210 137 0,54
  

1 426 935 3,70

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

Volkswagen AG - Pref 2 249 278 489 0,72

Industrie    

Siemens AG 3 275 324 685 0,84
  

603 174 1,56

 
Italie 

   

Services financiers    

Intesa Sanpaolo SpA 113 542 189 405 0,49

 
Japon 

   

Industrie    

FANUC Corp 1 700 237 949 0,62
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Japon (suite)    

Technologies de l’information    

Murata Manufacturing Co Ltd 3 100 142 037 0,37
Tokyo Electron Ltd 1 000 246 641 0,64
  

626 627 1,63

 
Pays-Bas 

   

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 876 372 104 0,97

 
Norvège 

   

Énergie    

Equinor ASA 25 787 847 400 2,20

 
Espagne 

   

Énergie    

Repsol SA 29 548 341 716 0,89

 
Suisse 

   

Industrie    

ABB Ltd 14 035 367 897 0,95

 
Taïwan 

   

Technologies de l’information    

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 11 961 820 046 2,13

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

Haleon Plc 16 644 51 884 0,14
Unilever Plc 5 680 251 623 0,65

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 4 462 495 303 1,29
GSK Plc 13 315 194 088 0,50

Matériaux    

Antofagasta Plc 32 491 404 588 1,05
  

1 397 486 3,63

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Alphabet Inc 22 010 2 105 256 5,46
Meta Platforms Inc 4 822 654 249 1,70
Netflix Inc 2 167 510 198 1,32
Walt Disney Co 2 317 218 563 0,57

 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 16 642 1 880 546 4,88
Ford Motor Co 20 507 229 678 0,60
Home Depot Inc 5 055 1 394 877 3,62
NIKE Inc 3 616 300 562 0,78

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 1 056 498 717 1,30
Walmart Inc 2 261 293 252 0,76

Énergie    

Hess Corp 5 998 653 722 1,69
Schlumberger NV 6 742 242 038 0,63

Services financiers    

American Express Co 4 688 632 458 1,64
Bank of America Corp 10 206 308 221 0,80
BlackRock Inc 524 288 347 0,75
Charles Schwab Corp 5 050 362 944 0,94
Goldman Sachs Group Inc 1 050 307 703 0,80
JPMorgan Chase & Co 4 291 448 409 1,16
Morgan Stanley 3 990 315 250 0,82
T Rowe Price Group Inc 2 715 285 102 0,74

Soins de santé    

Align Technology Inc 2 071 428 925 1,12
Edwards Lifesciences Corp 3 248 268 382 0,70
Eli Lilly & Co 2 764 893 739 2,32
Intuitive Surgical Inc 1 650 309 276 0,80
Johnson & Johnson 1 583 258 599 0,67
Medtronic Plc 3 300 266 475 0,69
Merck & Co Inc 3 146 270 934 0,70
Thermo Fisher Scientific Inc 936 474 730 1,23

Industrie    

3M Co 2 046 226 083 0,59
A O Smith Corp 4 403 213 898 0,56
Cummins Inc 1 745 355 125 0,92
Deere & Co 1 602 534 892 1,39
HEICO Corp 2 980 429 060 1,11
Lennox International Inc 1 028 228 905 0,59
Roper Technologies Inc 950 341 658 0,89
Uber Technologies Inc 8 350 221 275 0,57
Xylem Inc 2 742 239 541 0,62

Technologies de l’information    

Adobe Inc 2 177 599 110 1,55
Apple Inc 21 216 2 932 051 7,61

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Applied Materials Inc 7 696 630 533 1,64
Block Inc 4 757 261 587 0,68
DocuSign Inc 3 073 164 313 0,43
Intuit Inc 1 638 634 430 1,65
Lam Research Corp 1 368 500 688 1,30
Mastercard Inc 2 824 802 976 2,08
Microsoft Corp 10 162 2 366 730 6,14
NVIDIA Corp 10 938 1 327 764 3,44
Oracle Corp 5 792 353 718 0,92
PayPal Holdings Inc 3 916 337 050 0,87
Salesforce Inc 3 901 561 120 1,46
ServiceNow Inc 1 060 400 267 1,04
Visa Inc 1 723 306 091 0,79
Zoom Video Communications Inc 1 937 142 544 0,37
  

30 212 561 78,40

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,65 %) 
 

38 595 081 100,16
 
Instruments financiers dérivés 

   

Contrats de change à terme ouverts 
   

 

Montant vendu 

Plus-values/ 
Moins-values 

latentes 
USD 

% des
actifs netsDate de règlement Montant acheté 

31/10/2022 EUR 2 800 973  USD 2 702 121 46 932 0,12
31/10/2022 USD 112 417  EUR 116 480 (1 904) –

Plus-values latentes sur contrats de change à terme ouverts 46 932 0,12
Moins-values latentes sur contrats de change à terme ouverts (1 904) (0,00)

Plus-values latentes nettes sur contrats de change à terme ouverts 45 028 0,12
  

Juste valeur 
 

% des
actifs nets USD 

Total des instruments financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,65 %) 

 
38 640 109 

 
100,28

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,48 %) – –
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,13 %)) (106 262) (0,28)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
38 533 847 

 
100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity ESG Fund (suite)  

Analyse du total des actifs 30 septembre 
2022 

% du total 
des actifs 

30 septembre
2021

% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 99,69 96,81
Instruments financiers dérivés de gré à gré 0,12 –
Autres actifs 0,19 3,19
 100,00 100,00

 
 * La contrepartie des contrats de change à terme ouverts est State Street Bank. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Focused Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets  USD 

Australie    

Énergie 
Woodside Energy Group Ltd 

 
344 

 
7 002 

 
0,33

Matériaux 
BHP Group Ltd 

 
2 068 

 
51 217 

 
2,41

  
58 219 2,74

 
Danemark 

   

Soins de santé 
Novo Nordisk A/S 

 
687 

 
68 918 

 
3,25

 
France 

   

Consommation discrétionnaire 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 

 
126 

 
75 345 

 
3,55

Biens de consommation de base 
L'Oreal SA 

 
145 

 
46 912 

 
2,21

Énergie 
TotalEnergies SE 

 
750 

 
35 469 

 
1,68

Services financiers 
BNP Paribas SA 

 
398 

 
17 002 

 
0,80

  
174 728 8,24

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire 
Mercedes-Benz Group AG 

 
721 

 
36 976 

 
1,74

Industrie 
Siemens AG 

 
305 

 
30 238 

 
1,43

  
67 214 3,17

 
Italie 

   

Services financiers 
Intesa Sanpaolo SpA 

 
9 322 

 
15 550 

 
0,73

 
Japon 

   

Industrie 
FANUC Corp - ADR 

 
1 859 

 
26 026 

 
1,23

 
Pays-Bas 

   

Technologies de l’information 
ASML Holding NV 

 
189 

 
80 283 

 
3,78

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 60 

 

 

FII Global Equity Focused Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Norvège    

Énergie    

Equinor ASA 1 432 47 058 2,22

 
Royaume-Uni 

   

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 277 30 748 1,45

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Alphabet Inc 1 243 118 893 5,60
Meta Platforms Inc 361 48 981 2,31
Netflix Inc 173 40 731 1,92

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 1 090 123 170 5,81
Home Depot Inc 350 96 579 4,55

Biens de consommation de base    

Walmart Inc 519 67 314 3,17

Énergie    

Schlumberger NV 955 34 285 1,62

Services financiers    

American Express Co 257 34 672 1,63
Bank of America Corp 1 194 36 059 1,70
JPMorgan Chase & Co 312 32 604 1,54
Morgan Stanley 412 32 552 1,54
T Rowe Price Group Inc 424 44 524 2,10

Soins de santé    

Align Technology Inc 190 39 351 1,86
Edwards Lifesciences Corp 398 32 887 1,55
Intuitive Surgical Inc 185 34 676 1,63
Thermo Fisher Scientific Inc 100 50 719 2,39

Industrie    

IDEX Corp 117 23 383 1,10
Union Pacific Corp 182 35 457 1,67

Technologies de l’information    

Adobe Inc 244 67 149 3,17
Apple Inc 1 252 173 026 8,16
Applied Materials Inc 613 50 223 2,37
Microsoft Corp 606 141 137 6,65
NVIDIA Corp 345 41 880 1,97
PayPal Holdings Inc 604 51 986 2,45

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Focused Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Salesforce Inc 424 60 988 2,87
Visa Inc 272 48 321 2,28
  

1 561 547 73,61

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,66 %) 
 

2 130 291 100,42
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat 
(30 septembre 2021 : 99,66 %) 

  
2 130 291 

 
100,42

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,69 %)  10 141 0,48
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,35 %))  (19 068) (0,90)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
2 121 364 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  97,70 95,53
Autres actifs  2,30 4,47
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis    

Consommation discrétionnaire    

Abercrombie & Fitch Co 1 688 26 248 0,76
Domino's Pizza Inc 157 48 701 1,42
Gap Inc 2 395 19 663 0,57
Hibbett Inc 367 18 280 0,53
Lennar Corp 612 45 625 1,33
National Vision Holdings Inc 646 21 092 0,61
Pool Corp 179 56 959 1,66
Rent-A-Center Inc 900 15 759 0,46
Shake Shack Inc 585 26 313 0,77
Six Flags Entertainment Corp 1 248 22 090 0,64
Thor Industries Inc 415 29 042 0,84
Urban Outfitters Inc 1 066 20 947 0,61
Winnebago Industries Inc 600 31 926 0,93
Wolverine World Wide Inc 1 502 23 116 0,67

Biens de consommation de base    

Boston Beer Co Inc 88 28 481 0,83
Church & Dwight Co Inc 178 12 717 0,37

Énergie    

Cactus Inc 1 335 51 304 1,49
Diamondback Energy Inc 608 73 240 2,13
Dril-Quip Inc 337 6 578 0,19
Helmerich & Payne Inc 492 18 189 0,53
Oceaneering International Inc 1 825 14 527 0,42
Pioneer Natural Resources Co 76 16 457 0,48

Services financiers    

Affiliated Managers Group Inc 702 78 519 2,28
East West Bancorp Inc 861 57 808 1,68
FactSet Research Systems Inc 201 80 422 2,34
First Republic Bank 86 11 227 0,33
Lazard Ltd 1 398 44 498 1,29
Raymond James Financial Inc 465 45 951 1,34
SVB Financial Group 152 51 039 1,48

Soins de santé    

Agios Pharmaceuticals Inc 928 26 244 0,76
Align Technology Inc 145 30 031 0,87
Alkermes Plc 510 11 388 0,33
Charles River Laboratories International Inc 338 66 518 1,93
CONMED Corp 905 72 554 2,11
Cooper Cos Inc 160 42 224 1,23
Exact Sciences Corp 749 24 335 0,71
Exelixis Inc 313 4 908 0,14
Halozyme Therapeutics Inc 992 39 224 1,14
ImmunoGen Inc 5 708 27 284 0,79

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Soins de santé (suite)    

Incyte Corp 95 6 331 0,18
Insulet Corp 307 70 426 2,05
IQVIA Holdings Inc 123 22 280 0,65
Jazz Pharmaceuticals Plc 46 6 131 0,18
Ligand Pharmaceuticals Inc 329 28 330 0,82
Medpace Holdings Inc 655 102 946 2,99
Myriad Genetics Inc 1 388 26 483 0,77
Neurocrine Biosciences Inc 135 14 338 0,42
Pacira BioSciences Inc 126 6 702 0,20
PerkinElmer Inc 144 17 328 0,50
PTC Therapeutics Inc 572 28 714 0,84
ResMed Inc 179 39 076 1,14
Twist Bioscience Corp 720 25 373 0,74
United Therapeutics Corp 77 16 122 0,47
Vertex Pharmaceuticals Inc 38 11 003 0,32

Industrie    

Beacon Roofing Supply Inc 600 32 832 0,95
Curtiss-Wright Corp 318 44 253 1,29
H&E Equipment Services Inc 960 27 206 0,79
HEICO Corp 593 85 380 2,48
Lincoln Electric Holdings Inc 355 44 631 1,30
Montrose Environmental Group Inc 552 18 575 0,54
Owens Corning 554 43 550 1,27
Rockwell Automation Inc 115 24 738 0,72
SiteOne Landscape Supply Inc 456 47 488 1,38
Snap-on Inc 159 32 015 0,93
Terex Corp 875 26 022 0,76
Trex Co Inc 872 38 316 1,11
United Rentals Inc 62 16 747 0,49
Vicor Corp 520 30 753 0,89
WillScot Mobile Mini Holdings Corp 1 019 41 096 1,20

Technologies de l’information    

Altair Engineering Inc 1 814 80 215 2,33
Aspen Technology Inc 289 68 840 2,00
F5 Inc 233 33 722 0,98
Fortinet Inc 1 432 70 354 2,05
Global Payments Inc 186 20 097 0,59
IPG Photonics Corp 568 47 911 1,39
ON Semiconductor Corp 2 291 142 798 4,15
PTC Inc 699 73 115 2,13
Qorvo Inc 596 47 328 1,38
Repay Holdings Corp 1 832 12 934 0,38
ServiceNow Inc 100 37 761 1,10
Splunk Inc 361 27 147 0,79

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 64 

 

 

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

SS&C Technologies Holdings Inc 1 176 56 154 1,63
Synopsys Inc 274 83 710 2,43
WEX Inc 505 64 105 1,86
Workday Inc 268 40 795 1,19
Zscaler Inc 218 35 833 1,04

Matériaux    

Alcoa Corp 1 137 38 271 1,11
Freeport-McMoRan Inc 1 823 49 823 1,45
Nucor Corp 675 72 218 2,10
Scotts Miracle-Gro Co 435 18 596 0,54
Worthington Industries Inc 676 25 783 0,75
  

3 464 123 100,73

Total des Actions (30 septembre 2021 : 100,42 %) 
 

3 464 123 100,73
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 100,42 %) 

  
3 464 123 

 
100,73

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,36 %)  20 856 0,61
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,78 %))  (46 098) (1,34)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
3 438 881 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  98,15 89,79
Autres actifs  1,85 10,21
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Australie    

Matériaux    

OZ Minerals Ltd 32 734 542 574 2,36

 
Canada 

   

Énergie    

Enerplus Corp 13 940 198 440 0,86
Parex Resources Inc 7 527 110 490 0,48
Whitecap Resources Inc 36 700 233 440 1,02

Matériaux    

Hudbay Minerals Inc 52 113 210 872 0,92
Lundin Mining Corp 49 518 251 545 1,10
  

1 004 787 4,38

 
Danemark 

   

Services financiers    

Jyske Bank A/S 2 790 146 156 0,64
Sydbank A/S 4 501 123 705 0,54

Soins de santé    

Ambu A/S 6 412 56 112 0,24
  

325 973 1,42

 
France 

   

Biens de consommation de base    

Remy Cointreau SA 1 409 235 898 1,03

Services financiers    

Euronext NV 3 869 246 746 1,07
  

482 644 2,10

 
Allemagne 

   

Soins de santé    

Carl Zeiss Meditec AG 1 474 155 158 0,67
Sartorius AG - Pref 1 285 449 535 1,96

Industrie    

Bilfinger SE 4 579 115 734 0,51
KION Group AG 5 067 98 360 0,43
MTU Aero Engines AG 1 524 230 293 1,00

Technologies de l’information    

Bechtle AG 11 820 429 945 1,88
CANCOM SE 5 497 131 182 0,57
  

1 610 207 7,02
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Irlande    

Industrie    

Kingspan Group Plc 4 882 221 628 0,97

 
Italie 

   

Services financiers    

Banca Generali SpA 3 781 105 936 0,46
FinecoBank Banca Fineco SpA 8 354 104 223 0,46

Soins de santé    

DiaSorin SpA 2 011 226 165 0,98
  

436 324 1,90

 
Japon 

   

Biens de consommation de base    

Kose Corp 1 800 185 291 0,81
Pigeon Corp 3 300 48 197 0,21

Industrie    

MINEBEA MITSUMI Inc 15 000 221 666 0,96

Technologies de l’information    

Alps Alpine Co Ltd 7 700 55 644 0,24
Disco Corp 1 400 309 510 1,35
GMO Payment Gateway Inc 2 200 151 231 0,66
Horiba Ltd 2 900 112 398 0,49
  

1 083 937 4,72

 
Norvège 

   

Services de communication    

Adevinta ASA 5 977 35 652 0,15
Schibsted ASA 4 349 54 755 0,24

Énergie    

Subsea 7 SA 20 264 160 851 0,70
TGS ASA 5 210 64 066 0,28
  

315 324 1,37

 
Espagne 

   

Services financiers    

Banco de Sabadell SA 96 268 64 922 0,28

 
Suède 

   

Industrie    

Nibe Industrier AB 74 830 674 970 2,94

 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Suisse    

Industrie    

Komax Holding AG 737 172 597 0,75

Technologies de l’information    

ams-OSRAM AG 6 722 42 657 0,19
  

215 254 0,94

 
Royaume-Uni 

   

Services financiers    

Schroders Plc 27 429 119 200 0,52

Soins de santé    

Abcam Plc 6 028 90 506 0,40

Industrie    

Ashtead Group Plc 17 216 785 256 3,42

Matériaux    

Victrex Plc 5 671 105 720 0,46
  

1 100 682 4,80

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Ziff Davis Inc 3 351 229 476 1,00

Consommation discrétionnaire    

Autoliv Inc 2 124 141 522 0,62
Capri Holdings Ltd 2 351 90 372 0,40
Cavco Industries Inc 792 162 962 0,71
Domino's Pizza Inc 1 563 484 842 2,11
DR Horton Inc 3 822 257 412 1,12
Gap Inc 10 952 89 916 0,39
Thor Industries Inc 1 913 133 872 0,58
Toll Brothers Inc 4 062 170 604 0,74
Urban Outfitters Inc 5 158 101 355 0,44

Énergie    

APA Corp 4 907 167 770 0,73
Helmerich & Payne Inc 3 356 124 071 0,54
Patterson-UTI Energy Inc 16 352 190 992 0,83

Services financiers    

First Republic Bank 2 355 307 445 1,34
Jefferies Financial Group Inc 6 135 180 982 0,79
Lazard Ltd 5 014 159 596 0,69
MSCI Inc 1 190 501 930 2,19

 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Services financiers (suite)    

Raymond James Financial Inc 4 804 474 731 2,07
SVB Financial Group 1 734 582 243 2,53

Soins de santé    

Align Technology Inc 1 943 402 415 1,75
Alkermes Plc 1 187 26 506 0,12
Charles River Laboratories International Inc 2 335 459 528 2,00
Emergent BioSolutions Inc 7 060 148 189 0,65
Haemonetics Corp 2 658 196 772 0,86
Halozyme Therapeutics Inc 11 306 447 039 1,95
Incyte Corp 875 58 310 0,25
Medpace Holdings Inc 5 063 795 752 3,47
Merit Medical Systems Inc 3 895 220 106 0,96
NanoString Technologies Inc 9 366 119 604 0,52
Neurocrine Biosciences Inc 691 73 391 0,32
PTC Therapeutics Inc 1 637 82 177 0,36
Shockwave Medical Inc 1 887 524 718 2,29
Veracyte Inc 5 603 93 010 0,40
Vericel Corp 6 285 145 812 0,63

Industrie    

AeroVironment Inc 1 286 107 201 0,47
Builders FirstSource Inc 1 958 115 365 0,50
Curtiss-Wright Corp 1 442 200 669 0,87
Moog Inc 2 308 162 368 0,71
Simpson Manufacturing Co Inc 2 192 171 853 0,75

Technologies de l’information    

Alteryx Inc 2 387 133 290 0,58
Consensus Cloud Solutions Inc 1 504 71 139 0,31
Fair Isaac Corp 1 765 727 198 3,17
HubSpot Inc 2 175 587 511 2,56
IPG Photonics Corp 2 999 252 966 1,10
Lumentum Holdings Inc 5 649 387 352 1,69
MKS Instruments Inc 4 516 373 202 1,63
ON Semiconductor Corp 14 897 928 530 4,04
Paycom Software Inc 2 108 695 619 3,03
Paylocity Holding Corp 2 273 549 111 2,39
Qorvo Inc 4 359 346 148 1,51
Viavi Solutions Inc 19 379 252 896 1,10

Matériaux    

Materion Corp 2 369 189 520 0,83
Scotts Miracle-Gro Co 2 102 89 861 0,39

 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Immobilier    

PotlatchDeltic Corp 1 596 65 500 0,29
  

14 752 721 64,27

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,53 %) 
 

22 831 947 99,47
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,53 %) 

  
22 831 947 

 
99,47

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,60 %)  123 216 0,54
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,13 %))  (2 034) (0,01)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
22 953 129 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  98,95 99,31
Autres actifs  1,05 0,69
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Australie    

Énergie    

Woodside Energy Group Ltd 316 6 433 0,16

Matériaux    

BHP Group Ltd 1 751 43 366 1,10
Rio Tinto Ltd 756 45 394 1,16
  

95 193 2,42

 
Canada 

   

Industrie    

Canadian Pacific Railway Ltd 687 45 837 1,17

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 824 82 662 2,10

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 113 67 572 1,72

Biens de consommation de base    

L'Oreal SA 171 55 323 1,41

Énergie    

TotalEnergies SE 519 24 545 0,62

Services financiers    

BNP Paribas SA 401 17 130 0,44
Credit Agricole SA 1 271 10 414 0,26

Soins de santé    

Euroapi SA 12 200 0,01
Sanofi 293 22 504 0,57

Technologies de l’information    

Dassault Systemes SE 680 23 805 0,60
  

221 493 5,63

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

adidas AG 165 19 216 0,49
Mercedes-Benz Group AG 480 24 616 0,63

 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Allemagne (suite)    

Industrie    

Siemens AG 418 41 441 1,05
  

85 273 2,17

 
Italie 

   

Énergie    

Eni SpA 1 218 13 018 0,33

Services financiers    

Intesa Sanpaolo SpA 10 808 18 029 0,46
  

31 047 0,79

 
Japon 

   

Industrie    

FANUC Corp - ADR 1 146 16 044 0,41

Technologies de l’information    

Tokyo Electron Ltd - ADR 522 32 296 0,82
  

48 340 1,23

 
Pays-Bas 

   

Services financiers    

ING Groep NV 1 553 13 477 0,34

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 217 92 176 2,35
  

105 653 2,69

 
République de Corée du Sud 

   

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd - GDR 17 15 674 0,40
Samsung Electronics Co Ltd - GDR (US Listed) 24 22 128 0,56
  

37 802 0,96

 
Espagne 

   

Services financiers    

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2 201 9 963 0,25
Banco Santander SA 3 092 7 262 0,19
  

17 225 0,44

 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Suisse    

Soins de santé    

Novartis AG 419 32 153 0,82

Industrie    

ABB Ltd 834 21 862 0,55
  

54 015 1,37

 
Taïwan 

   

Technologies de l’information    

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 982 67 326 1,71

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

Haleon Plc 1 172 3 653 0,09

Énergie    

Shell Plc 1 073 26 947 0,68

Soins de santé    

GSK Plc 937 13 658 0,35
  

44 258 1,12

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Alphabet Inc 2 050 196 083 4,99
Meta Platforms Inc 488 66 212 1,68
Netflix Inc 201 47 323 1,20
Walt Disney Co 157 14 810 0,38

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 1 580 178 540 4,54
Ford Motor Co 1 178 13 194 0,33
Home Depot Inc 446 123 069 3,13
Starbucks Corp 204 17 189 0,44

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 76 35 892 0,91
Walmart Inc 248 32 166 0,82

Énergie    

Chevron Corp 202 29 021 0,73
ConocoPhillips 276 28 246 0,72
Exxon Mobil Corp 292 25 494 0,65
Hess Corp 299 32 588 0,83
Schlumberger NV 744 26 710 0,68

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Services financiers    

American Express Co 635 85 668 2,18
BlackRock Inc 41 22 561 0,57
Charles Schwab Corp 416 29 898 0,76
Goldman Sachs Group Inc 126 36 924 0,94
JPMorgan Chase & Co 190 19 855 0,50
Morgan Stanley 482 38 083 0,97

Soins de santé    

Abbott Laboratories 225 21 771 0,55
Align Technology Inc 233 48 257 1,23
Danaher Corp 214 55 274 1,40
Edwards Lifesciences Corp 417 34 457 0,88
Intuitive Surgical Inc 224 41 986 1,07
Medtronic Plc 255 20 591 0,52
Merck & Co Inc 790 68 035 1,73
Stryker Corp 155 31 394 0,80
Thermo Fisher Scientific Inc 72 36 518 0,93

Industrie    

A O Smith Corp 242 11 756 0,30
Cummins Inc 191 38 871 0,99
Deere & Co 202 67 446 1,71
IDEX Corp 64 12 790 0,33
Lennox International Inc 52 11 579 0,29
Raytheon Technologies Corp 705 57 711 1,47
Uber Technologies Inc 874 23 161 0,59

Technologies de l’information    

Adobe Inc 285 78 432 1,99
Apple Inc 2 108 291 326 7,41
Applied Materials Inc 693 56 777 1,44
Block Inc 807 44 377 1,13
DocuSign Inc 541 28 927 0,74
Intuit Inc 116 44 929 1,14
Lam Research Corp 126 46 116 1,17
Mastercard Inc 125 35 543 0,90
Microsoft Corp 1 041 242 449 6,16
NVIDIA Corp 1 127 136 807 3,48
Oracle Corp 388 23 695 0,60
PayPal Holdings Inc 662 56 978 1,45
Salesforce Inc 472 67 892 1,73
ServiceNow Inc 114 43 048 1,09
Visa Inc 239 42 458 1,08
Zoom Video Communications Inc 212 15 601 0,40

 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Developed Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Matériaux    

Freeport-McMoRan Inc 2 475 67 642 1,72
  

3 004 120 76,37

Total des Actions (30 septembre 2021 : 100,20 %) 
 

3 940 244 100,17
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 100,20 %) 

  
3 940 244 

 
100,17

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,69 %)  11 767 0,30
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,89 %))  (18 427) (0,47)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
3 933 584 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  98,77 98,46
Autres actifs  1,23 1,54
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis    

Services de communication    

Alphabet Inc 152 262 14 563 860 5,11
Meta Platforms Inc 39 153 5 312 279 1,87
Netflix Inc 11 011 2 592 430 0,91

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 112 084 12 665 492 4,45
Ford Motor Co 184 844 2 070 253 0,73
Home Depot Inc 42 427 11 707 306 4,11
KB Home 122 315 3 170 405 1,11

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 6 523 3 080 617 1,08
General Mills Inc 32 135 2 461 863 0,87
Kimberly-Clark Corp 10 465 1 177 731 0,41

Énergie    

Baker Hughes Co 101 289 2 123 018 0,75
ConocoPhillips 50 671 5 185 670 1,82
Exxon Mobil Corp 40 910 3 571 852 1,25
Halliburton Co 112 168 2 761 576 0,97
Hess Corp 50 066 5 456 693 1,92
Schlumberger NV 51 481 1 848 168 0,65

Services financiers    

American Express Co 41 451 5 592 154 1,97
BlackRock Inc 9 540 5 249 671 1,84
First Republic Bank 23 372 3 051 215 1,07
Goldman Sachs Group Inc 19 961 5 849 571 2,06
JPMorgan Chase & Co 24 098 2 518 241 0,89
MSCI Inc 18 388 7 755 875 2,72
T Rowe Price Group Inc 13 638 1 432 126 0,50

Soins de santé    

Abbott Laboratories 29 188 2 824 231 0,99
Align Technology Inc 16 222 3 359 739 1,18
Amgen Inc 9 686 2 183 224 0,76
Biogen Inc 7 648 2 042 016 0,72
DexCom Inc 29 623 2 385 837 0,84
IDEXX Laboratories Inc 7 421 2 417 762 0,85
Intuitive Surgical Inc 28 537 5 348 975 1,88
Johnson & Johnson 13 979 2 283 610 0,80
Medtronic Plc 27 467 2 217 960 0,78
Merck & Co Inc 30 101 2 592 298 0,91
Pfizer Inc 24 215 1 059 648 0,37
ResMed Inc 8 860 1 934 138 0,68

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Industrie    

3M Co 15 023 1 660 042 0,58
Caterpillar Inc 13 304 2 182 920 0,77
HEICO Corp 20 198 2 908 108 1,02
Norfolk Southern Corp 10 313 2 162 120 0,76
Rockwell Automation Inc 24 943 5 365 489 1,89
United Parcel Service Inc 15 004 2 423 746 0,85

Technologies de l’information    

Adobe Inc 17 081 4 700 691 1,65
Advanced Micro Devices Inc 113 843 7 213 093 2,53
Apple Inc 183 840 25 406 688 8,92
Autodesk Inc 26 967 5 037 436 1,77
Cisco Systems Inc 64 341 2 573 640 0,90
Intel Corp 70 233 1 809 904 0,64
Microsoft Corp 85 869 19 998 890 7,02
NVIDIA Corp 113 722 13 804 714 4,85
Oracle Corp 66 862 4 083 262 1,43
PayPal Holdings Inc 59 078 5 084 843 1,79
QUALCOMM Inc 46 853 5 293 452 1,86
Salesforce Inc 54 940 7 902 570 2,78
Texas Instruments Inc 46 827 7 247 883 2,55
Visa Inc 39 122 6 950 023 2,44

Matériaux    

Nucor Corp 70 577 7 551 033 2,65
  

283 208 051 99,47

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,96 %) 
 

283 208 051 99,47
 
Instruments financiers dérivés 

   

Contrats de change à terme ouverts*  
  

 

Montant vendu 

Plus-values/ 
Moins-values 

latentes 
USD 

% des
actifs netsDate de règlement Montant acheté 

31/10/2022 EUR  7 104  USD  6 853 119 –
31/10/2022 USD  284  EUR  294 (5) –

Plus-values latentes sur contrats de change à terme ouverts 119 0,00
Moins-values latentes sur contrats de change à terme ouverts (5) (0,00)

Plus-values latentes nettes sur contrats de change à terme ouverts 114 0,00

 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US Equity ESG Fund (suite) 
 
 

 Juste valeur % des actifs
netsUSD

Total des instruments financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,96 %) 

 
283 208 165 

 
99,47

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,18 %) 1 821 942 0,64
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,14 %)) (312 915) (0,11)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
284 717 192 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 99,26 99,76
Instruments financiers dérivés de gré à gré 0,00 –
Autres actifs 0,74 0,24
 100,00 100,00

 
 * La contrepartie des contrats de change à terme ouverts est State Street Bank. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 306 253 301 0,80

 
Australie 

   

Énergie    

Woodside Energy Group Ltd 2 457 50 014 0,16

Soins de santé    

CSL Ltd 523 95 842 0,30

Matériaux    

BHP Group Ltd 13 598 336 774 1,05
Rio Tinto Ltd 4 874 292 660 0,92
  

775 290 2,43

 
Brésil 

   

Matériaux    

Vale SA - ADR 23 533 313 460 0,98

 
Canada 

   

Industrie    

Canadian Pacific Railway Ltd 2 168 144 649 0,45

 
Chine 

   

Services de communication    

Tencent Holdings Ltd 4 900 166 290 0,52

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 1 828 146 222 0,46
  

312 512 0,98

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 1 041 622 495 1,95

Biens de consommation de base    

L'Oreal SA 1 119 362 030 1,14

Énergie    

TotalEnergies SE 5 223 247 009 0,77

Services financiers    

BNP Paribas SA 3 257 139 131 0,44
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

France (suite)    

Soins de santé    

Euroapi SA 83 1 386 0,00
Sanofi 1 912 146 850 0,46
  

1 518 901 4,76

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

adidas AG 1 527 177 835 0,56
Mercedes-Benz Group AG 4 447 228 063 0,71

Industrie    

Siemens AG 2 239 221 976 0,70
  

627 874 1,97

 
Inde 

   

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 9 449 160 349 0,50

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 639 700 359 181 1,13

 
Italie 

   

Énergie    

Eni SpA 19 667 210 201 0,66

Services financiers    

Intesa Sanpaolo SpA 75 298 125 608 0,39
  

335 809 1,05

 
Japon 

   

Industrie    

FANUC Corp 1 600 223 952 0,70

Technologies de l’information    

Keyence Corp 1 700 562 576 1,77
  

786 528 2,47

 
Pays-Bas 

   

Services financiers    

ING Groep NV 35 274 306 099 0,96
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Pays-Bas (suite)    

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 1 321 548 677 1,72
  

854 776 2,68

 
République de Corée du Sud 

   

Services financiers    

KB Financial Group Inc 5 204 158 954 0,50

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 13 490 500 677 1,57
  

659 631 2,07

 
Espagne 

   

Services financiers    

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 28 437 128 719 0,41
Banco Santander SA 46 460 109 121 0,34
  

237 840 0,75

 
Suisse 

   

Soins de santé    

Novartis AG 2 731 209 573 0,66

Industrie    

ABB Ltd 6 283 164 696 0,51
  

374 269 1,17

 
Taïwan 

   

Technologies de l’information    

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 16 097 1 103 610 3,46

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

Haleon Plc 10 784 33 616 0,10

Énergie    

BP Plc 17 140 82 867 0,26
Shell Plc 9 516 238 978 0,75

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 1 930 214 239 0,67
GSK Plc 8 627 125 753 0,40
  

695 453 2,18

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

États-Unis    

Services de communication    

Alphabet Inc 14 500 1 386 925 4,35
Meta Platforms Inc 3 052 414 096 1,30
Netflix Inc 1 528 359 752 1,13
Walt Disney Co 1 570 148 098 0,46

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 12 097 1 366 961 4,29
Ford Motor Co 14 364 160 877 0,51
Home Depot Inc 1 586 437 641 1,37
Starbucks Corp 2 048 172 564 0,54

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 1 212 572 391 1,79
Procter & Gamble Co 2 700 340 875 1,07
Walmart Inc 2 649 343 576 1,08

Énergie    

Chevron Corp 1 774 254 871 0,80
Exxon Mobil Corp 3 463 302 354 0,95
Marathon Oil Corp 9 718 219 432 0,69
Schlumberger NV 6 962 249 936 0,78

Services financiers    

American Express Co 2 669 360 075 1,13
Bank of America Corp 5 197 156 949 0,49
BlackRock Inc 645 354 931 1,11
Goldman Sachs Group Inc 1 076 315 322 0,99
JPMorgan Chase & Co 2 340 244 530 0,77
Morgan Stanley 6 006 474 534 1,49
T Rowe Price Group Inc 2 102 220 731 0,69

Soins de santé    

Abbott Laboratories 1 665 161 105 0,51
Align Technology Inc 1 200 248 532 0,78
Danaher Corp 903 233 236 0,73
Edwards Lifesciences Corp 1 889 156 088 0,49
Eli Lilly & Co 2 361 763 429 2,39
Intuitive Surgical Inc 1 785 334 581 1,05
Merck & Co Inc 3 593 309 429 0,97
Stryker Corp 739 149 677 0,47
Thermo Fisher Scientific Inc 601 304 821 0,96

Industrie    

A O Smith Corp 2 917 141 708 0,44
Cummins Inc 839 170 745 0,53
Deere & Co 818 273 122 0,86
HEICO Corp 1 256 180 839 0,57

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

États-Unis (suite)    

Industrie (suite)    

IDEX Corp 764 152 685 0,48
Lennox International Inc 636 141 618 0,44
Norfolk Southern Corp 696 145 916 0,46
Raytheon Technologies Corp 2 413 197 528 0,62
Spirit AeroSystems Holdings Inc 4 079 89 412 0,28
Uber Technologies Inc 6 622 175 483 0,55

Technologies de l’information    

Adobe Inc 2 011 553 427 1,73
Advanced Micro Devices Inc 3 056 193 628 0,61
Apple Inc 14 043 1 940 743 6,09
Autodesk Inc 1 765 329 702 1,03
Block Inc 2 355 129 502 0,41
DocuSign Inc 1 943 103 892 0,33
Intuit Inc 813 314 891 0,99
Mastercard Inc 2 273 646 305 2,03
Microsoft Corp 7 560 1 760 724 5,52
NVIDIA Corp 7 834 950 969 2,98
Oracle Corp 8 437 515 248 1,62
Paycom Software Inc 889 293 361 0,92
PayPal Holdings Inc 3 146 270 776 0,85
Salesforce Inc 3 066 441 013 1,38
ServiceNow Inc 439 165 771 0,52
Visa Inc 1 552 275 713 0,86
Zoom Video Communications Inc 1 347 99 126 0,31
  

22 172 166 69,54

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,60 %) 
 

31 685 599 99,37
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,60 %) 

  
31 685 599 

 
99,37

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,67 %)  287 509 0,90
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,27 %))  (87 085) (0,27)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
31 886 023 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  98,94 99,10
Autres actifs  1,06 0,90
  100,00 100,00

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
   

Valeurs mobilières    
Actions    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des 

actifs nets USD 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 2 911 2 409 668 4,12

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Americanas SA - GDR 110 191 691 845 1,19

Services financiers    

Banco Bradesco SA - ADR 655 894 2 413 690 4,13
Banco do Brasil SA - ADR 99 934 720 524 1,23
Itau Unibanco Holding SA - ADR 469 863 2 429 192 4,16
  

6 255 251 10,71

 
Chine 

   

Services de communication    

Baidu Inc - ADR 7 274 854 622 1,46
NetEase Inc - ADR 4 717 356 605 0,61
Tencent Holdings Ltd - ADR 139 745 4 726 176 8,09

Consommation discrétionnaire    

BYD Co Ltd - ADR 13 056 641 702 1,10
NIO Inc - ADR 15 384 242 606 0,42
Vipshop Holdings Ltd - ADR 53 466 449 649 0,77

Services financiers    

CITIC Securities Co Ltd - ADR 47 030 785 401 1,34
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 81 219 804 880 1,38

Soins de santé    

BeiGene Ltd - ADR 1 620 218 409 0,38
CSPC Pharmaceutical Group Ltd - ADR 460 429 1 795 673 3,07
Wuxi Biologics Cayman Inc - ADR 21 461 256 888 0,44

Technologies de l’information    

Kingdee International Software Group Co Ltd - ADR 5 280 712 008 1,22
Lenovo Group Ltd - ADR 24 762 341 716 0,58
Xiaomi Corp - ADR 89 798 501 073 0,86
  

12 687 408 21,72

 
Inde 

   

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 31 134 1 818 848 3,12
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)  
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

Inde (suite)    

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 128 847 2 186 534 3,74
Wipro Ltd - ADR 229 437 1 080 648 1,85
  

5 086 030 8,71

 
Indonésie 

   

Biens de consommation de base    

Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 187 876 1 191 845 2,04

 
Mexique 

   

Biens de consommation de base    

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV - ADR 108 371 723 918 1,24

 
Pérou 

   

Services financiers    

Credicorp Ltd 8 040 987 312 1,69

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Kakao Corp 11 455 457 175 0,78
Naver Corp 14 306 1 934 865 3,31

Biens de consommation de base    

LG H&H Co Ltd 1 037 458 811 0,79

Services financiers    

Hana Financial Group Inc 13 939 345 382 0,59
KB Financial Group Inc 10 531 321 664 0,55
Shinhan Financial Group Co Ltd 14 799 346 520 0,59

Soins de santé    

Hanmi Pharm Co Ltd 4 472 715 795 1,22

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd - GDR (US Listed) 4 442 4 095 524 7,01
Samsung SDI Co Ltd 7 336 2 799 648 4,79
SK Hynix Inc - GDR 20 007 1 160 981 1,99
SK Hynix Inc - GDR (US Listed) 3 372 195 857 0,34

Matériaux    

LG Chem Ltd 965 361 529 0,62
  

13 193 751 22,58
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)  
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des actifs

nets USD 

Afrique du Sud    

Consommation discrétionnaire    

Naspers Ltd - ADR 100 288 2 487 143 4,26

Matériaux    

Kumba Iron Ore Ltd - ADR 298 921 2 092 447 3,58
  

4 579 590 7,84

 
Taïwan 

   

Technologies de l’information    

ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 378 334 1 887 887 3,23
Delta Electronics Inc - GDR 12 763 508 526 0,87
Delta Electronics Inc - GDR (Luxembourg Listed) 43 349 1 727 188 2,96
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 72 329 4 958 876 8,49
United Microelectronics Corp - ADR 133 830 745 433 1,27
  

9 827 910 16,82

 
Thaïlande 

   

Industrie    

Airports of Thailand PCL - ADR 49 353 945 296 1,62

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,55 %) 
 

57 887 979 99,09
   

Juste valeur 
 

% des actifs
nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,55 %) 

  
57 887 979 

 
99,09

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,76 %)  454 139 0,78
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,31 %))  77 950 0,13

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
58 420 068 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  98,54 96,30
Autres actifs  1,46 3,70
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US All Cap Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis    

Services de communication    

Alphabet Inc 30 180 2 886 717 5,28
Meta Platforms Inc 6 425 871 744 1,60
Netflix Inc 2 428 571 648 1,05

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 23 040 2 603 520 4,77
Ford Motor Co 35 369 396 133 0,72
Home Depot Inc 8 144 2 247 255 4,11
KB Home 19 107 495 254 0,91

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 1 553 733 435 1,35
General Mills Inc 4 492 344 132 0,63
Kimberly-Clark Corp 1 661 186 929 0,34

Énergie    

Baker Hughes Co 39 081 819 138 1,50
Schlumberger NV 29 997 1 076 892 1,97
Valero Energy Corp 4 831 516 192 0,95

Services financiers    

American Express Co 8 144 1 098 707 2,01
BlackRock Inc 1 550 852 934 1,56
First Republic Bank 3 645 475 855 0,87
Goldman Sachs Group Inc 3 970 1 163 408 2,13
JPMorgan Chase & Co 4 435 463 458 0,85
MSCI Inc 3 376 1 423 963 2,61
T Rowe Price Group Inc 2 084 218 841 0,40

Soins de santé    

Abbott Laboratories 5 343 516 989 0,95
Align Technology Inc 2 758 571 209 1,05
Amgen Inc 1 045 235 543 0,43
Biogen Inc 1 683 449 361 0,82
DexCom Inc 6 264 504 503 0,92
Exact Sciences Corp 2 614 84 929 0,16
IDEXX Laboratories Inc 601 195 806 0,36
Intuitive Surgical Inc 4 371 819 300 1,50
Johnson & Johnson 1 581 258 272 0,47
Medtronic Plc 4 023 324 857 0,59
Merck & Co Inc 3 783 325 792 0,60
Neurocrine Biosciences Inc 2 308 245 133 0,45
Pfizer Inc 6 340 277 438 0,51
ResMed Inc 1 082 236 201 0,43
Sarepta Therapeutics Inc 1 985 219 422 0,40
Vertex Pharmaceuticals Inc 1 023 296 199 0,54
Viatris Inc 786 6 697 0,01

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US All Cap Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur % des

actifs nets USD 

États-Unis (suite)    

Industrie    

3M Co 3 752 414 596 0,76
Caterpillar Inc 4 529 743 118 1,36
HEICO Corp 4 954 713 277 1,31
Hexcel Corp 6 843 353 920 0,65
Norfolk Southern Corp 1 942 407 140 0,74
Rockwell Automation Inc 4 433 953 583 1,75
United Parcel Service Inc 4 173 674 107 1,23

Technologies de l’information    

Adobe Inc 3 385 931 552 1,71
Advanced Micro Devices Inc 16 093 1 019 652 1,87
Apple Inc 35 042 4 842 804 8,87
Autodesk Inc 4 173 779 516 1,43
Cisco Systems Inc 12 413 496 520 0,91
Intel Corp 14 369 370 289 0,68
Microsoft Corp 16 973 3 953 012 7,24
NVIDIA Corp 20 033 2 431 806 4,45
Oracle Corp 11 495 702 000 1,28
Paycom Software Inc 1 484 489 705 0,90
PayPal Holdings Inc 10 213 879 033 1,61
QUALCOMM Inc 8 099 915 025 1,67
Salesforce Inc 9 176 1 319 876 2,42
ServiceNow Inc 1 519 573 590 1,05
Texas Instruments Inc 9 495 1 469 636 2,69
Visa Inc 6 643 1 180 129 2,16
Workday Inc 2 592 394 554 0,72

Matériaux    

Nucor Corp 19 832 2 121 826 3,89
Steel Dynamics Inc 5 721 405 905 0,74
  

54 549 977 99,89

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,88 %) 
 

54 549 977 99,89
   

Juste valeur 
 

% des
actifs nets  USD 

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,88 %) 

  
54 549 977 

 
99,89

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,34 %)  171 927 0,31
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,22 %))  (111 026) (0,20)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
54 610 878 

 
100,00

 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US All Cap Equity ESG Fund (suite)  

Analyse du total des actifs 30 septembre 
2022 

% du total 
des actifs 

30 septembre
2021

% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 99,61 99,61
Autres actifs 0,39 0,39
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 3 2 484 0,28

 
Belgique 

   

Matériaux    

Umicore SA 250 7 379 0,83

 
Chine 

   

Services de communication    

Tencent Holdings Ltd - ADR 140 4 735 0,53

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 59 4 719 0,53
  

9 454 1,06

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 245 24 578 2,76

Industrie    

Vestas Wind Systems A/S 645 12 035 1,35
  

36 613 4,11

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

Kering SA 21 9 434 1,06

Biens de consommation de base    

Danone SA 77 3 664 0,41

Services financiers    

BNP Paribas SA 124 5 297 0,60

Soins de santé    

Euroapi SA 2 33 0,00
Sanofi 46 3 533 0,40

Industrie    

Schneider Electric SE 100 11 456 1,29

Technologies de l’information    

Dassault Systemes SE 324 11 342 1,27
  

44 759 5,03
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Allemagne    

Consommation discrétionnaire    

adidas AG 54 6 289 0,70
Mercedes-Benz Group AG 137 7 026 0,79

Industrie    

Siemens AG 49 4 858 0,55

Technologies de l’information    

SAP SE 121 9 971 1,12

Matériaux    

Aurubis AG 156 8 250 0,93
  

36 394 4,09

 
Inde 

   

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 264 4 480 0,50

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 13 000 7 299 0,82

 
Italie 

   

Services financiers    

Intesa Sanpaolo SpA 2 744 4 578 0,52

 
Japon 

   

Industrie    

FANUC Corp - ADR 485 6 790 0,76

 
Pays-Bas 

   

Services financiers    

ING Groep NV 799 6 933 0,78

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 46 19 540 2,19
  

26 473 2,97

 
République de Corée du Sud 

   

Services financiers    

KB Financial Group Inc 214 6 536 0,74

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 259 9 613 1,08
  

16 149 1,82
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Espagne    

Services financiers    

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 778 3 522 0,39
Banco Santander SA 1 165 2 736 0,31
  

6 258 0,70

 
Suède 

   

Énergie    

Orron Energy AB 235 423 0,05

 
Suisse 

   

Industrie    

ABB Ltd 470 12 320 1,38

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

Haleon Plc 205 639 0,07
Unilever Plc 247 10 942 1,23

Énergie    

BP Plc 1 794 8 673 0,97
John Wood Group Plc 1 697 2 412 0,27
TechnipFMC Plc 1 112 9 408 1,06

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 29 3 219 0,36
GSK Plc 164 2 391 0,27
  

37 684 4,23

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Alphabet Inc 500 47 825 5,37
Meta Platforms Inc 61 8 276 0,93
Netflix Inc 22 5 180 0,58

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 340 38 420 4,31
Home Depot Inc 36 9 934 1,12
NIKE Inc 44 3 657 0,41

Biens de consommation de base    

Costco Wholesale Corp 27 12 752 1,43
Procter & Gamble Co 101 12 751 1,43

Énergie    

Baker Hughes Co 331 6 938 0,78
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Énergie (suite)    

Halliburton Co 365 8 986 1,01
Schlumberger NV 302 10 842 1,22

Services financiers    

American Express Co 59 7 960 0,90
BlackRock Inc 21 11 556 1,30
Goldman Sachs Group Inc 28 8 205 0,92
JPMorgan Chase & Co 53 5 538 0,62
Morgan Stanley 167 13 195 1,48

Soins de santé    

Boston Scientific Corp 160 6 197 0,70
Danaher Corp 27 6 974 0,78
DexCom Inc 128 10 309 1,16
Edwards Lifesciences Corp 141 11 651 1,31
Eli Lilly & Co 91 29 425 3,30
Insulet Corp 28 6 423 0,72
Intuitive Surgical Inc 48 8 997 1,01
Johnson & Johnson 55 8 985 1,01
Medtronic Plc 57 4 603 0,52
Merck & Co Inc 107 9 215 1,04
Thermo Fisher Scientific Inc 16 8 115 0,91
Vertex Pharmaceuticals Inc 53 15 345 1,72

Industrie    

Cummins Inc 62 12 617 1,42
Xylem Inc 102 8 911 1,00

Technologies de l’information    

Adobe Inc 48 13 210 1,48
Apple Inc 267 36 899 4,14
First Solar Inc 246 32 538 3,65
Intuit Inc 17 6 584 0,74
Mastercard Inc 49 13 933 1,56
Microsoft Corp 298 69 404 7,80
NVIDIA Corp 289 35 082 3,94
Oracle Corp 309 18 871 2,12
PayPal Holdings Inc 104 8 951 1,01
Salesforce Inc 74 10 644 1,20
ServiceNow Inc 46 17 370 1,95
Visa Inc 92 16 344 1,84
VMware Inc 97 10 327 1,16
  

649 939 73,00

Total des Actions (30 septembre 2021 : 101,78 %) 
 

909 476 102,15

 

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite) 
 
 

 Juste valeur 
USD 

% des actifs
nets

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 101,78 %) 

 
909 476 

 
102,15

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,73 %) 2 420 0,27
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (2,51 %)) (21 584) (2,42)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
890 312 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 91,21 91,18
Autres actifs 8,79 8,82
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Quantitative Global Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Autriche    

Énergie    

OMV AG 136 4 979 0,35

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Lojas Renner SA 1 700 8 753 0,62

 
Canada 

   

Services de communication    

Rogers Communications Inc 135 5 228 0,37

Consommation discrétionnaire    

Gildan Activewear Inc 185 5 258 0,37

Biens de consommation de base    

Loblaw Cos Ltd 548 43 623 3,07

Services financiers    

Great-West Lifeco Inc 1 050 22 788 1,61
Manulife Financial Corp 2 650 41 812 2,94

Technologies de l’information    

CGI Inc 353 26 715 1,88

Services aux collectivités    

AltaGas Ltd 300 5 775 0,41
  

151 199 10,65

 
Chine 

   

Immobilier    

China Jinmao Holdings Group Ltd 24 000 4 892 0,35

Services aux collectivités    

China Yangtze Power Co Ltd 1 700 5 451 0,38
  

10 343 0,73

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 451 45 243 3,19

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

EssilorLuxottica SA 37 5 087 0,36

Biens de consommation de base    

Danone SA 110 5 234 0,37



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 95 

 

 

FII Quantitative Global Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

France (suite)    

Industrie    

Bouygues SA 191 5 024 0,35

Technologies de l’information    

Capgemini SE 204 33 075 2,33
Dassault Systemes SE 145 5 076 0,36
  

53 496 3,77

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

Bayerische Motoren Werke AG 653 44 773 3,15

Biens de consommation de base    

Beiersdorf AG 108 10 681 0,75
  

55 454 3,90

 
Hong Kong 

   

Immobilier    

CK Asset Holdings Ltd 5 500 33 071 2,33

 
Japon 

   

Consommation discrétionnaire    

Toyota Motor Corp 400 5 184 0,37

Technologies de l’information    

Kyocera Corp 400 20 174 1,42
  

25 358 1,79

 
Pays-Bas 

   

Services de communication    

Koninklijke KPN NV 1 793 4 869 0,34

Biens de consommation de base    

Koninklijke Ahold Delhaize NV 243 6 222 0,44
  

11 091 0,78

 
Afrique du Sud 

   

Consommation discrétionnaire    

Woolworths Holdings Ltd 2 146 7 292 0,51

 
Espagne 

   

Services aux collectivités    

Red Electrica Corp SA 2 661 40 954 2,88
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Quantitative Global Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Suède    

Services de communication    

Telia Co AB 1 638 4 728 0,33

 
Suisse 

   

Services financiers    

UBS Group AG 2 441 35 899 2,53

 
Taïwan 

   

Consommation discrétionnaire    

Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd 6 000 6 747 0,47

Biens de consommation de base    

President Chain Store Corp 1 000 8 898 0,63

Services financiers    

Chailease Holding Co Ltd 1 000 5 748 0,40

Technologies de l’information    

Compal Electronics Inc 7 000 4 784 0,34
Synnex Technology International Corp 3 000 4 989 0,35
  

31 166 2,19

 
Thaïlande 

   

Énergie    

Thai Oil PCL - NVDR 8 900 12 092 0,85

 
Royaume-Uni 

   

Services de communication    

BT Group Plc 3 452 4 676 0,33

Énergie    

Shell Plc 217 5 442 0,38

Soins de santé    

Hikma Pharmaceuticals Plc 2 758 41 979 2,96

Immobilier    

British Land Co Plc 2 519 9 861 0,69
  

61 958 4,36

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Liberty Global Plc 274 4 521 0,32

Consommation discrétionnaire    

LKQ Corp 105 4 951 0,35
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FII Quantitative Global Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Biens de consommation de base    

General Mills Inc 645 49 414 3,48
Kellogg Co 546 38 034 2,68
Kroger Co 755 33 031 2,32
Procter & Gamble Co 40 5 050 0,36

Énergie    

Halliburton Co 155 3 816 0,27

Services financiers    

Chubb Ltd 86 15 642 1,10
Citigroup Inc 566 23 585 1,66
Citizens Financial Group Inc 1 305 44 840 3,16
Regions Financial Corp 2 246 45 077 3,17
Travelers Cos Inc 108 16 545 1,16

Soins de santé    

CVS Health Corp 430 41 009 2,89
DaVita Inc 243 20 113 1,42
Elevance Health Inc 13 5 905 0,41
Gilead Sciences Inc 751 46 330 3,26

Technologies de l’information    

Automatic Data Processing Inc 60 13 571 0,96
Broadcom Inc 90 39 961 2,81
Cisco Systems Inc 951 38 040 2,68
Fortinet Inc 335 16 459 1,16
HP Inc 1 406 35 038 2,47
NetApp Inc 623 38 533 2,71
NortonLifeLock Inc 725 14 601 1,03
Zoom Video Communications Inc 387 28 479 2,00

Immobilier    

CBRE Group Inc 462 31 189 2,19
Weyerhaeuser Co 1 348 38 499 2,71
  

692 233 48,73

Total des Actions (30 septembre 2021 : 95,58 %) 
 

1 285 309 90,49

 
Fonds d’investissement (30 septembre 2021 : 2,21 %) 

   

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Quantitative Global Equity ESG Fund (suite) 
 
 

 Juste valeur 
USD 

% des actifs
nets

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 97,79 %) 

 
1 285 309 

 
90,49

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 1,07 %) 17 672 1,24
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : 1,14 %) 117 448 8,27

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
1 420 429 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 84,17 90,49
Fonds d’investissement – 2,09
Autres actifs 15,83 7,42
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China All Cap Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Chine    

Services de communication    

Bilibili Inc - ADR 405 6 205 1,18
NanJi E-Commerce Co Ltd 3 700 2 309 0,44
NetEase Inc - ADR 172 13 003 2,46
Tencent Holdings Ltd 40 1 357 0,26
Tencent Holdings Ltd - ADR 1 080 36 526 6,93

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 333 26 637 5,05
ANTA Sports Products Ltd 800 8 479 1,61
China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 700 19 466 3,69
H World Group Ltd - ADR 229 7 681 1,46
JD.com Inc - ADR 536 26 961 5,11
Meituan - ADR 327 13 783 2,61
Midea Group Co Ltd 1 400 9 683 1,84
Pinduoduo Inc - ADR 424 26 534 5,03
Shenzhen Overseas Chinese Town Co Ltd 10 200 6 882 1,31
Trip.com Group Ltd - ADR 388 10 596 2,01

Biens de consommation de base    

China Mengniu Dairy Co Ltd 4 000 15 873 3,01

Services financiers    

Bank of China Ltd 13 000 4 256 0,81
China Construction Bank Corp 10 000 5 783 1,10
China Merchants Bank Co Ltd 1 500 6 975 1,32
China Pacific Insurance Group Co Ltd 1 800 3 316 0,63
CITIC Securities Co Ltd 4 025 6 840 1,30
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 12 000 5 626 1,07
New China Life Insurance Co Ltd 900 3 401 0,64
Northeast Securities Co Ltd 6 000 5 428 1,03
Ping An Bank Co Ltd 5 300 8 802 1,67
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 923 9 147 1,73

Soins de santé    

3SBio Inc 3 000 2 129 0,40
Changchun High & New Technology Industry Group Inc 100 2 389 0,45
China Medical System Holdings Ltd 9 000 10 743 2,04
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 10 520 10 426 1,98
Genscript Biotech Corp 2 000 4 372 0,83
Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 1 440 7 090 1,34
Livzon Pharmaceutical Group Inc 1 500 6 333 1,20
Ovctek China Inc 700 4 055 0,77
Sino Biopharmaceutical Ltd 16 000 7 521 1,43
WuXi AppTec Co Ltd 2 400 19 399 3,68

Industrie    

Contemporary Amperex Technology Co Ltd 300 16 870 3,20

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China All Cap Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Chine (suite)    

Industrie (suite)    

Eve Energy Co Ltd 400 4 747 0,90
Gotion High-tech Co Ltd 1 000 4 282 0,81
Han's Laser Technology Industry Group Co Ltd 1 100 4 021 0,76
Sany Heavy Industry Co Ltd 3 600 7 009 1,33
XCMG Construction Machinery Co Ltd 9 700 6 095 1,16
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd 900 3 106 0,59

Technologies de l’information    

Aisino Corp 3 000 4 107 0,78
DHC Software Co Ltd 9 000 6 729 1,28
Hundsun Technologies Inc 1 656 7 872 1,49
Iflytek Co Ltd 1 500 6 906 1,31
Kingdee International Software Group Co Ltd 4 200 5 500 1,04
LONGi Green Energy Technology Co Ltd 1 100 7 392 1,40
Luxshare Precision Industry Co Ltd 4 419 18 224 3,46
NAURA Technology Group Co Ltd 300 11 715 2,22
Shengyi Technology Co Ltd 1 900 3 491 0,66
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 900 8 616 1,64
Yonyou Network Technology Co Ltd 4 309 10 638 2,02
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd 800 7 588 1,44

Matériaux    

China Hongqiao Group Ltd 6 000 4 968 0,94
CMOC Group Ltd 12 300 8 143 1,55
Jiangxi Copper Co Ltd Class H 5 000 5 784 1,10
Yunnan Copper Co Ltd 7 200 9 928 1,88

Immobilier    

China Vanke Co Ltd 3 600 9 004 1,71
  

548 741 104,09

Total des Actions (30 septembre 2021 : 103,19 %) 
 

548 741 104,09
   

Juste valeur 
USD 

 
% des

actifs nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 103,19 %) 

  
548 741 

 
104,09

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,81 %)  4 396 0,83
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (4,00 %))  (25 952) (4,92)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
527 185 

 
100,00

 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China All Cap Equity ESG Fund (suite)  

Analyse du total des actifs 30 septembre 
2022 

% du total 
des actifs 

30 septembre
2021

% du total
des actifs

 

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 87,39 90,41
Autres actifs 12,61 9,59
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 13 10 761 4,30

Technologies de l’information    

Globant SA 40 7 483 2,99
  

18 244 7,29

 
Brésil 

   

Consommation discrétionnaire    

Magazine Luiza SA 4 484 3 714 1,48

Services financiers    

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 1 619 3 906 1,56
Banco Bradesco SA - ADR 826 3 040 1,21
Itau Unibanco Holding SA - ADR 565 2 921 1,17
XP Inc 13 247 0,10

Matériaux    

Gerdau SA - ADR 2 883 13 031 5,21
  

26 859 10,73

 
Chine 

   

Services de communication    

NetEase Inc - ADR 55 4 158 1,66
Tencent Holdings Ltd 412 13 982 5,58

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 149 11 919 4,76
JD.com Inc 24 607 0,24
JD.com Inc - ADR 245 12 324 4,93
Pinduoduo Inc - ADR 142 8 886 3,55

Services financiers    

Ping An Insurance Group Co of China Ltd 500 2 497 1,00

Soins de santé    

Sino Biopharmaceutical Ltd 9 000 4 230 1,69
Wuxi Biologics Cayman Inc - ADR 573 6 859 2,74

Matériaux    

CMOC Group Ltd 28 311 11 072 4,42
  

76 534 30,57

 
Colombie 

   

Énergie    

Ecopetrol SA - ADR 597 5 331 2,13
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)    

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Inde    

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 129 7 536 3,01

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 856 14 527 5,80
  

22 063 8,81

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 19 500 10 949 4,38

 
Malaisie 

   

Énergie    

Dialog Group Bhd 11 600 4 978 1,99

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Naver Corp 49 6 627 2,65

Services financiers    

KB Financial Group Inc 173 5 284 2,11

Soins de santé    

Celltrion Inc 52 6 379 2,55
Samsung Biologics Co Ltd 21 11 845 4,73

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 458 16 999 6,79
SK Hynix Inc 201 11 675 4,66
  

58 809 23,49

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 113 – –

Énergie    

LUKOIL PJSC* 91 – –
  

– –

 
Afrique du Sud 

   

Consommation discrétionnaire    

Naspers Ltd 84 10 578 4,23
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)  
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des actifs

nets 

Taïwan    

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 873 4 867 1,94

Technologies de l’information    

MediaTek Inc 495 8 591 3,43
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 323 22 145 8,85
United Microelectronics Corp - ADR 994 5 536 2,21
  

41 139 16,43

Total des Actions (30 septembre 2021 : 108,25 %) 
 

275 484 110,05
   

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 108,25 %) 

  
275 484 

 
110,05

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,82 %)  1 036 0,41
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (9,07 %))  (26 185) (10,46)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
250 335 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  77,01 84,42
Autres actifs  22,99 15,58
  100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China A-Shares Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Chine    

Consommation discrétionnaire    

BTG Hotels Group Co Ltd 47 000 141 017 1,04
BYD Co Ltd 4 200 148 467 1,09
China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 18 200 506 112 3,71
Gree Electric Appliances Inc of Zhuhai 30 300 137 833 1,01
Shenzhen Overseas Chinese Town Co Ltd 114 900 77 522 0,57
Suofeiya Home Collection Co Ltd 66 037 155 525 1,14

Biens de consommation de base    

Anhui Gujing Distillery Co Ltd 16 300 621 783 4,56
Henan Shuanghui Investment & Development Co Ltd 20 200 69 306 0,51
Kweichow Moutai Co Ltd 3 300 866 758 6,36
Proya Cosmetics Co Ltd 7 908 180 730 1,33
Tongwei Co Ltd 58 600 386 001 2,83
Yonghui Superstores Co Ltd 75 100 32 972 0,24

Services financiers    

Bank of China Ltd 290 496 125 910 0,92
China CITIC Bank Corp Ltd 115 900 74 133 0,55
China Construction Bank Corp 357 800 277 040 2,03
China Merchants Bank Co Ltd 52 000 245 443 1,80
CITIC Securities Co Ltd 165 150 403 542 2,96
Founder Securities Co Ltd 122 100 112 181 0,82
Huatai Securities Co Ltd 44 700 75 993 0,56
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 195 100 119 044 0,87
Industrial Securities Co Ltd 176 410 134 860 0,99
New China Life Insurance Co Ltd 24 900 94 093 0,69
Ping An Bank Co Ltd 73 000 121 237 0,89
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 59 600 347 611 2,55
Shenwan Hongyuan Group Co Ltd 198 562 107 509 0,79

Soins de santé    

Changchun High & New Technology Industry Group Inc 8 100 193 548 1,42
Hangzhou Tigermed Consulting Co Ltd 25 700 328 696 2,41
Huadong Medicine Co Ltd 21 100 118 742 0,87
Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 15 260 75 132 0,55
Meinian Onehealth Healthcare Holdings Co Ltd 56 400 33 781 0,25
Ovctek China Inc 17 180 99 526 0,73
Topchoice Medical Corp 3 700 66 432 0,49
Yifan Pharmaceutical Co Ltd 97 400 142 907 1,05

Industrie    

China Railway Tielong Container Logistics Co Ltd 88 600 64 625 0,47
Contemporary Amperex Technology Co Ltd 5 100 286 786 2,10
Eve Energy Co Ltd 9 100 107 987 0,79
Gotion High-tech Co Ltd 12 700 54 387 0,40
Han's Laser Technology Industry Group Co Ltd 29 000 106 007 0,78
Jiangsu Zhongtian Technology Co Ltd 90 700 285 873 2,10

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China A-Shares Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Chine (suite)    

Industrie (suite)    

Sany Heavy Industry Co Ltd 102 100 198 782 1,46
Shenzhen Inovance Technology Co Ltd 26 550 214 176 1,57
XCMG Construction Machinery Co Ltd 152 500 95 832 0,70
Zhejiang Dingli Machinery Co Ltd 14 900 75 846 0,56
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd 91 911 317 150 2,33
Zhejiang Weixing New Building Materials Co Ltd 53 200 153 724 1,13

Technologies de l’information    

Hangzhou Silan Microelectronics Co Ltd 59 000 265 242 1,94
Hundsun Technologies Inc 51 311 243 918 1,79
Iflytek Co Ltd 33 100 152 380 1,12
LONGi Green Energy Technology Co Ltd 92 712 623 052 4,57
Luxshare Precision Industry Co Ltd 60 800 250 734 1,84
NAURA Technology Group Co Ltd 11 645 454 748 3,34
Thunder Software Technology Co Ltd 17 500 259 168 1,90
Unigroup Guoxin Microelectronics Co Ltd 27 439 554 234 4,06
Yonyou Network Technology Co Ltd 66 100 163 184 1,20
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd 55 600 527 366 3,87
Zhongji Innolight Co Ltd 23 600 86 334 0,63

Matériaux    

Anhui Conch Cement Co Ltd 44 300 179 023 1,31
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co Ltd 70 000 258 923 1,90
Chengtun Mining Group Co Ltd 224 600 204 464 1,50
Ganfeng Lithium Group Co Ltd 6 100 64 036 0,47
Jiangxi Copper Co Ltd 53 100 113 512 0,83
Jiangxi Copper Co Ltd Class H 18 000 20 821 0,15
Tianqi Lithium Corp 4 700 66 190 0,49
Yunnan Copper Co Ltd 169 900 234 266 1,72
Zhejiang Huayou Cobalt Co Ltd 6 600 59 564 0,44

Immobilier    

China Vanke Co Ltd 48 600 121 549 0,89
Zhuhai Huafa Properties Co Ltd 93 900 129 737 0,95
  

13 615 006 99,88

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,87 %) 
 

13 615 006 99,88

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII China A-Shares Equity Fund (suite) 
 
 

 Juste valeur 
USD 

% des actifs
nets

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,87 %) 

 
13 615 006 

 
99,88

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,40 %) 64 748 0,47
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,27 %)) (48 372) (0,35)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
13 631 382 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 99,32 99,58
Autres actifs 0,68 0,42
 100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US High Yield Bond Fund   

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
 

Valeurs mobilières  
Obligations d’entreprise  
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

 

 
 Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Canada    

Soins de santé    

HCA Inc 
5.625% due 01/09/2028 

 
100 

 
95 512 

 
2,06

 
États-Unis 

   

Services de communication    

AMC Networks Inc  
4.750% due 01/08/2025 

 
60 

 
53 618 

 
1,16

Cinemark USA Inc  
5.875% due 15/03/2026 

 

75 

 

62 797 

 

1,36

DISH DBS Corp 
7.750% due 01/07/2026 

 

90 

 

68 532 

 

1,48

Embarq Corp 
7.995% due 01/06/2036 

 

100 

 

50 224 

 

1,08

iHeartCommunications Inc  
8.375% due 01/05/2027 

 

95 

 

80 364 

 

1,73

Lumen Technologies Inc  
6.875% due 15/01/2028 

 

90 

 

77 154 

 

1,67

Netflix Inc 
5.875% due 15/11/2028 

 

95 

 

92 722 

 

2,00

Paramount Global  
6.250% due 28/02/2057 

 

90 

 

77 594 

 

1,67

Sprint Corp 
7.625% due 15/02/2025 

 

100 

 

102 692 

 

2,22

Consommation discrétionnaire    

Abercrombie & Fitch Management Co  
8.750% due 15/07/2025 

 
140 

 
136 687 

 
2,95

American Axle & Manufacturing Inc  
6.500% due 01/04/2027 

 

125 

 

106 120 

 

2,29

Beazer Homes USA Inc 5.875%  
due 15/10/2027 

 

100 

 

77 431 

 

1,67

Foot Locker Inc 
4.000% due 01/10/2029 

 
100 

 
77 675 

 
1,68

 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US High Yield Bond Fund (suite)   

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
 

Valeurs mobilières (suite)  
Obligations d’entreprise (suite)  
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

 

 
 Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Biens de consommation discrétionnaire (suite)    

Lennar Corp 
5.000% due 15/06/2027 

 
90 

 
85 737 

 
1,85

Macy's Retail Holdings LLC  
5.875% due 15/03/2030 

 
100 

 
79 297 

 
1,71

Meritage Homes Corp  
6.000% due 01/06/2025 

 
90 

 
87 429 

 
1,89

QVC Inc 
4.750% due 15/02/2027 

 
200 

 
150 185 

 
3,24

Travel + Leisure Co  
6.000% due 01/04/2027 

 
100 

 
90 326 

 
1,95

Services consommateurs    

DISH DBS Corp 
5.250% due 01/12/2026 

 
100 

 
82 073 

 
1,77

Énergie    

Apache Corp 
6.000% due 15/01/2037 

 
120 

 
107 672 

 
2,32

Genesis Energy LP / Genesis Energy Finance Corp  
6.250% due 15/05/2026 

 
150 

 
130 454 

 
2,81

Murphy Oil Corp 
6.125% due 01/12/2042 

 
145 

 
115 638 

 
2,50

NuStar Logistics LP  
6.375% due 01/10/2030 

 
100 

 
85 756 

 
1,85

Occidental Petroleum Corp 
7.950% due 15/06/2039 

 
110 

 
123 514 

 
2,67

PBF Logistics LP / PBF Logistics Finance Corp  
6.875% due 15/05/2023 

 
75 

 
74 930 

 
1,62

USA Compression Partners LP / USA Compression Finance Corp  
6.875% due 01/09/2027 

 
105 

 
95 597 

 
2,06

Services financiers    

Ladder Capital Finance Holdings LLLP / Ladder Capital Finance Corp  
4.250% due 01/02/2027 

 
100 

 
80 675 

 
1,74

Navient Corp 
5.500% due 15/03/2029 

 
115 

 
87 573 

 
1,89

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US High Yield Bond Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Obligations d’entreprise (suite)    
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

  
   
 Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Services financiers (suite)    

OneMain Finance Corp  
6.625% due 15/01/2028 

 
100 

 
86 031 

 
1,86

Prime Security Services Borrower LLC / Prime Finance Inc  
5.750% due 15/04/2026 

 
75 

 
70 676 

 
1,52

Starwood Property Trust Inc  
3.750% due 31/12/2024 

 
225 

 
204 227 

 
4,41

Soins de santé    

Bausch Health Cos Inc  
5.750% due 15/08/2027 

 
125 

 
85 357 

 
1,84

Centene Corp 
4.250% due 15/12/2027 

 
95 

 
86 920 

 
1,88

CHS/Community Health Systems Inc  
8.000% due 15/03/2026 

 
100 

 
86 783 

 
1,87

Encompass Health Corp  
4.500% due 01/02/2028 

 
120 

 
103 048 

 
2,23

Teleflex Inc 
4.625% due 15/11/2027 

 
100 

 
90 243 

 
1,95

Tenet Healthcare Corp 6.875% due 15/11/2031  
115 

 
102 406 

 
2,21

Industrie    

CoreCivic Inc 
4.750% due 15/10/2027 

 
125 

 
101 061 

 
2,18

Spirit AeroSystems Inc  
4.600% due 15/06/2028 

 
65 

 
47 071 

 
1,02

TransDigm Inc 
7.500% due 15/03/2027 

 
175 

 
166 810 

 
3,60

Information Technology 
   

Dell Inc 
6.500% due 15/04/2038 

 
100 

 
91 472 

 
1,97

7.100% due 15/04/2028 95 98 714 2,13

TTM Technologies Inc  
4.000% due 01/03/2029 

 
75 

 
60 555 

 
1,31

 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII US High Yield Bond Fund (suite)   

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
 

Valeurs mobilières (suite)  
Obligations d’entreprise (suite)  
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

 

 
 Juste valeur 

USD 
% des actifs

nets 

États-Unis (suite)    

Technologies de l’information (suite)    

Western Digital Corp 
   

4.750% due 15/02/2026 140 129 716 2,80

Matériaux    

Cleveland-Cliffs Inc 
   

5.875% due 01/06/2027 105 94 721 2,05

Freeport-McMoRan Inc 
   

5.400% due 14/11/2034 85 75 676 1,63

Immobilier    

Service Properties Trust 
   

4.650% due 15/03/2024 75 69 521 1,50

Services aux collectivités    

AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 
   

5.625% due 20/05/2024 100 95 657 2,07

  
4 487 131 96,86

Total des Obligations d’entreprise (30 septembre 2021 : 99,15 %) 
 

4 582 643 98,92
   

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,15 %) 

  
4 582 643 

 
98,92

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,56 %)  7 998 0,17
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : 0,29 %)  42 162 0,91

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
4 632 803 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  62,53 75,68
Valeurs mobilières autres que celles négociées sur un autre marché 
réglementé 

 25,56 21,88

Autres valeurs mobilières  9,29 –
Autres actifs  2,62 2,44
  100,00 100,00

 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 112 

 

 

FII European Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

EUR 
% des

actifs nets 

Australie    

Énergie    

Woodside Energy Group Ltd 18 380 0,28

Matériaux    

BHP Group Ltd 93 2 412 1,78
  

2 792 2,06

 
Danemark 

   

Soins de santé    

Novo Nordisk A/S 68 6 963 5,14

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

Hermes International 3 3 651 2,70
Kering SA 2 917 0,68
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 5 3 052 2,25

Biens de consommation de base    

L'Oreal SA 7 2 312 1,71

Énergie    

TotalEnergies SE 45 2 172 1,60

Services financiers    

BNP Paribas SA 39 1 701 1,26
Credit Agricole SA 151 1 263 0,93

Soins de santé    

Sanofi 20 1 568 1,16

Industrie    

Airbus SE 23 2 045 1,51
Cie de Saint-Gobain 52 1 927 1,42
Safran SA 29 2 726 2,01
Teleperformance 6 1 565 1,16

Technologies de l’information    

Dassault Systemes SE 160 5 717 4,23
Worldline SA 23 936 0,69
  

31 552 23,31

 
Allemagne 

   

Consommation discrétionnaire    

adidas AG 7 832 0,61
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII European Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

EUR 
% des 

actifs nets 

Allemagne (suite)    

Biens de consommation de base    

Beiersdorf AG 12 1 212 0,90

Services financiers    

Deutsche Boerse AG 21 3 533 2,61

Soins de santé    

Sartorius AG - Pref 9 3 214 2,37

Industrie    

Deutsche Post AG 79 2 458 1,82
Siemens AG 25 2 530 1,87

Technologies de l’information    

Infineon Technologies AG 99 2 248 1,66
SAP SE 37 3 113 2,30
  

19 140 14,14

 
Italie 

   

Énergie    

Eni SpA 99 1 080 0,80

Services financiers    

Intesa Sanpaolo SpA 977 1 664 1,23

Industrie    

CNH Industrial NV 65 756 0,56
  

3 500 2,59

 
Pays-Bas 

   

Consommation discrétionnaire    

Prosus NV 27 1 457 1,08

Services financiers    

ING Groep NV 159 1 408 1,04

Industrie    

Wolters Kluwer NV 25 2 498 1,84

Technologies de l’information    

Adyen NV 1 1 302 0,96
ASML Holding NV 20 8 672 6,41
NXP Semiconductors NV 24 3 614 2,67
  

18 951 14,00

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII European Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

EUR 
% des 

actifs nets 

Norvège    

Énergie    

Equinor ASA 87 2 918 2,15
TGS ASA 59 741 0,55
  

3 659 2,70

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 26 – –

 
Espagne 

   

Services financiers    

Banco Santander SA 284 681 0,50

Technologies de l’information    

Amadeus IT Group SA 48 2 300 1,70
  

2 981 2,20

 
Suède 

   

Consommation discrétionnaire    

H & M Hennes & Mauritz AB 61 580 0,43

 
Suisse 

   

Biens de consommation de base    

Nestle SA 12 1 333 0,99

Soins de santé    

Novartis AG 37 2 898 2,14

Industrie    

ABB Ltd 73 1 953 1,44

Technologies de l’information    

Temenos AG 19 1 329 0,98
  

7 513 5,55

 
Royaume-Uni 

   

Biens de consommation de base    

Diageo Plc 89 3 852 2,85
Haleon Plc 100 318 0,23
Reckitt Benckiser Group Plc 33 2 247 1,66

Énergie    

BP Plc 335 1 653 1,22
Shell Plc 128 3 282 2,43

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII European Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

EUR 
% des actifs

nets 

Royaume-Uni (suite)    

Services financiers    

Barclays Plc 506 832 0,61
London Stock Exchange Group Plc 16 1 391 1,03
Schroders Plc 358 1 588 1,17

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 46 5 212 3,85
GSK Plc 80 1 191 0,88
Smith & Nephew Plc 124 1 484 1,10

Industrie    

Experian Plc 131 3 972 2,93
Ferguson Plc 15 1 607 1,19
RELX Plc 28 703 0,52

Technologies de l’information    

Atlassian Corp Plc 16 3 439 2,54

Matériaux    

Anglo American Plc 81 2 525 1,86
Rio Tinto Plc 30 1 673 1,24
  

36 969 27,31

Total des Actions (30 septembre 2021 : 113,64 %) 
 

134 600 99,43
   

Juste valeur 
EUR 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 113,64 %) 

  
134 600 

 
99,43

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,40 %)  639 0,47
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (14,04 %))  129 0,10

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
135 368 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  59,10 77,98
Autres actifs  40,90 22,02
  100,00 100,00

 

* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est 
nulle. 

   

 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Australie    

Matériaux    

OZ Minerals Ltd 178 872 2 964 848 2,19

 
Canada 

   

Énergie    

Parex Resources Inc 40 333 592 057 0,44
Whitecap Resources Inc 171 344 1 089 878 0,80

Matériaux    

Hudbay Minerals Inc 319 500 1 292 835 0,96
Lundin Mining Corp 278 016 1 412 286 1,04
  

4 387 056 3,24

 
Danemark 

   

Services financiers    

Jyske Bank A/S 13 936 730 043 0,54
Sydbank A/S 20 203 555 257 0,41

Soins de santé    

Ambu A/S 38 386 335 920 0,25
  

1 621 220 1,20

 
France 

   

Services financiers    

Euronext NV 21 194 1 351 652 1,00

 
Allemagne 

   

Soins de santé    

Carl Zeiss Meditec AG 8 551 900 107 0,67
Sartorius AG - Pref 8 727 3 052 992 2,25

Industrie    

Bilfinger SE 25 749 650 805 0,48
KION Group AG 34 766 674 869 0,50

Technologies de l’information    

Bechtle AG 71 989 2 618 556 1,94
CANCOM SE 30 848 736 165 0,54
  

8 633 494 6,38

 
Irlande 

   

Industrie    

Kingspan Group Plc 28 369 1 287 867 0,95

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Italie    

Services financiers    

Banca Generali SpA 19 712 552 291 0,41
FinecoBank Banca Fineco SpA 45 745 570 707 0,42

Soins de santé    

DiaSorin SpA 13 174 1 481 598 1,09
  

2 604 596 1,92

 
Japon 

   

Biens de consommation de base    

Kose Corp 9 808 1 009 632 0,75

Industrie    

MINEBEA MITSUMI Inc 84 358 1 246 618 0,92

Technologies de l’information    

Alps Alpine Co Ltd 48 940 353 665 0,26
Azbil Corp 46 037 1 199 071 0,88
Disco Corp 8 207 1 814 391 1,34
GMO Payment Gateway Inc 13 711 942 516 0,70
  

6 565 893 4,85

 
Norvège 

   

Services de communication    

Adevinta ASA 26 503 158 085 0,12
Schibsted ASA 24 029 302 533 0,22

Énergie    

Subsea 7 SA 94 873 753 081 0,55
TGS ASA 33 826 415 948 0,31
  

1 629 647 1,20

 
Espagne 

   

Services financiers    

Banco de Sabadell SA 381 706 257 419 0,19

 
Suède 

   

Industrie    

Nibe Industrier AB 453 253 4 088 364 3,02

 
Suisse 

   

Industrie    

Komax Holding AG 5 255 1 230 660 0,91
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Suisse (suite)    

Technologies de l’information    

ams-OSRAM AG 32 501 206 250 0,15
  

1 436 910 1,06

 
Royaume-Uni 

   

Énergie    

John Wood Group Plc 162 101 230 444 0,17

Services financiers    

Schroders Plc 220 176 956 831 0,70

Soins de santé    

Abcam Plc 36 071 541 578 0,40

Industrie    

Ashtead Group Plc 91 098 4 155 161 3,07

Matériaux    

Victrex Plc 31 714 591 219 0,44
  

6 475 233 4,78

 
États-Unis 

   

Consommation discrétionnaire    

Autoliv Inc 11 554 769 843 0,57
Capri Holdings Ltd 12 788 491 571 0,36
Cavco Industries Inc 4 968 1 022 216 0,76
Domino's Pizza Inc 9 444 2 929 529 2,16
Gap Inc 59 580 489 152 0,36
KB Home 62 913 1 630 705 1,20
Thor Industries Inc 10 403 728 002 0,54
Urban Outfitters Inc 28 047 551 123 0,41

Biens de consommation de base    

Campbell Soup Co 34 507 1 625 970 1,20
PriceSmart Inc 6 216 357 979 0,27

Énergie    

APA Corp 23 275 795 772 0,59
Helmerich & Payne Inc 23 473 867 797 0,64
Patterson-UTI Energy Inc 85 175 994 844 0,73

Services financiers    

FactSet Research Systems Inc 9 517 3 807 847 2,81
First Republic Bank 13 357 1 743 756 1,29
Jefferies Financial Group Inc 37 820 1 115 690 0,82
Piper Sandler Cos 10 147 1 062 797 0,79

 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity ESG Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Services financiers (suite)    

Raymond James Financial Inc 18 576 1 835 680 1,36
SVB Financial Group 10 216 3 430 329 2,53

Soins de santé    

Align Technology Inc 11 373 2 355 462 1,74
Alkermes Plc 8 188 182 838 0,13
Charles River Laboratories International Inc 14 258 2 805 974 2,07
Emergent BioSolutions Inc 54 791 1 150 063 0,85
Haemonetics Corp 16 112 1 192 771 0,88
Halozyme Therapeutics Inc 77 189 3 052 053 2,25
Incyte Corp 4 080 271 891 0,20
Medpace Holdings Inc 28 663 4 504 964 3,33
Merit Medical Systems Inc 24 557 1 387 716 1,02
NanoString Technologies Inc 50 655 646 864 0,48
Neurocrine Biosciences Inc 5 557 590 209 0,44
PTC Therapeutics Inc 11 049 554 660 0,41
Shockwave Medical Inc 10 730 2 983 691 2,20
Veracyte Inc 33 251 551 967 0,41
Vericel Corp 40 793 946 398 0,70

Industrie    

Acuity Brands Inc 10 552 1 661 623 1,23
Builders FirstSource Inc 10 593 624 140 0,46
HEICO Corp 8 709 1 253 922 0,93
Hexcel Corp 20 538 1 062 225 0,78
SiteOne Landscape Supply Inc 19 421 2 022 503 1,49
Tetra Tech Inc 10 510 1 350 850 1,00

Technologies de l’information    

ACI Worldwide Inc 58 540 1 223 486 0,90
Alteryx Inc 15 503 865 688 0,64
Fair Isaac Corp 10 803 4 450 944 3,29
HubSpot Inc 13 027 3 518 853 2,60
IPG Photonics Corp 18 521 1 562 246 1,16
Lumentum Holdings Inc 34 175 2 343 380 1,73
MKS Instruments Inc 20 836 1 721 887 1,27
ON Semiconductor Corp 85 200 5 310 516 3,92
Paycom Software Inc 12 898 4 256 211 3,14
Paylocity Holding Corp 14 405 3 479 960 2,57
Qorvo Inc 25 797 2 048 540 1,51
Viavi Solutions Inc 115 757 1 510 629 1,12

Matériaux    

AptarGroup Inc 14 019 1 332 226 0,98
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Small Cap Equity ESG Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des actifs

nets 

États-Unis (suite)    

Immobilier    

PotlatchDeltic Corp 10 584 434 367 0,32
  

91 462 319 67,54

Total des Actions (30 septembre 2021 : 99,71 %) 
 

134 766 518 99,52
   

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 99,71 %) 

  
134 766 518 

 
99,52

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,41 %)  949 680 0,70
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (0,12 %))  (292 853) (0,22)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
135 423 345 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  99,24 99,57
Autres actifs  0,76 0,43
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 2 237 1 851 744 0,44

 
Australie 

   

Services de communication    

carsales.com Ltd 124 646 1 507 455 0,36

Soins de santé    

Sonic Healthcare Ltd 150 428 2 957 626 0,70

Matériaux    

Rio Tinto Ltd 66 341 3 983 452 0,94
  

8 448 533 2,00

 
Biélorussie 

   

Technologies de l’information    

EPAM Systems Inc 5 608 2 031 162 0,48

 
Belgique 

   

Matériaux    

Umicore SA 96 914 2 860 596 0,68

 
Chine 

   

Services de communication    

Tencent Holdings Ltd 55 534 1 884 643 0,45

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 24 858 1 988 391 0,47
JD.com Inc - ADR 36 992 1 860 698 0,44
Trip.com Group Ltd - ADR 90 703 2 477 099 0,59

Services financiers    

China Construction Bank Corp 4 272 000 2 470 717 0,58

Soins de santé    

Jiangsu Hengrui Medicine Co Ltd 534 500 2 645 666 0,62

Industrie    

Han's Laser Technology Industry Group Co Ltd 505 900 1 859 171 0,44
  

15 186 385 3,59

 
France 

   

Consommation discrétionnaire    

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 7 259 4 340 724 1,02
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

France (suite)    

Biens de consommation de base    

Remy Cointreau SA 11 312 1 893 879 0,45

Industrie    

Schneider Electric SE 35 116 4 022 897 0,95
Teleperformance 9 032 2 308 495 0,55
  

12 565 995 2,97

 
Allemagne 

   

Soins de santé    

Sartorius AG - Pref 6 281 2 197 301 0,52

Industrie    

Deutsche Post AG 116 939 3 564 511 0,84
  

5 761 812 1,36

 
Inde 

   

Services financiers    

ICICI Bank Ltd - ADR 130 420 2 734 907 0,65

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 201 675 3 422 425 0,81
Wipro Ltd - ADR 760 047 3 579 821 0,84
  

9 737 153 2,30

 
Indonésie 

   

Services financiers    

Bank Central Asia Tbk PT 6 130 800 3 442 347 0,81

 
Italie 

   

Énergie    

Eni SpA 232 844 2 488 632 0,59

 
Japon 

   

Biens de consommation de base    

Pigeon Corp 134 232 1 960 458 0,46

Services financiers    

Mizuho Financial Group Inc 354 600 3 827 853 0,91
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 139 944 3 890 529 0,92

Soins de santé    

Hoya Corp 30 100 2 886 372 0,68
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Japon (suite)    

Industrie    

FANUC Corp 24 305 3 401 978 0,81
MINEBEA MITSUMI Inc 238 400 3 523 007 0,83
Mitsubishi Electric Corp 310 081 2 794 574 0,66
Nabtesco Corp 114 530 2 338 154 0,55
Recruit Holdings Co Ltd 71 200 2 046 794 0,48
TOTO Ltd 116 628 3 883 706 0,92

Technologies de l’information    

Keyence Corp 10 800 3 574 009 0,85

Matériaux    

Sumitomo Metal Mining Co Ltd 106 043 3 047 697 0,72
  

37 175 131 8,79

 
Pays-Bas 

   

Services financiers    

ING Groep NV 363 218 3 151 910 0,75

Industrie    

Wolters Kluwer NV 41 166 4 029 600 0,95

Technologies de l’information    

ASML Holding NV 10 916 4 636 856 1,10
  

11 818 366 2,80

 
Nouvelle Zélande 

   

Soins de santé    

Fisher & Paykel Healthcare Corp Ltd 235 298 2 462 281 0,58

 
Norvège 

   

Énergie    

Aker BP ASA 97 602 2 799 824 0,66

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Naver Corp 14 554 1 968 406 0,47

Consommation discrétionnaire    

Hyundai Motor Co 19 697 2 429 944 0,57

Services financiers    

Hana Financial Group Inc 87 665 2 172 170 0,51
KB Financial Group Inc 67 641 2 066 060 0,49
Shinhan Financial Group Co Ltd 95 453 2 235 043 0,53

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

République de Corée du Sud (suite)    

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 45 286 1 680 776 0,40

Matériaux    

LG Chem Ltd 4 961 1 858 598 0,44
  

14 410 997 3,41

 
Russie 

   

Services de communication    

Yandex NV* 94 968 – –

 
Singapour 

   

Services financiers    

DBS Group Holdings Ltd 128 975 3 001 237 0,71
Singapore Exchange Ltd 429 200 2 829 627 0,67
  

5 830 864 1,38

 
Suède 

   

Énergie    

Orron Energy AB 86 198 155 153 0,04

 
Suisse 

   

Soins de santé    

Lonza Group AG 5 037 2 488 690 0,59
Tecan Group AG 6 399 2 229 979 0,53

Industrie    

ABB Ltd 174 434 4 572 413 1,08
  

9 291 082 2,20

 
Taïwan 

   

Consommation discrétionnaire    

Feng TAY Enterprise Co Ltd 583 170 2 902 166 0,69

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 369 184 2 058 193 0,49

Technologies de l’information    

ASE Technology Holding Co Ltd 860 000 2 169 706 0,51
Largan Precision Co Ltd 58 000 3 059 939 0,72
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 291 090 3 869 097 0,92
Vanguard International Semiconductor Corp 1 145 197 2 344 572 0,55
  

16 403 673 3,88

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Royaume-Uni    

Soins de santé    

AstraZeneca Plc 34 127 3 788 261 0,89

Industrie    

Experian Plc 80 665 2 396 132 0,57
RELX Plc 143 379 3 524 387 0,83

Services aux collectivités    

National Grid Plc 397 137 4 127 345 0,98
  

13 836 125 3,27

 
États-Unis 

   

Services de communication    

Alphabet Inc 69 321 6 642 819 1,57
Meta Platforms Inc 16 935 2 297 741 0,54
Netflix Inc 10 966 2 581 835 0,61
Walt Disney Co 20 912 1 972 629 0,47
Warner Bros Discovery Inc 237 609 2 732 503 0,65

Consommation discrétionnaire    

Amazon.com Inc 60 121 6 808 322 1,61
Aptiv Plc 47 854 3 742 661 0,89
Ford Motor Co 155 575 1 742 440 0,41
Home Depot Inc 18 737 5 170 288 1,22
Lennar Corp 52 821 3 937 806 0,93
Marriott International Inc 9 536 1 336 375 0,32
NIKE Inc 32 247 2 680 371 0,63
Starbucks Corp 25 119 2 116 527 0,50
Target Corp 18 591 2 758 718 0,65

Biens de consommation de base    

Campbell Soup Co 78 499 3 698 873 0,88
Clorox Co 15 604 2 003 398 0,47
General Mills Inc 49 373 3 782 466 0,89
Kellogg Co 52 693 3 670 594 0,87
Kimberly-Clark Corp 27 202 3 061 313 0,72
Walmart Inc 23 812 3 088 416 0,73

Énergie    

Devon Energy Corp 70 306 4 227 500 1,00
Halliburton Co 157 220 3 870 756 0,91

Services financiers    

American Express Co 37 595 5 086 717 1,20
BlackRock Inc 5 288 2 909 881 0,69
First Republic Bank 16 224 2 118 043 0,50
Goldman Sachs Group Inc 6 592 1 931 786 0,46

 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
   

Valeurs mobilières (suite)    
Actions (suite)    
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Services financiers (suite)    

JPMorgan Chase & Co 21 066 2 201 397 0,52
MSCI Inc 3 607 1 521 397 0,36
Nasdaq Inc 35 503 2 012 310 0,48
Northern Trust Corp 29 154 2 494 416 0,59
SVB Financial Group 6 350 2 132 203 0,50

Soins de santé    

Align Technology Inc 8 571 1 775 140 0,42
Blueprint Medicines Corp 25 529 1 682 106 0,40
Charles River Laboratories International Inc 19 451 3 827 957 0,91
Cooper Cos Inc 10 701 2 823 994 0,67
DexCom Inc 40 624 3 271 857 0,77
Eli Lilly & Co 12 218 3 950 690 0,93
Exact Sciences Corp 83 525 2 713 727 0,64
Stryker Corp 10 217 2 069 351 0,49

Industrie    

3M Co 33 733 3 727 496 0,88
A O Smith Corp 35 019 1 701 223 0,40
CSX Corp 76 782 2 045 472 0,49
Cummins Inc 18 763 3 818 458 0,90
IDEX Corp 9 003 1 799 250 0,43
Lennox International Inc 7 411 1 650 207 0,39
Rockwell Automation Inc 15 363 3 304 735 0,78
Snap-on Inc 8 862 1 784 364 0,42
Xylem Inc 39 313 3 434 384 0,81

Technologies de l’information    

Adobe Inc 11 584 3 187 917 0,75
Apple Inc 33 939 4 690 370 1,11
Autodesk Inc 10 878 2 037 222 0,48
Block Inc 22 366 1 229 906 0,29
DocuSign Inc 27 959 1 494 968 0,35
F5 Inc 15 472 2 239 262 0,53
Intuit Inc 8 902 3 447 923 0,82
Microsoft Corp 20 318 4 732 062 1,12
NVIDIA Corp 38 039 4 617 554 1,09
Salesforce Inc 23 238 3 342 554 0,79
ServiceNow Inc 7 803 2 946 491 0,70
Texas Instruments Inc 13 888 2 154 601 0,51
Visa Inc 14 258 2 536 451 0,60
Workday Inc 15 010 2 284 822 0,54

Matériaux    

Sherwin-Williams Co 8 893 1 820 842 0,43
Steel Dynamics Inc 29 489 2 092 244 0,50

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite)  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

États-Unis (suite)    

Immobilier    

American Tower Corp 13 025 2 796 468 0,66
Crown Castle Inc 22 431 3 242 401 0,77
Essex Property Trust Inc 16 062 3 890 698 0,92

Services aux collectivités    

Eversource Energy 71 029 5 541 999 1,31
  

202 039 667 47,77

Total des Actions (30 septembre 2021 : 147,57 %) 
 

380 597 522 90,00
 
Instruments financiers dérivés 

   

Contrats de change à terme ouverts**,*** 
   

 

Montant vendu 

Plus-values/ 
Moins-values 

latentes 
USD 

% des
actifs netsDate de règlement Montant acheté 

31/10/2022 AUD 305 183 GBP 183 516 (8 705) –
31/10/2022 AUD 1 126 603 GBP 681 487 (36 632) (0,01)
31/10/2022 CHF 413 255 GBP 389 172 (13 819) –
31/10/2022 CNY 248 560 GBP 32 368 (1 076) –
31/10/2022 EUR 3 184 522 GBP 2 835 113 (41 186) (0,01)
31/10/2022 GBP 10 356 052 AUD 17 221 846 491 254 0,11
31/10/2022 GBP 8 557 326 CHF 9 086 871 303 867 0,07
31/10/2022 GBP 4 809 905 CNH 37 186 383 154 949 0,04
31/10/2022 GBP 2 845 446 CNY 21 850 425 94 624 0,02
31/10/2022 GBP 157 260 CNY 1 219 612 3 536 –
31/10/2022 GBP 36 444 013 EUR 40 730 261 730 851 0,17
31/10/2022 GBP 40 025 EUR 44 733 803 –
31/10/2022 GBP 4 352 296 HKD 36 795 841 171 074 0,04
31/10/2022 GBP 3 192 801 IDR 52 265 070 000 136 749 0,03
31/10/2022 GBP 10 845 527 INR 957 173 116 380 367 0,09
31/10/2022 GBP 41 086 169 JPY 6 382 239 186 1 687 925 0,40
31/10/2022 GBP 17 005 955 KRW 26 032 715 900 791 049 0,19
31/10/2022 GBP 2 564 299 NOK 29 749 090 133 760 0,03
31/10/2022 GBP 42 907 NOK 497 770 2 238 –
31/10/2022 GBP 2 472 470 NZD 4 687 136 110 150 0,02
31/10/2022 GBP 131 469 SEK 1 600 268 2 471 –
31/10/2022 GBP 9 680 SEK 117 229 236 –
31/10/2022 GBP 5 462 799 SGD 8 453 454 208 899 0,05
31/10/2022 GBP 18 051 805 TWD 615 069 942 763 501 0,18
31/10/2022 GBP 230 657 449 USD 248 586 683 9 046 012 2,14
31/10/2022 GBP 12 134 341 USD 13 256 258 297 187 0,07
31/10/2022 HKD 1 417 413 GBP 167 655 (6 590) –
31/10/2022 IDR 613 080 000 GBP 37 452 (1 604) –
31/10/2022 INR 19 516 191 GBP 221 134 (7 756) –
31/10/2022 JPY 358 088 999 GBP 2 305 226 (94 705) (0,02)

 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Global Low Volatility Equity Fund (suite) 
 

Instruments financiers dérivés (suite) 
 

Contrats de change à terme ouverts** (suite) 
 

 
Date de 
règlement 

 
 

Montant acheté 

 
 

Montant vendu 

Plus-values/ 
Moins-values 

latentes 
USD 

 
% des
actifs
nets

31/10/2022 KRW 1 912 327 000 GBP 1 249 234 (58 109) (0,01)
31/10/2022 NZD 192 944 GBP 101 778 (4 534) –
31/10/2022 SEK 121 108 GBP 9 950 (187) –
31/10/2022 SGD 108 250 GBP 69 953 (2 675) –
31/10/2022 TWD 18 822 480 GBP 552 425 (23 365) (0,01)
31/10/2022 USD 3 793 015 GBP 3 519 445 (138 027) (0,03)

Plus-values latentes sur contrats de change à terme ouverts 15 511 502 3,65
Moins-values latentes sur contrats de change à terme ouverts (438 970) (0,09)

Plus-values latentes nettes sur contrats de change à terme ouverts 15 072 532 3,56
  

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets 

Total des instruments financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 147,57 %) 

 
395 670 054 

 
93,56

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,75 %) 15 477 565 3,66
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (48,32 %)) 11 754 717 2,78

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

 
422 902 336 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

 
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle 87,71 75,73
Instruments financiers dérivés de gré à gré 3,57 –
Autres actifs 8,72 24,27
 100,00 100,00

 

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 
** La contrepartie des contrats de change à terme ouverts est State Street Bank. 
*** Le Compartiment a nanti des liquidités en faveur de State Street Bank and Trust Company, d’une valeur marchande de 

21 817 000 USD, en garantie des contrats de change à terme ouverts détenus par le Fonds au 30 septembre 2022. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund  

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
Valeurs mobilières 
Actions 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Argentine    

Consommation discrétionnaire    

MercadoLibre Inc 9 7 450 3,83

Technologies de l’information    

Globant SA 9 1 684 0,87
  

9 134 4,70

 
Brésil 

   

Services financiers    

Banco Bradesco SA - ADR 1 445 5 318 2,73

 
Chine 

   

Services de communication    

NetEase Inc - ADR 29 2 192 1,13
Tencent Holdings Ltd 425 14 423 7,42

Consommation discrétionnaire    

Alibaba Group Holding Ltd - ADR 103 8 239 4,24
Alibaba Health Information Technology Ltd 1 300 596 0,31
BYD Co Ltd 100 2 477 1,27
JD.com Inc 20 506 0,26
JD.com Inc - ADR 131 6 589 3,39
Meituan - ADR 218 9 189 4,72
NIO Inc - ADR 86 1 356 0,70
Pinduoduo Inc - ADR 86 5 382 2,77

Soins de santé    

China Medical System Holdings Ltd 4 300 5 133 2,64
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 2 000 1 982 1,02
Sino Biopharmaceutical Ltd 6 400 3 008 1,54
WuXi AppTec Co Ltd 240 1 940 1,00
Wuxi Biologics Cayman Inc 850 5 133 2,64

Technologies de l’information    

GDS Holdings Ltd - ADR 59 1 042 0,54
Kingdee International Software Group Co Ltd 3 300 4 321 2,22

Matériaux    

CMOC Group Ltd 9 000 3 520 1,81
  

77 028 39,62

 
Colombie 

   

Énergie    

Ecopetrol SA - ADR 578 5 161 2,65
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FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)  
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Inde    

Services financiers    

HDFC Bank Ltd - ADR 121 7 069 3,64

Technologies de l’information    

Infosys Ltd - ADR 235 3 988 2,05
Wipro Ltd - ADR 479 2 256 1,16
  

13 313 6,85

 
Indonésie 

   

Biens de consommation de base    

Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 429 2 722 1,40

Services financiers    

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT - ADR 603 8 460 4,35
  

11 182 5,75

 
Mexique 

   

Biens de consommation de base    

Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 3 000 3 992 2,05

 
République de Corée du Sud 

   

Services de communication    

Kakao Corp 40 1 596 0,82
Naver Corp 42 5 681 2,92

Services financiers    

KB Financial Group Inc 51 1 558 0,80
Shinhan Financial Group Co Ltd 72 1 686 0,87

Technologies de l’information    

Samsung Electronics Co Ltd 358 13 287 6,84
Samsung SDI Co Ltd 18 6 869 3,53
SK Hynix Inc 71 4 124 2,12
  

34 801 17,90

 
Russie 

   

Énergie    

LUKOIL PJSC* 126 – –

Services financiers    

Sberbank of Russia PJSC* 1 016 – –
  

– –



Tableau des investissements 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice clôturé le 30 septembre 2022 131 

 

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)  
Valeurs mobilières (suite) 
Actions (suite) 
 Nombre 

d’actions 
Juste valeur 

USD 
% des actifs

nets 

Afrique du Sud    

Consommation discrétionnaire    

Naspers Ltd 67 8 437 4,34

Matériaux    

Kumba Iron Ore Ltd 202 4 359 2,24
  

12 796 6,58

 
Taïwan 

   

Industrie    

Hiwin Technologies Corp 444 2 475 1,28

Technologies de l’information    

ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 1 066 5 319 2,73
Delta Electronics Inc 631 5 028 2,59
MediaTek Inc 424 7 359 3,78
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 269 18 443 9,49
  

38 624 19,87

Total des Actions (30 septembre 2021 : 121,66 %) 
 

211 349 108,70
   

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 121,66 %) 

  
211 349 

 
108,70

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 0,50 %)  1 103 0,57
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : (22,16 %))  (18 028) (9,27)

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
194 424 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  69,38 91,55
Autres actifs  30,62 8,45
  100,00 100,00

 
* Investissement classé dans les titres de niveau 3 dont la valeur effective est nulle. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
   

Valeurs mobilières    
Obligations d’État    
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

  
   
 Juste valeur 

USD 
% des 

actifs nets 

Angola    

Angolan Government International Bond 
9.375% due 08/05/2048 

 
300 

 
204 048 

 
2,68

 
Azerbaïdjan 

   

Republic of Azerbaijan International Bond 
3.500% due 01/09/2032 

 
270 

 
218 281 

 
2,87

 
Bahreïn 

   

Bahrain Government International Bond 
7.500% due 20/09/2047 

 
230 

 
183 324 

 
2,41

 
Brésil 

   

Brazilian Government International Bond 
4.625% due 13/01/2028 

 
200 

 
186 174 

 
2,45

7.125% due 20/01/2037 200 199 847 2,62
  

386 021 5,07

 
Chili 

   

Chile Government International Bond 
3.240% due 06/02/2028 

 
220 

 
199 066 

 
2,62

 
Chine 

   

China Government International Bond 
2.750% due 03/12/2039 

 
200 

 
163 422 

 
2,14

4.000% due 19/10/2048 200 191 657 2,52
  

355 079 4,66

 
Colombie 

   

Colombia Government International Bond 
4.500% due 15/03/2029 

 
220 

 
181 220 

 
2,38

5.625% due 26/02/2044 260 172 949 2,27
  

354 169 4,65

 
Costa Rica 

   

Costa Rica Government International Bond 
7.158% due 12/03/2045 

 
260 

 
219 880 

 
2,89

 
République dominicaine 

   

Dominican Republic International Bond 
5.300% due 21/01/2041 

 
200 

 
135 898 

 
1,79

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)   
Valeurs mobilières (suite)  
Obligations d’État (suite)  
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

 
 Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Équateur    

Ecuador Government International Bond 
2.500% due 31/07/2035 

 
425 

 
140 931 

 
1,85

 
Égypte 

   

Egypt Government International Bond 
7.500% due 31/01/2027 

 
270 

 
209 285 

 
2,75

8.500% due 31/01/2047 260 145 339 1,91
  

354 624 4,66

 
Indonésie 

   

Indonesia Government International Bond 
4.750% due 11/02/2029 

 
240 

 
231 944 

 
3,05

8.500% due 12/10/2035 220 267 294 3,51

Perusahaan Perseroan Persero PT Perusahaan Listrik Negara  
6.150% due 21/05/2048 

 
230 

 
190 746 

 
2,50

  
689 984 9,06

 
Côte d’Ivoire 

   

Ivory Coast Government International Bond 
5.750% due 31/12/2032 

 
163 

 
139 802 

 
1,84

 
Kazakhstan 

   

Kazakhstan Government International Bond  
4.875% due 14/10/2044 

 
240 

 
186 320 

 
2,45

KazMunayGas National Co JSC  
5.375% due 24/04/2030 

 
250 

 
198 766 

 
2,61

  
385 086 5,06

 
Kenya 

   

Republic of Kenya Government International Bond 
7.250% due 28/02/2028 

 
360 

 
263 371 

 
3,46

 
Mexique 

   

Mexico Government International Bond  
4.150% due 28/03/2027 

 
230 

 
220 329 

 
2,89

Petroleos Mexicanos  
4.500% due 23/01/2026 

 
350 

 
302 018 

 
3,97

  
522 347 6,86

 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)    

Valeurs mobilières (suite)    
Obligations d’État (suite)    
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

  
   
 Juste valeur 

USD 
% des

actifs nets 

Mongolie    

Mongolia Government International Bond 
5.125% due 07/04/2026 

 
200 

 
166 974 

 
2,19

 
Maroc 

   

Morocco Government International Bond 
5.500% due 11/12/2042 

 
220 

 
162 800 

 
2,14

 
Nigeria 

   

Nigeria Government International Bond 
7.625% due 21/11/2025 

 
230 

 
199 787 

 
2,62

 
Oman 

   

Oman Government International Bond 
5.375% due 08/03/2027 

 
210 

 
197 835 

 
2,60

 
Pakistan 

   

Pakistan Government International Bond 
8.875% due 08/04/2051 

 
200 

 
73 300 

 
0,96

 
Panama 

   

Panama Government International Bond 
9.375% due 01/04/2029 

 
250 

 
291 440 

 
3,83

 
Philippines 

   

Philippine Government International Bond 
3.000% due 01/02/2028 

 
220 

 
200 758 

 
2,64

 
Pologne 

   

Republic of Poland Government International Bond 
3.250% due 06/04/2026 

 
210 

 
198 092 

 
2,60

 
Qatar 

   

Qatar Government International Bond 
4.500% due 23/04/2028 

 
250 

 
247 271 

 
3,25

 
Afrique du Sud 

   

Republic of South Africa Government International Bond 
5.875% due 22/06/2030 

 
230 

 
198 663 

 
2,61

 
 
 
 
 
 
 

Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 
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FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund (suite) 
 

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)   
Valeurs mobilières (suite)  
Obligations d’État (suite)  
 Montant 

principal 
USD 

(000) 

 
 Juste valeur 

USD 
% des actifs

nets 

Ukraine    

Ukraine Government International Bond    

7.375% due 25/09/2034 220 42 215 0,55
9.750% due 01/11/2030 250 54 683 0,72
  

96 898 1,27

 
Émirats arabes unis 

   

Abu Dhabi Government International Bond    

3.125% due 16/04/2030 240 217 451 2,86

 
Uruguay 

   

Uruguay Government International Bond    

5.100% due 18/06/2050 200 183 807 2,41
7.875% due 15/01/2033 240 288 137 3,79
  

471 944 6,20

Total des Obligations d’État (30 septembre 2021 : 96,41 %) 
 

7 475 124 98,20
   

Juste valeur 
USD 

 
% des actifs

nets  

Total des actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat (30 septembre 2021 : 96,41 %) 

  
7 475 124 

 
98,20

Trésorerie et équivalents de trésorerie (30 septembre 2021 : 2,90 %)  58 143 0,76
Autres actifs et passifs (30 septembre 2021 : 0,69 %)  78 999 1,04

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables (aux cours de clôture du marché) 

  
7 612 266 

 
100,00

 
Analyse du total des actifs 

  
30 septembre 

2022 
% du total 
des actifs 

 
30 septembre

2021
% du total
des actifs

 

 

  

  

Valeurs mobilières admises à la cote d’une Bourse de valeurs officielle  94,26 92,91
Valeurs mobilières autres que celles négociées sur un autre marché 
réglementé 

 2,84 2,78

Autres actifs  2,90 4,31
  100,00 100,00

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Valeurs mobilières admises à la cote officielle d’une Bourse de valeurs ou négociées sur un marché réglementé. 



Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 652 475 168

 
507 527 050 

 
211 137 598 

 
120 955 277 

 
7 473 042 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – – – 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 4 059 659 2 524 862 745 564 474 921 41 061 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) – – – – – 
Créances sur les investissements vendus  – – 5 540 404 23 812 – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – 1 932 7 332 – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  1 183 209 661 527 45 414 380 011 10 948 
Autres créances et paiements anticipés  75 495 15 681 13 237 4 396 41 205 

Total des actifs  657 793 531 510 731 052 217 489 549 121 838 417 7 566 256 
 

Passifs 

      

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – – – 
Découvert bancaire 2(h) – – – – – 
Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  (33 537) – (6 143 875) – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (3 812 772) (1 541 263) (700 321) (784 016) (91 197) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (3 846 309) (1 541 263) (6 844 196) (784 016) (91 197) 

 
Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 653 947 222 509 189 789 210 645 353 121 054 401 7 475 059 

É
tat d

e la situ
atio

n
 fin

an
cière 

A
u

 30 sep
tem

b
re 2022 

Fisher Investm
ents Institutional Funds plc 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 5 932 262 76 993 

 
38 595 081 

 
2 130 291 

 
3 464 123 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – 46 932 – – 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 11 191 336 – 10 141 20 856 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) – – – – – 
Créances sur les investissements vendus  274 108 – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  9 513 85 32 503 1 205 884 
Autres créances et paiements anticipés  29 726 73 506 41 223 38 806 43 688 

Total des actifs  6 256 800 150 920 38 715 739 2 180 443 3 529 551 
 

Passifs 

      

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – (1 904) – – 
Découvert bancaire 2(h) – – (7 029) – – 
Dus sur les investissements achetés  (269 318) – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (55 732) (74 198) (172 959) (59 079) (90 670) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (325 050) (74 198) (181 892) (59 079) (90 670) 

 
Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 5 931 750 76 722 38 533 847 2 121 364 3 438 881 

É
tat d

e la situ
atio

n
 fin

an
cière 
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re 2022 (su
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit)1 ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
22 831 947 

 
3 940 244 – 

 
283 208 051 

 
31 685 599 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – 119 – 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 123 216 11 767 1 507 070 1 821 942 287 509 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) – – – – – 
Créances sur les investissements vendus  – – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – 135 900 – 
Dividendes et intérêts à recevoir  36 523 3 036 – 125 083 23 054 
Autres créances et paiements anticipés  81 499 34 305 614 24 391 29 229 

Total des actifs  23 073 185 3 989 352 1 507 684 285 315 486 32 025 391 
 

Passifs 

      

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – (5) – 
Découvert bancaire 2(h) – – – – – 
Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – (2 704) – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (120 056) (55 768) (1 507 684) (595 585) (139 368) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (120 056) (55 768) (1 507 684) (598 294) (139 368) 

 
Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 22 953 129 3 933 584 – 284 717 192 31 886 023 

1 Clôturé le 30 juin 2022. 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
57 887 979 

 
54 549 977 909 476 

 
1 285 309 

 
548 741 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – – – 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 454 139 171 927 2 420 17 672 4 396 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) – – – – – 
Créances sur les investissements vendus  – – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  185 548 – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  206 122 19 463 227 1 633 391 
Autres créances et paiements anticipés  14 432 24 301 84 950 222 443 74 405 

Total des actifs  58 748 220 54 765 668 997 073 1 527 057 627 933 
 

Passifs 

      

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 

 
– – – 

 
– – 

Découvert bancaire 2(h) – – – – – 
Dus sur les investissements achetés  (80 396) – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (247 756) (154 790) (106 761) (106 628) (100 748) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (328 152) (154 790) (106 761) (106 628) (100 748) 

 
Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 58 420 068 54 610 878 890 312 1 420 429 527 185 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD EUR USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 275 484 

 
13 615 006 

 
4 582 643 134 600 

 
134 766 518 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – – – 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 1 036 64 748 7 998 639 949 680 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) – – – – – 
Créances sur les investissements vendus  – – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  201 – 80 165 150 86 871 
Autres créances et paiements anticipés  80 985 28 199 35 094 92 356 – 

Total des actifs  357 706 13 707 953 4 705 900 227 745 135 803 069 
 

Passifs 

      

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 – – – – – 
Découvert bancaire 2(h) – – – – – 
Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (107 371) (76 571) (73 097) (92 377) (379 724) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (107 371) (76 571) (73 097) (92 377) (379 724) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 250 335 13 631 382 4 632 803 135 368 135 423 345 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 

Fund ESG Fund Bond Fund Total 
 Note USD USD USD USD 

Actifs      

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
380 597 522 211 349 7 475 124 

 
2 548 269 715 

Plus-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 15 511 502 – – 15 558 553 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 15 477 565 1 103 58 143 28 851 548 
Liquidités détenues auprès des contreparties 2(i) 21 817 000 – – 21 817 000 
Créances sur les investissements vendus  – – – 5 838 324 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – 330 712 
Dividendes et intérêts à recevoir  545 850 126 127 220 3 581 411 
Autres créances et paiements anticipés  2 503 92 060 38 205 1 335 055 

Total des actifs  433 951 942 304 638 7 698 692 2 625 582 318 
 

Passifs 

     

Passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Moins-values latentes sur instruments financiers dérivés 2(g), 6 (438 970) – – (440 879) 
Découvert bancaire 2(h) – – – (7 029) 
Dus sur les investissements achetés  (10 014 180) – – (10 363 894) 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – (6 180 116) 
Charges cumulées 6, 7, 9 (596 456) (110 214) (86 426) (12 037 707) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables) 

     

 (11 049 606) (110 214) (86 426) (29 029 625) 
 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du marché) 

     

8 422 902 336 194 424 7 612 266 2 596 552 693 

 
Au nom et pour le compte du Conseil d’administration 

     

 
Administratrice 
Yvonne Connolly 

Administratrice 
Bronwyn Wright 

15 décembre 2022 15 décembre 2022 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 

 
2(e), 6 

 
1 736 740 998 

 
796 699 919 

 
335 790 020 

 
198 762 924 

 
12 494 945 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 9 398 406 2 711 606 1 310 250 7 260 369 56 775 
Créances sur les investissements vendus  179 695 – – 42 785 – 
Créances sur les actions de fonds vendues  78 923 38 553 20 577 – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  8 568 265 1 881 256 45 236 1 011 326 32 178 
Autres créances et paiements anticipés  28 749 12 694 16 189 4 936 63 947 

Total des actifs  1 754 995 036 801 344 028 337 182 272 207 082 340 12 647 845 

 

Passifs 

      

Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  (1 291 414) (17 484) (93 225) (6 200 000) – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (9 519 483) (2 797 664) (923 016) (3 239 778) (165 770) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (10 810 897) (2 815 148) (1 016 241) (9 439 778) (165 770) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 1 744 184 139 798 528 880 336 166 031 197 642 562 12 482 075 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
6 944 537 

 
119 413 

 
57 731 686 

 
2 935 734 

 
1 088 984 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 71 208 332 275 953 20 451 3 928 
Créances sur les investissements vendus  – – 1 529 552 – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  9 810 97 39 898 790 189 
Autres créances et paiements anticipés  43 831 105 214 59 556 116 056 119 666 

Total des actifs  7 069 386 225 056 59 636 645 3 073 031 1 212 767 

 

Passifs 

      

Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – (1 475 200) – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (93 840) (115 310) (230 488) (127 116) (128 303) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (93 840) (115 310) (1 705 688) (127 116) (128 303) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 6 975 546 109 746 57 930 957 2 945 915 1 084 464 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit) ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
103 397 362 

 
5 336 637 

 
105 856 604 

 
239 253 648 

 
30 733 445 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 626 084 36 938 223 240 435 670 205 851 
Créances sur les investissements vendus  – – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – 62 813 – 
Dividendes et intérêts à recevoir  50 749 2 601 572 906 48 429 36 878 
Autres créances et paiements anticipés  44 538 44 196 5 383 20 596 35 264 

Total des actifs  104 118 733 5 420 372 106 658 133 239 821 156 31 011 438 

 

Passifs 

      

Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (232 187) (94 141) (504 643) (472 490) (156 235) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (232 187) (94 141) (504 643) (472 490) (156 235) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 103 886 546 5 326 231 106 153 490 239 348 666 30 855 203 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 

 
2(e), 6 

 
83 445 600 

 
74 420 101 

 
1 185 878 

 
1 677 708 

 
903 511 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 634 812 257 438 8 495 18 382 7 096 
Créances sur les investissements vendus  2 251 282 – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  321 353 15 816 226 4 841 433 
Autres créances et paiements anticipés  1 873 19 049 105 920 111 179 88 309 

Total des actifs  86 654 920 74 712 404 1 300 519 1 812 110 999 349 

 

Passifs 

      

Dus sur les investissements achetés  (128 049) – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  (2 343 055) – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (359 313) (200 741) (135 350) (96 523) (123 757) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (2 830 417) (200 741) (135 350) (96 523) (123 757) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 83 824 503 74 511 663 1 165 169 1 715 587 875 592 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD EUR USD 

Actifs       

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 

 
2(e), 6 436 358 

 
32 022 035 

 
5 307 843 165 311 

 
195 775 835 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 3 304 127 091 29 862 578 799 560 
Créances sur les investissements vendus  – – – – – 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – – – 
Dividendes et intérêts à recevoir  517 – 71 664 133 50 543 
Autres créances et paiements anticipés  76 682 7 428 31 073 45 970 972 

Total des actifs  516 861 32 156 554 5 440 442 211 992 196 626 910 

 

Passifs 

      

Dus sur les investissements achetés  – – – – – 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – – – 
Charges cumulées 6, 7, 9 (113 755) (94 729) (87 207) (66 520) (288 298) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets 
attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables) 

      

 (113 755) (94 729) (87 207) (66 520) (288 298) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du 
marché) 

      

8 403 106 32 061 825 5 353 235 145 472 196 338 612 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 

Fund ESG Fund Bond Fund Total 
 Note USD USD USD USD 

Actifs      

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat 
Valeurs mobilières 2(e), 6 

 
158 910 354 531 9 508 504 

 
4 039 275 257 

Trésorerie et équivalents de trésorerie 2(h) 812 1 468 286 148 24 812 199 
Créances sur les investissements vendus  – – – 4 003 314 
Créances sur les actions de fonds vendues  – – – 200 866 
Dividendes et intérêts à recevoir  202 344 121 142 12 887 843 
Autres créances et paiements anticipés  49 901 30 916 20 753 1 318 147 

Total des actifs  209 825 387 259 9 936 547 4 082 497 626 

 

Passifs 

     

Dus sur les investissements achetés  – – – (128 049) 
Dus sur les actions de fonds rachetées  – – – (11 420 378) 
Charges cumulées 6, 7, 9 (102 137) (95 851) (74 383) (20 649 601) 

Total des passifs (à l’exclusion des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables) 

     

 (102 137) (95 851) (74 383) (32 198 028) 

 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du marché) 

     

8 107 688 291 408 9 862 164 4 050 299 598 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  62 190 3 235 791 874 51 
Revenus de dividendes  40 106 547 17 521 678 1 404 231 3 444 575 224 750 
Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
153 284 773 

 
19 251 022 

 
24 747 940 

 
14 081 602 

 
1 056 776 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(645 296 828) 

 
(328 500 784) 

 
(131 800 536) 

 
(92 269 759) 

 
(4 226 817) 

Moins-values nettes de change  (10 296 239) (1 022 498) (463) (606 988) (18 985) 

Moins-values d’investissement nettes  (462 139 557) (292 747 347) (105 648 037) (75 349 696) (2 964 225) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (12 058 208) (6 286 345) (2 619 567) (2 067 719) (152 425) 
Commissions de gestion 7, 9 (69 594) (38 505) (17 094) (9 464) (8 680) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
– 

 
– 

 
(3 270) 

 
(540) 

 
(5 667) 

Frais administratifs 7 (809 917) (478 119) (260 093) (116 626) (121 760) 
Commissions de Dépositaire 7 (187 368) (117 179) (56 939) (31 422) (1 811) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (717 122) (458 234) (24 302) (205 341) (31 489) 
Autres charges 7 (82 080) (69 538) (66 650) (50 921) (38 720) 
Honoraires juridiques et professionnels  (100 452) (44 897) (86 136) (667) (1 333) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 616) (4 616) (4 616) (4 616) (4 616) 
Commissions d’audit 7 (3 115) (3 105) (3 080) (3 125) (3 741) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 – – – – 186 250 

Total des charges opérationnelles  (14 032 472) (7 500 538) (3 141 747) (2 490 441) (183 992) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 (38 336) (160 919) – – – 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (476 210 365) (300 408 804) (108 789 784) (77 840 137) (3 148 217) 

Retenue à la source 
 

(1 297 123) (1 645 514) (402 978) 47 745 (16 839) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 (477 507 488) (302 054 318) (109 192 762) (77 792 392) (3 165 056) 
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  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  83 25 244 18 224 
Revenus de dividendes  202 176 1 831 621 321 36 901 13 473 
Plus-values/(Moins-values) nettes réalisées sur actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
247 779 

 
(275) 

 
4 310 109 

 
(13 864) 

 
99 969 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(1 291 979) 

 
(41 066) 

 
(17 491 930) 

 
(895 032) 

 
(587 417) 

Moins-values nettes de change  (28 685) (174) (343 620) (9 398) (963) 

Moins-values d’investissement nettes  (870 626) (39 659) (12 903 876) (881 375) (474 714) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (60 595) (277) (420 576) (22 893) (15 843) 
Commissions de gestion 7, 9 (8 680) (7) (8 680) (8 680) (8 680) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(5 800) 

 
(5 854) 

 
(5 630) 

 
(5 850) 

 
(5 851) 

Frais administratifs 7 (108 292) (108 121) (126 095) (116 893) (118 233) 
Commissions de Dépositaire 7 (1 357) (20) (10 065) (439) (353) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (2 486) (1 486) (7 534) (1 610) (1 265) 
Autres charges 7 (26 322) (31 350) (72 978) (33 324) (24 809) 
Honoraires juridiques et professionnels  – – (3 057) (1 538) (424) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 616) (4 616) (4 616) (4 616) (4 616) 
Commissions d’audit 7 (4 440) (4 502) (4 447) (4 447) (4 482) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 150 052 162 833 127 430 176 438 172 976 

Total des charges opérationnelles  (72 536) 6 600 (536 248) (23 852) (11 580) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 (63 387) – – – – 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (1 006 549) (33 059) (13 440 124) (905 227) (486 294) 

Retenue à la source 
 

(37 487) (252) (101 451) (4 715) (3 888) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 (1 044 036) (33 311) (13 541 575) (909 942) (490 182) 

 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit)1 ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  31 397 53 1 230 1 428 278 
Revenus de dividendes  571 302 70 448 2 521 677 3 258 097 622 201 
Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
21 815 972 

 
192 261 

 
5 697 911 

 
6 277 413 

 
196 081 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(38 551 763) 

 
(1 797 934) 

 
(34 432 875) 

 
(102 963 133) 

 
(13 290 551) 

Moins-values nettes de change  (585 900) (6 339) (2 467 537) (1 082) (65 889) 

Moins-values d’investissement nettes  (16 718 992) (1 541 511) (28 679 594) (93 427 277) (12 537 880) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (383 469) (42 859) (714 572) (1 654 425) (327 700) 
Commissions de gestion 7, 9 (8 680) (8 680) (6 646) (17 265) (8 680) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(3 994) 

 
(5 809) 

 
(4 960) 

 
(4 525) 

 
(5 756) 

Frais administratifs 7 (141 415) (116 803) (87 738) (252 645) (119 218) 
Commissions de Dépositaire 7 (12 337) (959) (13 582) (57 166) (7 328) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (9 183) (1 542) (48 075) (25 633) (6 757) 
Autres charges 7 (47 252) (27 625) (2 053 500) (81 147) (32 266) 
Honoraires juridiques et professionnels  (302) (9) (4 574) (19 406) (3 559) 
Frais de constitution 7 – – (–) – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 616) (4 616) (3 518) (4 616) (4 616) 
Commissions d’audit 7 (4 425) (4 441) (10 012) (6 366) (6 370) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 72 505 163 408 117 698 45 216 105 791 

Total des charges opérationnelles  (543 168) (49 935) (2 829 479) (2 077 978) (416 459) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (17 262 160) (1 591 446) (31 509 073) (95 505 255) (12 954 339) 

Retenue à la source 
 

(83 544) (11 356) (119 047) (951 027) (92 752) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 (17 345 704) (1 602 802) (31 628 120) (96 456 282) (13 047 091) 

1 Clôturé le 30 juin 2022. 
      

 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  1 313 128 5 9 5 
Revenus de dividendes  1 491 248 696 748 16 515 55 810 10 872 
(Moins-values)/Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(13 726 899) 

 
1 999 352 

 
45 024 

 
(40 966) 

 
(15 469) 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(21 613 911) 

 
(21 911 498) 

 
(347 883) 

 
(223 018) 

 
(350 251) 

(Moins-values)/Plus-values nettes de change  (858 727) – (717) (81 130) 458 

Moins-values d’investissement nettes  (34 706 976) (19 215 270) (287 056) (289 295) (354 385) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (558 298) (385 453) (47) – – 
Commissions de gestion 7, 9 (8 680) (8 680) (64) (96) (43) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(5 244) 

 
(5 438) 

 
(5 849) 

 
(5 844) 

 
(5 850) 

Frais administratifs 7 (130 751) (109 428) (116 434) (108 006) (108 029) 
Commissions de Dépositaire 7 (14 941) (13 312) (215) (320) (142) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (55 615) (5 523) (1 128) (3 813) (570) 
Autres charges 7 (74 743) (47 624) (43 418) (45 333) (37 014) 
Honoraires juridiques et professionnels  (2 300) (2 088) (2 175) (2 353) (2 182) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 616) (4 617) (4 616) (4 616) (4 616) 
Commissions d’audit 7 (8 080) (8 080) (8 129) (8 129) (8 132) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 78 950 105 817 187 123 182 692 173 316 

Total des charges opérationnelles  (784 318) (484 426) 5 048 4 182 6 738 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (35 491 294) (19 699 696) (282 008) (285 113) (347 647) 

Retenue à la source 
 

(187 344) (201 171) (2 867) (10 045) (760) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 (35 678 638) (19 900 867) (284 875) (295 158) (348 407) 

 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD EUR USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  14 90 297 512 12 696 
Revenus de dividendes  8 274 271 196 – 4 203 1 527 359 
(Moins-values)/Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(1 690) 

 
53 590 

 
(109 382) 

 
1 819 

 
(2 443 575) 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(166 893) 

 
(6 393 716) 

 
(909 375) 

 
(25 628) 

 
(55 846 595) 

Plus-values/(Moins-values) nettes de change  37 722 237 – 206 (427 660) 

Moins-values d’investissement nettes  (160 258) (5 346 603) (721 245) (19 388) (57 189 775) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 – – – (1 271) (1 311 914) 
Commissions de gestion 7, 9 (21) (8 680) (293) (8 001) (9 360) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(5 854) 

 
(5 700) 

 
(5 838) 

 
(5 823) 

 
(5 800) 

Frais administratifs 7 (108 022) (108 407) (108 082) (84 482) (137 602) 
Commissions de Dépositaire 7 (71) (4 122) (974) (29) (30 877) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (1 688) (3 463) (596) (1 619) (21 233) 
Autres charges 7 (38 812) (31 721) (34 232) (36 383) (26 436) 
Honoraires juridiques et professionnels  (2 529) – – (2 248) (2 302) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 617) (4 617) (4 617) (4 055) (4 616) 
Commissions d’audit 7 (8 751) (8 698) (8 699) (11 367) (9 560) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 178 651 118 862 164 144 164 840 – 

Total des charges opérationnelles  8 286 (56 546) 813 9 562 (1 559 700) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (151 972) (5 403 149) (720 432) (9 826) (58 749 475) 

Retenue à la source 
 

(799) (27 294) – (278) (253 547) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 (152 771) (5 430 443) (720 432) (10 104) (59 003 022) 

 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 

Fund ESG Fund Bond Fund Total 
 Note USD USD USD USD 

Revenus      

Revenus d’intérêts  29 510 9 348 602 780 027 
Revenus de dividendes  11 862 530 7 114 – 86 573 399 
(Moins-values)/Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la juste 
valeur par le biais du compte de résultat 

 (40 003 067) (1 645) (23 398) 196 979 302 

Variation nette des moins-values latentes sur les actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(143 326 175) 

 
(145 742) 

 
(2 559 248) 

 
(1 667 260 298) 

(Moins-values)/Plus-values nettes de change  (91 069 272) (240) 1 (107 169 551) 

Moins-values d’investissement nettes  (262 506 474) (140 504) (2 234 043) (1 490 097 121) 
 
Charges 

     

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (1 925 295) – – (31 009 848) 
Commissions de gestion 7, 9 (32 996) (16) (513) (306 070) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de la Société, à 
l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

7, 9 (5 784) (5 856) (5 856) (138 688) 

Frais administratifs 7 (368 489) (77 227) (58 988) (4 712 380) 
Commissions de Dépositaire 7 (421 588) (56) (1 707) (986 681) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (136 677) (1 217) (1 077) (1 776 402) 
Autres charges 7 (91 475) (13 481) (38 882) (3 300 820) 
Honoraires juridiques et professionnels  (24 148) (1 127) – (309 978) 
Frais de constitution 7 – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 617) (4 616) (4 617) (127 905) 
Commissions d’audit 7 (9 560) (9 602) (5 270) (183 025) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 3 163 157 500 101 055 3 109 325 

Total des charges opérationnelles  (3 017 466) 44 302 (15 855) (39 742 472) 
 
Charges financières 

     

Distributions 12 – – – (262 642) 
Moins-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  (265 523 940) (96 202) (2 249 898) (1 530 102 235) 

Retenue à la source 
 

(2 158 537) (782) – (7 563 673) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux cours de clôture du marché) 

     
 (267 682 477) (96 984) (2 249 898) (1 537 665 908) 

 
 
 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  – 17 37 141 100 
Revenus de dividendes  40 215 318 13 346 035 1 105 520 5 110 858 305 350 
Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
170 532 277 

 
32 689 107 

 
11 454 796 

 
89 231 915 

 
1 466 084 

Variation nette des plus-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
95 026 111 

 
43 358 008 

 
60 771 132 

 
12 834 538 

 
1 911 809 

(Moins-values)/Plus-values nettes de change  (1 266 369) (478 635) (115) 611 411 13 572 

Plus-values d’investissement nettes  304 507 337 88 914 532 73 331 370 107 788 863 3 696 915 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (20 396 157) (8 753 865) (2 391 108) (4 026 225) (199 643) 
Commissions de gestion 7, 9 (116 635) (48 719) (15 392) (18 056) (9 562) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(82 024) 

 
(32 413) 

 
(9 752) 

 
(13 083) 

 
(467) 

Frais administratifs 7 (1 165 865) (560 084) (242 481) (206 698) (121 837) 
Commissions de Dépositaire 7 (295 915) (141 804) (52 032) (61 098) (2 367) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (973 466) (515 871) (24 884) (238 078) (44 563) 
Autres charges 7 (111 057) (40 628) (101 432) (39 059) (39 988) 
Honoraires juridiques et professionnels  (190 513) (6 105) (9 525) (7 492) (5 954) 
Frais de constitution 7 (36) – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (64 998) (25 451) (7 077) (9 395) (356) 
Commissions d’audit 7 (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 – – – – 207 219 

Total des charges opérationnelles  (23 408 606) (10 136 880) (2 865 623) (4 631 124) (229 458) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 (510 073) – – – – 
Plus-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  280 588 658 78 777 652 70 465 747 103 157 739 3 467 457 

Retenue à la source 
 

(2 756 052) (513 568) (304 283) (3 793 275) (32 988) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 277 832 606 78 264 084 70 161 464 99 364 464 3 434 469 

 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  – 27 6 – 30 
Revenus de dividendes  151 567 1 712 658 427 15 436 4 144 
Plus-values/(Moins-values) nettes réalisées sur actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
92 034 

 
(3 224) 

 
1 609 812 

 
19 026 

 
58 174 

Variation nette des plus-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
871 276 

 
18 020 

 
12 782 911 

 
259 560 

 
222 850 

(Moins-values)/Plus-values nettes de change  (422) 71 25 495 (668) – 

Plus-values d’investissement nettes  1 114 455 16 606 15 076 651 293 354 285 198 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (46 480) (324) (470 437) (12 455) (8 199) 
Commissions de gestion 7, 9 (9 562) (7) (9 562) (9 562) (9 562) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(204) 

 
(5) 

 
(1 506) 

 
(40) 

 
(31) 

Frais administratifs 7 (108 208) (108 117) (107 544) (108 176) (108 139) 
Commissions de Dépositaire 7 (1 037) (25) (10 523) (278) (184) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (1 295) (1 584) (9 928) (1 069) (472) 
Autres charges 7 (29 236) (29 399) (26 688) (28 800) (39 493) 
Honoraires juridiques et professionnels  (4 089) (4 071) (6 960) (4 209) (3 145) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (152) (4) (1 576) (28) (28) 
Commissions d’audit 7 (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 158 842 163 084 56 408 167 139 179 542 

Total des charges opérationnelles  (53 361) 7 608 (600 256) (9 418) (1 651) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 (54 761) – – – – 
Plus-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  1 006 333 24 214 14 476 395 283 936 283 547 

Retenue à la source 
 

(28 035) (257) (122 312) (1 904) (1 180) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 978 298 23 957 14 354 083 282 032 282 367 

 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit) ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  – 6 81 16 7 
Revenus de dividendes  851 588 66 171 3 441 850 1 776 006 333 048 
Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
33 224 278 

 
50 206 

 
81 407 627 

 
5 552 871 

 
216 003 

Variation nette des plus-values/(moins-values) latentes sur les 
actifs financiers détenus à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat 

  
17 309 812 

 
1 257 939 

 
(15 765 255) 

 
43 089 892 

 
3 190 198 

Plus-values/(Moins-values) nettes de change  1 001 560 21 (119 018) – (1 552) 

Plus-values d’investissement nettes  52 387 238 1 374 343 68 965 285 50 418 785 3 737 704 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (870 419) (41 750) (2 051 803) (990 944) (172 939) 
Commissions de gestion 7, 9 (9 573) (9 562) (13 006) (10 816) (9 562) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(6 024) 

 
(179) 

 
(8 441) 

 
(6 525) 

 
(560) 

Frais administratifs 7 (152 433) (108 207) (154 294) (138 820) (108 462) 
Commissions de Dépositaire 7 (27 378) (932) (38 905) (34 766) (3 860) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (21 728) (1 145) (105 639) (14 516) (8 015) 
Autres charges 7 (48 519) (30 312) (27 466) (47 241) (32 570) 
Honoraires juridiques et professionnels  (4 208) (4 089) (5 426) (5 938) (3 872) 
Frais de constitution 7 – – (25 863) (70 374) – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 620) (137) (8 114) (4 798) (483) 
Commissions d’audit 7 (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) (11 940) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 – 161 003 84 576 22 764 135 172 

Total des charges opérationnelles  (1 156 842) (47 250) (2 366 321) (1 313 914) (217 091) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Plus-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  51 230 396 1 327 093 66 598 964 49 104 871 3 520 613 

Retenue à la source 
 

(128 543) (11 240) (188 181) (519 791) (44 858) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 51 101 853 1 315 853 66 410 783 48 585 080 3 475 755 

 
 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  177 – 24 – – 
Revenus de dividendes  2 549 180 617 027 11 697 48 179 10 821 
Plus-values/(Moins-values) nettes réalisées sur actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
7 786 525 

 
680 797 

 
14 193 

 
561 157 

 
(17 764) 

Variation nette des (moins-values)/plus-values latentes sur les 
actifs financiers détenus à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat 

  
(8 141 613) 

 
17 846 050 

 
237 301 

 
(58 680) 

 
2 254 

Plus-values/(Moins-values) nettes de change  11 214 – (10) 11 765 320 

Plus-values/(Moins-values) d’investissement nettes  2 205 483 19 143 874 263 205 562 421 (4 369) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 (975 079) (368 538) – – – 
Commissions de gestion 7, 9 (9 637) (9 562) (61) (96) (59) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(4 356) 

 
(2 571) 

 
(43) 

 
(68) 

 
(43) 

Frais administratifs 7 (124 888) (89 368) (87 006) (84 618) (71 008) 
Commissions de Dépositaire 7 (26 227) (12 709) (208) (324) (199) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (46 293) (5 151) (164) (4 741) (301) 
Autres charges 7 (82 544) (33 211) (50 673) (46 617) (31 073) 
Honoraires juridiques et professionnels  (13 425) (6 720) (10 252) (6 175) (4 754) 
Frais de constitution 7 – – – – – 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (4 680) (1 851) (31) (49) (32) 
Commissions d’audit 7 (11 798) (11 798) (11 798) (11 798) (11 798) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 – 78 637 165 000 158 139 124 645 

Total des charges opérationnelles  (1 298 927) (462 842) 4 764 3 653 5 378 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Plus-values nettes d’exploitation avant retenue à la source  906 556 18 681 032 267 969 566 074 1 009 

Retenue à la source 
 

(356 348) (179 585) (2 441) (9 929) (907) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture 
du marché) 

      
 550 208 18 501 447 265 528 556 145 102 

 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund1 ESG Fund2 
 Note USD USD USD EUR USD 

Revenus       

Revenus d’intérêts  – 7 267 666 21 – 
Revenus de dividendes  5 582 488 512 – 3 131 125 028 
Plus-values nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la 
juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
7 360 

 
172 381 

 
49 399 

 
2 202 

 
70 199 

Variation nette des plus-values/(moins-values) latentes sur les 
actifs financiers détenus à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat 

  
48 474 

 
3 523 997 

 
96 887 

 
28 629 

 
(6 094 906) 

Plus-values/(Moins-values) nettes de change  114 686 498 – (46) 14 275 

Plus-values/(Moins-values) d’investissement nettes  61 530 4 871 395 413 952 33 937 (5 885 404) 
 
Charges 

      

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 – – – (905) (180 922) 
Commissions de gestion 7, 9 (27) (9 562) (295) (6 028) (2 598) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de 
la Société, à l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

 
7, 9 

 
(19) 

 
(1 688) 

 
(226) 

 
(3) 

 
(385) 

Frais administratifs 7 (40 850) (47 521) (33 746) (14 754) (16 239) 
Commissions de Dépositaire 7 (90) (7 414) (998) (23) (3 681) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 – – (413) (1 346) (4 702) 
Autres charges 7 (31 691) (33 248) (31 469) (24 454) (42 154) 
Honoraires juridiques et professionnels  (4 998) (3 934) (3 934) (3 198) (2 934) 
Frais de constitution 7 – – – (30 829) (60 101) 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (14) (1 225) (152) (4) (229) 
Commissions d’audit 7 (11 532) (11 532) (11 532) (7 268) (8 940) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 96 669 7 037 82 899 60 534 23 843 

Total des charges opérationnelles  7 448 (109 087) 134 (28 278) (299 042) 
 
Charges financières 

      

Distributions 12 – – – – – 
Plus-values/(Moins-values) d’exploitation nettes avant 
retenue à la source 

 68 978 4 762 308 414 086 5 659 (6 184 446) 

Retenue à la source 
 

(659) (49 383) – (187) (20 299) 

Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables (aux cours de 
clôture du marché) 

     

68 319 4 712 925 414 086 5 472 (6 204 745) 

 
1 Lancé le 30 décembre 2020. 
2 Lancé le 19 mars 2021. 

 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 

É
tat d

u
 résu

ltat g
lo

b
al 

P
o

u
r l’ex

ercice fin
an

cier clô
tu

ré le 30 sep
tem

b
re 2021 (su

ite) 

Fisher Investm
ents Institutional Funds plc 

Exercice clôturé le 30 septem
bre 2022 

158 



Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 
Fund3 ESG Fund4 Bond Fund5 Total 

 Note USD USD USD USD 

Revenus      

Revenus d’intérêts  27 – 82 288 350 682 
Revenus de dividendes  1 867 3 636 – 71 248 304 
Plus-values/(Moins-values) nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la juste 
valeur par le biais du compte de résultat 

 10 550 (8 971) – 436 929 446 

Variation nette des (moins-values)/plus-values latentes sur les actifs financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

  
(976) 

 
(37 579) 

 
(167 232) 

 
284 427 022 

(Moins-values)/Plus-values nettes de change  (322) (67) – 509 083 

Plus-values/(Moins-values) d’investissement nettes  11 146 (42 981) (84 944) 793 464 537 
 
Charges 

     

Commissions de gestion d’investissement 7, 9 – – – (41 958 370) 
Commissions de gestion 7, 9 (5) (10) (145) (338 405) 
Commissions de services d’assistance versées au secrétaire de la Société, à 
l’organe de gouvernance et aux administrateurs 

7, 9 (3) (8) (73) (170 741) 

Frais administratifs 7 (4 370) (2 828) (3 142) (4 122 597) 
Commissions de Dépositaire 7 (16) (33) (490) (723 521) 
Commissions de transactions de Dépositaire 7 (950) (1 207) (1 569) (2 029 354) 
Autres charges 7 (16 925) (16 195) (11 136) (1 128 072) 
Honoraires juridiques et professionnels  (19 374) (2 934) (1 733) (350 588) 
Frais de constitution 7 (56 703) (67 988) (47 502) (365 443) 
Jetons de présence des Administrateurs 7, 9 (3) (6) (158) (135 652) 
Commissions d’audit 7 (8 940) (8 940) (8 940) (317 140) 
Montant remboursé en vertu du plafond des dépenses 9 54 266 34 961 21 996 2 256 248 

Total des charges opérationnelles  (53 023) (65 188) (52 892) (49 383 635) 
 
Charges financières 

     

Distributions 12 – – – (564 834) 
(Moins-values)/Plus-values d’exploitation nettes avant retenue à la 
source 

 (41 877) (108 169) (137 836) 743 516 068 

Retenue à la source 
 

(435) (423) – (9 067 100) 

(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables (aux cours de clôture du marché) 

     
 (42 312) (108 592) (137 836) 734 448 968 

3 Lancé le 23 mars 2021. 
     

4 Lancé le 20 avril 2021.      
5 Lancé le 29 juin 2021.      
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice financier 

      
 1 744 184 139 798 528 880 336 166 031 197 642 562 12 482 075 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 31 125 577 121 627 408 39 081 705 3 382 518 1 438 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (643 855 006) (108 912 181) (55 409 621) (2 178 287) (1 843 398) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(477 507 488) 

 
(302 054 318) 

 
(109 192 762) 

 
(77 792 392) 

 
(3 165 056) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 653 947 222 509 189 789 210 645 353 121 054 401 7 475 059 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice financier 

      
 6 975 546 109 746 57 930 957 2 945 915 1 084 464 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 240 287 6 056 440 85 391 2 887 185 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – – (11 911 975) – (42 586) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(1 044 036) 

 
(33 311) 

 
(13 541 575) 

 
(909 942) 

 
(490 182) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 5 931 750 76 722 38 533 847 2 121 364 3 438 881 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit)1 ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice financier 

      
 103 886 546 5 326 231 106 153 490 239 348 666 30 855 203 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 4 642 612 210 155 981 184 574 195 14 077 911 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (68 230 325) – (74 526 351) (42 749 387) – 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(17 345 704) 

 
(1 602 802) 

 
(31 628 120) 

 
(96 456 282) 

 
(13 047 091) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 22 953 129 3 933 584 – 284 717 192 31 886 023 

1 Clôturé le 30 juin 2022. 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice financier 

      
 83 824 503 74 511 663 1 165 169 1 715 587 875 592 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 67 091 258 82 10 018 – – 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (56 817 055) – – – – 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(35 678 638) 

 
(19 900 867) 

 
(284 875) 

 
(295 158) 

 
(348 407) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 58 420 068 54 610 878 890 312 1 420 429 527 185 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD EUR USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice financier 

      
 403 106 32 061 825 5 353 235 145 472 196 338 612 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – – – – 19 285 789 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – (13 000 000) – – (21 198 034) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(152 771) 

 
(5 430 443) 

 
(720 432) 

 
(10 104) 

 
(59 003 022) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 250 335 13 631 382 4 632 803 135 368 135 423 345 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 

Fund ESG Fund Bond Fund Total 
 Note USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables au début de l’exercice financier 

     
 107 688 291 408 9 862 164 4 050 299 598 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 838 343 125 – – 1 332 484 315 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (147 866 000) – – (1 248 540 206) 

Diminution des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables résultant d’opérations 

  
(267 682 477) 

 
(96 984) 

 
(2 249 898) 

 
(1 537 665 908) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – (25 106) 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables en fin d’exercice financier (aux cours de clôture du marché) 

     
8 422 902 336 194 424 7 612 266 2 596 552 693 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII 
  FII FII FII Emerging Frontier 
  Emerging Emerging US Small Cap Markets Small Markets 
  Markets Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 
  Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice 
financier 

      
 1 793 768 363 696 511 336 136 026 617 276 109 908 9 149 765 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 169 529 965 116 801 334 174 806 542 8 640 504 2 778 303 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (496 946 795) (93 047 874) (44 828 592) (186 472 314) (2 880 462) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
277 832 606 

 
78 264 084 

 
70 161 464 

 
99 364 464 

 
3 434 469 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 1 744 184 139 798 528 880 336 166 031 197 642 562 12 482 075 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice 
financier 

      
 4 497 018 85 480 40 724 526 427 601 565 638 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 1 500 230 309 10 324 733 2 236 282 236 459 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – – (7 472 385) – – 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
978 298 

 
23 957 

 
14 354 083 

 
282 032 

 
282 367 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 6 975 546 109 746 57 930 957 2 945 915 1 084 464 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit) ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice 
financier 

      
 130 439 595 4 010 261 259 005 614 136 522 505 6 260 465 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 10 013 607 117 842 089 71 404 431 22 501 384 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (87 668 509) – (220 104 996) (17 163 350) (1 382 401) 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
51 101 853 

 
1 315 853 

 
66 410 783 

 
48 585 080 

 
3 475 755 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 103 886 546 5 326 231 106 153 490 239 348 666 30 855 203 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice 
financier 

      
 60 932 316 56 010 148 899 641 1 309 442 875 490 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 102 568 142 68 – – – 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 (80 226 163) – – (150 000) – 

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations 

  
550 208 

 
18 501 447 

 
265 528 

 
556 145 

 
102 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier (aux 
cours de clôture du marché) 

      
      

8 83 824 503 74 511 663 1 165 169 1 715 587 875 592 
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund1 ESG Fund2 
 Note USD USD USD EUR USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables au début de l’exercice 
financier 

      
 334 787 37 348 900 4 939 149 – – 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – – – 140 000 202 543 357 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – (10 000 000) – – – 

Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables résultant 
d’opérations 

  
68 319 

 
4 712 925 

 
414 086 

 
5 472 

 
(6 204 745) 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables en fin d’exercice financier 
(aux cours de clôture du marché) 

      
      

8 403 106 32 061 825 5 353 235 145 472 196 338 612 

1 Lancé le 30 décembre 2020. 
      

2 Lancé le 19 mars 2021.       
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 
Fund3 ESG Fund4 Bond Fund5 Total 

 Note USD USD USD USD 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables au début de l’exercice financier 

     
 – – – 3 656 754 565 

Émissions d’actions de participation rachetables 2(k), 4 150 000 400 000 10 000 000 907 445 315 
Rachats d’actions de participation rachetables 2(k), 4 – – – (1 248 343 841) 

(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations 

  
(42 312) 

 
(108 592) 

 
(137 836) 

 
734 448 968 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – (5 409) 

Actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables en fin d’exercice financier (aux cours de clôture du marché) 

     
8 107 688 291 408 9 862 164 4 050 299 598 

3 Lancé le 23 mars 2021. 
     

4 Lancé le 20 avril 2021.      
5 Lancé le 29 juin 2021.      
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Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
 

 
 

  FII  FII FII 
FII Emerging FII Emerging Frontier 

Emerging Markets US Small Cap Markets Small Markets 

Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 

Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 

 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles      
 

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

     
 

 
(477 469 152) (301 893 399) (109 192 762) (77 792 392) (3 165 056) 

Ajustement pour : 
   

Produits sur cession d’investissements 739 611 210 164 569 760 136 972 392 32 233 446 2 622 321 
Achats d’investissements (156 686 231) (185 504 402) (124 912 970) (33 035 441) (783 687) 
(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements  (143 776 282) (18 393 273) (24 747 940) (13 641 144) (1 043 548) 
Moins-values latentes sur investissements  645 296 828 328 500 784 131 800 536 92 269 759 4 226 817 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  7 385 056 1 219 729 (178) 631 315 21 230 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (46 746) (2 987) 2 952 540 22 742 
(Diminution) des autres dettes et charges à payer  (5 706 711) (1 256 401) (222 695) (2 455 762) (74 573) 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 

608 607 972 (12 760 189) 9 699 335 (1 789 679) 1 826 246 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  31 204 500 121 664 029 39 094 950 3 382 518 1 438 
Paiements sur actions rachetables  (645 112 883) (108 929 665) (49 358 971) (8 378 287) (1 843 398) 
Distributions versées aux actionnaires  (38 336) (160 919) – – – 

Trésorerie (utilisée pour)/obtenue des activités de 
financement 

 (613 946 719) 12 573 445 (10 264 021) (4 995 769) (1 841 960) 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (5 338 747) (186 744) (564 686) (6 785 448) (15 714) 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  9 398 406 2 711 606 1 310 250 7 260 369 56 775 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  4 059 659 2 524 862 745 564 474 921 41 061 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 
Intérêts perçus 

  
62 190 

 
3 235 

 
791 

 
874 

 
51 

Dividendes perçus  44 451 080 16 832 175 1 001 075 3 571 517 230 120 
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 FII  FII  
Global FII Global FII FII 
Equity Asia Developed Global Equity US Small and 

High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 

 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 

(980 649) (33 311) 
 

(13 541 575) (909 942) (490 182) 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  1 385 638 8 195 23 091 135 407 978 908 558 
Achats d’investissements  (1 449 119) (7 214) (15 740 443) (520 551) (3 771 145) 
Plus-values/(Moins-values) réalisées sur cession 
d’investissements 

 (221 013) 373 (4 176 465) 22 984 (99 969) 

Moins-values latentes sur investissements  1 291 979 41 066 17 446 902 895 032 587 417 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  297 12 7 395 (415) (695) 
Diminution des autres créances  14 105 31 708 18 333 77 250 75 978 
(Diminution) des autres dettes et charges à payer  (38 108) (41 112) (57 529) (68 037) (37 633) 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 

3 130 (283) 7 047 753 (95 701) (2 827 671) 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  240 287 6 056 440 85 391 2 887 185 
Paiements sur actions rachetables  – – (13 387 175) – (42 586) 
Distributions versées aux actionnaires  (63 387) – – – – 

Trésorerie (utilisée pour)/obtenue des activités de 
financement 

 (63 147) 287 (7 330 735) 85 391 2 844 599 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (60 017) 4 (282 982) (10 310) 16 928 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  71 208 332 275 953 20 451 3 928 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  11 191 336 (7 029) 10 141 20 856 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  83 25 244 18 224 
Dividendes perçus  164 986 1 591 527 265 31 771 8 890 

 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit)1 ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 

(17 345 704) (1 602 802) 
 

(31 628 120) (96 456 282) (13 047 091)

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  71 952 447 881 952 86 445 539 57 099 834 8 638 058 
Achats d’investissements  (8 578 981) (1 096 970) (11 622 101) (197 739 957) (22 746 908) 
(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements  (21 359 814) (186 523) (3 399 257) (6 277 413) (133 855) 
Moins-values latentes sur investissements  38 551 763 1 797 934 34 432 423 102 963 019 13 290 551 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  14 226 (435) 572 906 (76 654) 13 824 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (36 961) 9 891 4 769 (3 795) 6 035 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (112 131) (38 373) 1 003 041 123 095 (16 867) 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 63 084 845 (235 326) 75 809 200 (140 368 153) (13 996 253) 

 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  4 642 612 210 155 981 184 501 108 14 077 911 
Paiements sur actions rachetables  (68 230 325) – (74 526 351) (42 746 683) – 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie (utilisée pour)/obtenue des activités de 
financement 

 (63 587 713) 210 155 (74 525 370) 141 754 425 14 077 911 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (502 868) (25 171) 1 283 830 1 386 272 81 658 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  626 084 36 938 223 240 435 670 205 851 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  123 216 11 767 1 507 070 1 821 942 287 509 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  31 397 53 1 230 1 428 278 
Dividendes perçus  501 984 58 657 2 885 205 2 230 416 543 273 

1 Clôturé le 30 juin 2022. 
      

 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 
 

(35 678 638) (19 900 867) 
 

(284 875) (295 158) 
 

(348 407) 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  63 536 295 6 049 796 171 422 2 274 887 78 809 
Achats d’investissements  (71 819 474) (6 091 818) (198 531) (2 226 876) (89 390) 
Moins-values/(Plus-values) réalisées sur cession 
d’investissements 

 14 430 518 (1 999 352) (44 372) 121 370 15 100 

Moins-values latentes sur investissements  21 613 911 21 911 498 347 883 223 018 350 251 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  115 231 (3 647) (1) 3 208 42 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (12 559) (5 252) 20 970 (111 264) 13 904 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (111 557) (45 951) (28 589) 10 105 (23 009) 

Flux de trésorerie net (utilisé dans les) activités 
opérationnelles 

 (7 926 273) (85 593) (16 093) (710) (2 700) 

 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  66 905 710 82 10 018 – – 
Paiements sur actions rachetables  (59 160 110) – – – – 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie obtenue des activités de financement  7 745 600 82 10 018 – – 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (180 673) (85 511) (6 075) (710) (2 700) 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  634 812 257 438 8 495 18 382 7 096 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  454 139 171 927 2 420 17 672 4 396 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  1 313 128 5 9 5 
Dividendes perçus  1 419 135 491 930 13 647 48 972 10 154 

 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD EUR USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions 
de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 
 

(152 771) (5 430 443) 
 

(720 432) (10 104) (59 003 022) 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  67 326 14 137 549 2 039 286 18 205 29 033 796 
Achats d’investissements  (74 921) (1 329 041) (2 332 843) (11 075) (26 717 222) 
Moins-values/(Plus-values) réalisées sur cession 
d’investissements 

 1 576 (795 195) 109 382 (2 047) 2 846 148 

Moins-values latentes sur investissements  166 893 6 393 716 909 375 25 628 55 846 595 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  316 – (8 501) (17) (36 328) 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (4 303) (20 771) (4 021) (46 386) 972 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (6 384) (18 158) (14 110) 25 857 91 426 

Flux de trésorerie net (utilisés pour)/obtenus des activités 
opérationnelles 

 (2 268) 12 937 657 (21 864) 61 2 062 365 

 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  – – – – 19 285 789 
Paiements sur actions rachetables  – (13 000 000) – – (21 198 034) 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie (utilisée pour) des activités de financement  – (13 000 000) – – (1 912 245) 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (2 268) (62 343) (21 864) 61 150 120 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  3 304 127 091 29 862 578 799 560 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  1 036 64 748 7 998 639 949 680 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  14 90 297 512 12 696 
Dividendes perçus  7 791 243 902 (8 501) 3 908 1 237 484 

 
 
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 

Fund ESG Fund Bond Fund Total 
Note USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles     

(Diminution) des actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables résultant d’opérations avant distribution 

(267 682 477) (96 984) (2 249 898) (1 537 403 266) 

Ajustement pour : 
    

Produits sur cession d’investissements 720 136 918 59 234 673 390 2 165 106 768 
Achats d’investissements (1 309 245 644) (63 610) (1 222 656) (2 185 620 069) 
Moins-values/(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements 53 541 119 1 816 23 398 (169 183 835) 
Moins-values latentes sur investissements 128 253 643 145 742 2 559 248 1 652 142 172 
(Augmentation)/Diminution des dividendes et intérêts à recevoir (545 648) 218 (6 078) 9 306 407 
Diminution/(Augmentation) des autres créances 47 398 (61 144) (17 452) (29 644) 
Augmentation/(Diminution) des autres dettes et charges à payer 494 319 14 363 12 043 (8 597 462) 

Flux de trésorerie net (utilisé dans les) activités opérationnelles (675 000 372) (365) (228 005) (74 278 929) 

 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

    

Produits sur émission d’actions rachetables 838 343 125 – – 1 332 354 469 
Paiements sur actions rachetables (147 866 000) – – (1 253 780 468) 
Distributions versées aux actionnaires – – – (262 642) 

Trésorerie obtenue des activités de financement 690 477 125 – – 78 311 359 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 15 476 753 (365) (228 005) 4 032 430 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier 812 1 468 286 148 24 812 199 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – (110) 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier 15 477 565 1 103 58 143 28 844 519 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur activités 
opérationnelles 

    

Intérêts perçus 29 510 9 348 602 780 027 
Dividendes perçus 9 158 345 6 550 (6 078) 85 667 543 

 
 
 
 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII  FII FII 
FII Emerging FII Emerging Frontier 

Emerging Markets US Small Cap Markets Small Markets 
Markets Equity Core Equity Cap Equity Equity 

Equity Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

  
278 342 679 

 
78 264 084 

 
70 161 464 

 
99 364 464 

 
3 434 469 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  636 092 851 170 536 761 55 802 208 220 704 532 5 933 426 
Achats d’investissements  (313 445 264) (197 297 678) (183 762 885) (42 083 530) (6 280 826) 
(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements  (169 710 184) (32 387 871) (11 454 796) (89 998 177) (1 491 589) 
(Plus-values) latentes sur investissements  (95 026 111) (43 358 008) (60 771 132) (12 834 538) (1 911 809) 
(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  (3 340 454) (1 010 128) (17 894) (504 621) (19 181) 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (10 316) (4 553) (2 958) (1 866) 758 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (1 771 943) (554 765) 499 550 2 011 471 (14 603) 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 

331 131 258 (25 812 158) (129 546 443) 176 657 735 (349 355) 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  169 490 823 116 762 830 174 786 052 8 640 504 2 778 303 
Paiements sur actions rachetables  (495 757 477) (93 030 390) (44 735 367) (180 272 314) (2 880 462) 
Distributions versées aux actionnaires  (510 073) – – – – 

Trésorerie (utilisée pour)/obtenue des activités de 
financement 

 (326 776 727) 23 732 440 130 050 685 (171 631 810) (102 159) 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 4 354 531 (2 079 718) 504 242 5 025 925 (451 514) 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  5 043 875 4 791 324 806 008 2 234 444 508 289 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  9 398 406 2 711 606 1 310 250 7 260 369 56 775 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  – 17 37 141 100 
Dividendes perçus  33 092 849 10 646 847 783 343 4 038 486 253 180 

 
 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII  FII   
  Global FII Global FII FII 
  Equity Asia Developed Global Equity US Small and 
  High Yield ex-Japan Equity Focused Mid-Cap Core 
  Fund Equity Fund ESG Fund Fund Equity Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 
 

1 033 059 23 957 
 

14 354 083 282 032 282 367 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  377 982 5 347 6 824 269 61 177 137 912 
Achats d’investissements  (1 847 307) (6 046) (11 090 464) (2 279 789) (361 137) 
Plus-values/(Moins-values) réalisées sur cession 
d’investissements 

 (91 906) 3 149 (1 636 426) (18 510) (58 174) 

(Plus-values) latentes sur investissements  (871 276) (18 020) (12 782 911) (259 560) (222 850) 
(Augmentation)/Diminution des dividendes et intérêts à recevoir  (2 635) 15 (33 913) (623) (60) 
Diminution des autres créances  15 974 22 755 73 845 15 951 7 531 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (16 044) (31 697) 72 894 (18 576) (19 529) 

Flux de trésorerie net (utilisé dans les) activités 
opérationnelles 

 

(1 402 153) (540) (4 218 623) (2 217 898) (233 940) 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  1 500 230 309 10 324 733 2 236 282 236 459 
Paiements sur actions rachetables  – – (5 997 185) – – 
Distributions versées aux actionnaires  (54 761) – – – – 

Trésorerie obtenue des activités de financement  1 445 469 309 4 327 548 2 236 282 236 459 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 43 316 (231) 108 925 18 384 2 519 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  27 892 563 167 028 2 067 1 409 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  71 208 332 275 953 20 451 3 928 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  – 27 6 – 30 
Dividendes perçus  120 897 1 470 502 202 12 909 2 904 

 
 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII FII FII   
  Global Global Emerging   
  Small Cap Developed Markets FII FII 
  Equity Equity Equity Fund US Equity Global Equity 
  Fund Fund (Cash Limit) ESG Fund Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 
 

51 101 853 
 

1 315 853 
 

66 410 783 
 

48 585 080 
 

3 475 755 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  94 371 875 167 378 243 759 178 18 229 783 1 587 364 
Achats d’investissements  (16 326 199) (152 518) (24 932 102) (73 137 713) (22 623 876) 
(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements  (34 224 858) (50 460) (81 708 738) (5 552 871) (215 190) 
(Plus-values)/Moins-values latentes sur investissements  (17 309 812) (1 257 939) 15 765 255 (43 089 892) (3 190 198) 
Diminution/(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  27 908 (165) 146 280 (8 609) (30 034) 
Diminution/(Augmentation) des autres créances  521 14 481 43 775 (14 233) 13 857 
(Diminution)/Augmentation des autres dettes et charges à payer  (107 042) (16 515) (992 777) 208 301 39 095 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 77 534 246 20 115 218 491 654 (54 780 154) (20 943 227) 

 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  10 019 385 117 842 089 71 341 618 22 501 384 
Paiements sur actions rachetables  (87 668 509) – (220 104 996) (17 163 350) (1 382 401) 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie (utilisée pour)/obtenue des activités de 
financement 

 (77 649 124) 117 (219 262 907) 54 178 268 21 118 983 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 (114 878) 20 232 (771 253) (601 886) 175 756 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  740 962 16 706 994 493 1 037 556 30 095 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  626 084 36 938 223 240 435 670 205 851 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  – 6 81 16 7 
Dividendes perçus  750 953 54 766 3 228 627 1 247 606 258 156 

 
 
 
 

Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets  FII   
  Responsible FII Global FII FII 
  Equity ex US All Cap Sustainable Quantitative China All 
  Fossil Equity Equity Impact Global Equity Cap Equity 
  Fuels Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund ESG Fund 
 Note USD USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 

550 208 
 

18 501 447 265 528 
 

556 145 102 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  144 791 859 2 751 334 71 914 2 739 124 35 582 
Achats d’investissements  (169 923 020) (2 944 586) (76 795) (2 542 356) (41 176) 
Plus-values/(Moins-values) réalisées sur cession 
d’investissements 

 (8 018 703) (680 797) (14 205) (573 999) 17 396 

Moins-values/(Plus-values) latentes sur investissements  8 141 613 (17 846 050) (237 301) 58 680 (2 254) 
(Augmentation)/Diminution des dividendes et intérêts à recevoir  (244 329) 60 (7) (2 576) 63 
Diminution/(Augmentation) des autres créances  99 460 (5 186) (64 352) (93 240) (57 562) 
Augmentation des autres dettes et charges à payer  136 358 49 625 58 435 22 906 51 090 

Flux de trésorerie net (utilisés pour)/obtenus des activités 
opérationnelles 

 

(24 466 554) (174 153) 3 217 164 684 3 241 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  102 568 142 68 – – – 
Paiements sur actions rachetables  (77 883 108) – – (150 000) – 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie obtenue/(utilisée pour) des activités de 
financement 

 24 685 034 68 – (150 000) – 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 218 480 (174 085) 3 217 14 684 3 241 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  416 332 431 523 5 278 3 698 3 855 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  634 812 257 438 8 495 18 382 7 096 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  177 – 24 – – 
Dividendes perçus  1 948 503 437 502 9 249 35 711 9 977 

 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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  FII     
  Emerging     
  Markets FII   FII 
  Concentrated Chine FII FII Global Small 
  Equity A-Shares US High Yield European Cap Equity 
  ESG Fund Equity Fund Bond Fund Equity Fund1 ESG Fund2 
 Note USD USD USD EUR USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles       

Augmentation/(Diminution) des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables résultant 
d’opérations avant distribution 

 
 
 

68 319 

 
 

4 712 925 

 
 

414 086 5 472 (6 204 745) 

Ajustement pour : 
      

Produits sur cession d’investissements  25 397 15 180 213 1 239 457 16 328 512 792 
Achats d’investissements  (27 701) (5 633 658) (6 482 420) (150 743) (202 319 811) 
(Plus-values) réalisées sur cession d’investissements  (7 495) (864 167) (49 399) (2 267) (63 722) 
(Plus-values)/Moins-values latentes sur investissements  (48 474) (3 523 997) (96 887) (28 629) 6 094 906 
(Augmentation)/Diminution des dividendes et intérêts à recevoir  (249) 20 031 (9 082) (133) (50 543) 
(Augmentation)/Diminution des autres créances  (60 033) 8 247 (19 398) (45 970) (972) 
Augmentation des autres dettes et charges à payer  51 364 31 260 33 505 66 520 288 298 

Flux de trésorerie net provenant des/(utilisé dans les) 
activités opérationnelles 

 

1 128 9 930 854 (4 970 138) (139 422) (201 743 797) 
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

      

Produits sur émission d’actions rachetables  – – – 140 000 202 543 357 
Paiements sur actions rachetables  – (10 000 000) – – – 
Distributions versées aux actionnaires  – – – – – 

Trésorerie obtenue/(utilisée pour) des activités de 
financement 

 – (10 000 000) – 140 000 202 543 357 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie 

 1 128 (69 146) (4 970 138) 578 799 560 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  2 176 196 237 5 000 000 – – 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – – – 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  3 304 127 091 29 862 578 799 560 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur 
activités opérationnelles 

      

Intérêts perçus  – 7 267 666 21 – 
Dividendes perçus  4 674 459 160 (9 082) 2 811 54 186 

1 Lancé le 30 décembre 2020. 
      

2 Lancé le 19 mars 2021.       
 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 

É
tat d

es flu
x d

e tréso
rerie 

P
o

u
r l’ex

ercice fin
an

cier clô
tu

ré le 30 sep
tem

b
re 2021 (su

ite) 

Fisher Investm
ents Institutional Funds plc 

Exercice clôturé le 30 septem
bre 2022 

182 



 
 

 FII FII Emerging FII Emerging  
Global Low Markets Markets 

Volatility Sustainable Hard Currency 
Equity Equity Impact Government 
Fund3 ESG Fund4 Bond Fund5 Total 

 Note USD USD USD USD 

Flux de trésorerie provenant d’activités opérationnelles      

(Diminution)/Augmentation des actifs nets attribuables aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables résultant d’opérations avant 
distribution 

 

(42 312) (108 592) (137 836) 
 

735 013 802 

Ajustement pour : 
     

Produits sur cession d’investissements  124 587 12 600 – 1 622 096 432 
Achats d’investissements  (274 225) (413 489) (9 675 736) (1 296 162 616) 
Plus-values/(Moins-values) réalisées sur cession d’investissements  (10 248) 8 779 – (438 855 873) 
Moins-values/(Plus-values) latentes sur investissements  976 37 579 167 232 (284 427 022) 
(Augmentation) des dividendes et intérêts à recevoir  (202) (344) (121 142) (5 202 593) 
(Augmentation) des autres créances  (49 901) (30 916) (20 753) (174 070) 
Augmentation des autres dettes et charges à payer  102 137 95 851 74 383 362 599 

Flux de trésorerie net (utilisés pour)/obtenus des activités 
opérationnelles 

 

(149 188) (398 532) (9 713 852) 332 650 659
 

Flux de trésorerie provenant d’activités de financement 

     

Produits sur émission d’actions rachetables  150 000 400 000 10 000 000 907 290 144 
Paiements sur actions rachetables  – – – (1 237 025 559) 
Distributions versées aux actionnaires  – – – (564 834) 

Trésorerie obtenue/(utilisée pour) des activités de financement  150 000 400 000 10 000 000 (330 300 249) 

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie  812 1 468 286 148 2 350 410 

Trésorerie nette au début de l’exercice financier  – – – 22 461 810 

Ajustement du taux de change notionnel 2(b)(ii) – – – (21) 

Trésorerie nette en fin d’exercice financier  812 1 468 286 148 24 812 199 

Informations supplémentaires relatives aux flux de trésorerie sur activités 
opérationnelles 

     

Intérêts perçus  27 – 82 288 350 682 
Dividendes perçus  1 230 2 869 (121 142) 57 831 395 

3 Lancé le 23 mars 2021. 
     

4 Lancé le 20 avril 2021.      
5 Lancé le 29 juin 2021.      

 
Les notes jointes aux pages 184 à 266 font partie intégrante des présents états financiers. 
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1. Informations générales 

Fisher Investments Institutional Funds plc (la « Société ») est une société d’investissement à capital 
variable, structurée comme un fonds à compartiments multiples à responsabilité séparée entre les 
compartiments, et constituée avec une responsabilité limitée en Irlande le 24 mars 2011 sous le numéro 
d’enregistrement 496650, dont le siège social est situé au 2nd Floor, Block E, Iveagh Court, Harcourt Road, 
Dublin 2, Irlande. La Société a commencé ses opérations le 22 juin 2011. 
 
La Société est agréée et réglementée par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») en vertu de 
la Réglementation des Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs 
mobilières) de 2011, telle qu’amendée (la « Réglementation OPCVM »). 
 
Les investissements de la Société sont gérés par son Gestionnaire d’investissement, Fisher Investments (le 
« Gestionnaire d’investissement »), société de gestion d’investissement autorisée et réglementée aux États-
Unis. 
 
Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (le « Gestionnaire ») est le gestionnaire de la Société. 
 

2. Principales méthodes comptables 
(a) Base de préparation 
Ces états financiers ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financière 
(« IFRS ») adoptées par l’UE, à la loi irlandaise composée du Companies Act de 2014 (amendé) applicables 
au reporting des sociétés au titre des IFRS et de la Réglementation des Communautés européennes sur les 
OPCVM (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) de 2011 (telle qu’amendée), ainsi qu’à la 
Réglementation de la Banque centrale de 2019 relative à la Loi (Supervision and Enforcement) de 2013 
(Section 48(1)) (Organismes de placement collectif en valeurs mobilières) (collectivement, la 
« Règlementation OPCVM »). Les états financiers ont été préparés selon le principe de continuité 
d’exploitation, à l’exception du Compartiment FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit), établi selon le 
principe de non-continuité d’exploitation induit par sa résiliation le 30 juin 2022. En outre, dans la mesure où 
le Compartiment FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund et le Compartiment FII China All 
Cap Equity ESG Fund devraient être clôturés au cours de l’exercice financier se terminant le 
30 septembre 2023, les états financiers de ces Compartiments ont été préparés selon le principe de non-
continuité d’exploitation. 
 
(b) Devise étrangère 
(i) Devise fonctionnelle et devise de présentation 
Les éléments inclus dans les états financiers de la Société sont évalués en dollars américains (« USD »), à 
savoir la devise du principal environnement économique dans lequel la Société opère (la « devise 
fonctionnelle »). La Société a également adopté l’USD comme devise de présentation. Les états financiers 
des Compartiments sont présentés en USD, à l’exception du Compartiment FII European Equity Fund dont 
les états financiers sont présentés en euros (« EUR »), à savoir la devise fonctionnelle du Compartiment. La 
liquidité de la Société est gérée au jour le jour en USD, afin de gérer l’émission, l’acquisition et la revente 
des actions de participation rachetables émises par les Compartiments. 
 
(ii) Conversion de devise 
En ce qui concerne le Compartiment FII European Equity Fund, l’État de la situation financière de la Société 
est converti au taux de change EUR/USD à la date de clôture de chaque exercice financier. L’État du résultat 
global, l’État des variations de l’actif net attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables et 
l’État des flux de trésorerie de la Société sont convertis à un taux de change moyen EUR/USD (à titre 
d’approximation des taux réels) sur chaque exercice financier pour être inclus dans les états financiers de la 
Société. 
 
La plus-value ou moins-value de change résultant de l’utilisation du taux de change moyen pour la 
conversion de l’État du résultat global et de l’État des variations de l’actif net attribuable aux détenteurs 
d’actions de participation rachetables de la Société est incluse dans l’État des variations de l’actif net 
attribuable aux détenteurs d’actions de participation rachetables de la Société, en tant qu’« ajustement du 
taux de change notionnel ». Cet ajustement de conversion n’affecte pas les actifs nets alloués aux 
Compartiments individuels. 
 
(c) Revenus de dividendes 
Les revenus de dividendes sont comptabilisés lorsque le droit d’un Compartiment à recevoir le paiement a 
été établi, normalement à la date ex-dividende. Les revenus de dividendes sont comptabilisés bruts de toute 
retenue à la source, le cas échéant. La retenue à la source est comptabilisée séparément dans l’État du 
résultat global. 
 
 

Notes aux états financiers 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 
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2. Principales méthodes comptables (suite)  

(d) Revenus d’intérêts 
Les revenus d’intérêts sont constatés dans l’État du résultat global en utilisant les taux d’intérêt effectifs. Le 
taux d’intérêt effectif est le taux qui actualise exactement les paiements ou les encaissements de trésorerie 
futurs estimés sur toute la durée de vie prévue pour l’instrument financier, ou sur une période plus courte, le 
cas échéant, à la valeur comptable nette de l’actif ou du passif financier. 
 
(e) Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat  
(i) Classification 
En vertu de la norme IFRS 9 « Instruments financiers », tous les investissements de la société ont été classifiés 
comme des actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat, et inclus aux actifs financiers à 
la juste valeur par le biais du compte de résultat dans l’État de la situation financière. 
 
(ii) Comptabilisation, décomptabilisation et évaluation 
Les achats et ventes réguliers d’investissement sont comptabilisés à la date de transaction, c’est-à-dire à la 
date à laquelle la société s’engage à acheter ou à vendre l’investissement. Les actifs financiers à la juste valeur 
par le biais du compte de résultat sont initialement comptabilisés à la juste valeur. Les frais de transaction sont 
comptabilisés tels qu’encourus dans l’État du résultat global. Après comptabilisation initiale, tous les actifs 
financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat sont évalués à la juste valeur. Les plus-values et 
moins-values liées aux variations de la juste valeur de la catégorie « actifs financiers à la juste valeur par le 
biais du compte de résultat » sont présentées dans l’État du résultat global en tant que variation nette des plus-
values/(moins-values) latentes sur actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat. 
 
Les actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de recevoir les flux de trésorerie liés aux 
investissements ont expiré, ou lorsque la Société a transféré la quasi-totalité des risques et des avantages liés à 
la propriété et qu’une plus-value ou moins-value réalisée est comptabilisée. Les plus-values ou moins-values 
réalisées sont présentées dans l’État du résultat global en tant que plus-values/(moins-values) nettes réalisées 
sur actifs financiers détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat. 
 
(f) Estimation de la juste valeur 
La juste valeur des actifs financiers négociés sur des marchés actifs (titres de transaction) est basée sur les prix 
du marché. Les cotations de marché utilisées pour les actifs financiers détenus par la Société sont les derniers 
prix négociés sur le marché. Cependant, si un Certificat représentatif de titres américain (American Depository 
Receipt, « ADR ») ou un Certificat représentatif de titres mondial (Global Depositary Receipt « GDR ») n’est pas 
coté sur un marché primaire, l’évaluation est basée sur le prix du titre sous-jacent, du cours de change et du 
ratio ADR/GDR. 
 
Pour les besoins des états financiers, les investissements sont évalués sur la base des derniers prix négociés, 
conformément à la norme IFRS 13. 
 
La valeur d’un investissement non coté ou négocié sur un marché ou d’un investissement normalement coté ou 
négocié sur un marché, mais au regard duquel aucun dernier cours négocié n’est actuellement disponible ou 
dont le cours actuel n’est pas représentatif de la valeur de marché, de l’avis des Administrateurs, correspondra 
à la valeur de réalisation probable estimée avec soin et en toute bonne foi par les Administrateurs ou par une 
personne compétente nommée par lesdits Administrateurs et approuvée à ces fins par le Dépositaire. Ces 
investissements comprennent par exemple les GDR, peu négociés. La valeur de réalisation probable de ces 
investissements sera déterminée par une évaluation certifiée fournie par une personne indépendante et 
compétente, ou par le gestionnaire d’investissement en l’absence d’intervenant indépendant, et approuvée à 
ces fins par le Dépositaire. La Société ne détenait pas de tels investissements à la fin de l’exercice financier 
(30 septembre 2021 : néant). 
 
(g) Contrats de change à terme 
La juste valeur des contrats de change à terme ouverts se calcule comme la différence entre le taux contracté 
et le taux à terme actualisé de clôture du contrat à la date de l’État de la situation financière. Pour chaque 
Compartiment, les plus-values ou moins-values sur les contrats de change à terme ouverts, le cas échéant, 
sont constatés dans les actifs ou passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat, selon le 
cas, dans l’État de la situation financière et apparaissent dans le Tableau des investissements de chaque 
Compartiment. Les plus-values et moins-values réalisées sur les contrats de change à terme clôturés pendant la 
période financière sont comptabilisées en plus-values/(moins-values) nettes réalisées sur instruments financiers 
détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat dans l’État du résultat global de chaque 
Compartiment. 
 
(h) Trésorerie et équivalents de trésorerie, découvert bancaire 
La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont composés de soldes de trésorerie détenus dans le réseau de 
dépositaires de State Street Bank and Trust Company (« State Street »). Certains soldes de trésorerie peuvent 
être détenus par des sous-dépositaires approuvés et nommés par State Street, sur des marchés où State Street 
n’est pas présente en tant que dépositaire. Les découverts bancaires sont comptabilisés dans l’État de la 
situation financière sous la rubrique « Découvert bancaire ». La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont 
constatés au coût amorti qui est proche de la juste valeur. 
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2.   Principales méthodes comptables (suite)  

(i) Garanties 
Les actifs d’un compartiment peuvent être déposés par ou pour le compte des Compartiments à titre de 
garantie auprès de contreparties au titre des contrats de change à terme détenus sur les Compartiments en 
question. Ces actifs restent la propriété du Compartiment concerné et sont enregistrés à l’actif dans l’État de la 
situation financière. 
 
La trésorerie remise en garantie par les Compartiments sont comptabilisés en « Liquidités détenues auprès des 
contreparties » dans l’État de la situation financière. Les garanties en numéraire sont constatées au coût amorti 
qui est proche de la juste valeur. 
 
(j) Estimations et jugements comptables critiques 
La préparation des états financiers de la Société exige de la direction qu’elle émette des jugements, des 
estimations et des hypothèses qui influent sur les montants comptabilisés dans les états financiers. Toutefois, 
l’incertitude relative à ces hypothèses et estimations pourrait entraîner des résultats qui nécessitent un 
ajustement important de la valeur comptable des actifs ou passifs concernés dans le futur. Les domaines 
impliquant un plus haut degré de jugement ou de complexité, ou les domaines dans lesquels les hypothèses et 
estimations sont significatives pour les états financiers du Compartiment concerné sont indiqués dans les notes 
suivantes. 
 
(k) Actions de participation rachetables 
Les actions de participation rachetables sont remboursables au gré des Actionnaires, et sont classifiées en tant 
que passifs financiers conformément à la norme IAS 32, « Instruments financiers remboursables au gré du 
détenteur et obligations à la suite d’une liquidation ». 
 
Les Actions de participation rachetables peuvent être restituées à chaque Compartiment à tout moment, contre 
un montant en espèces égal à une part proportionnelle de la valeur liquidative du Compartiment concerné. 
L’Action de participation rachetable est comptabilisée au montant de rachat qui est payable à la date de l’État 
de la situation financière si l’Actionnaire a exercé son droit de restituer l’action au Compartiment concerné. 
 
(l) Fiscalité 
En vertu de la législation et des pratiques en vigueur, la Société est un organisme de placement selon les 
termes de la Section 739B du Taxes Consolidation Act de 1997, tel qu’amendé. À ce titre, ses produits et ses 
plus-values ne sont pas soumis à l’impôt irlandais. 
 
Cependant, l’impôt irlandais devra être acquitté pour tout « événement imposable ». Les événements 
imposables comprennent les paiements de distributions aux Actionnaires ou l’amortissement, le rachat, 
l’annulation ou le transfert d’Actions et la détention d’Actions à la clôture de chaque période de huit ans à 
compter de l’acquisition de ces Actions. 
 
La société ne sera pas assujettie au paiement d’un impôt irlandais au titre d’événements imposables relatifs à : 
 
 un Actionnaire qui ne relève pas du statut de résident irlandais ou dont la résidence fiscale habituelle ne se 

situe pas en Irlande au moment de l’événement imposable, sous réserve que la Société soit en possession 
des déclarations légales et requises conformément aux dispositions prévues par le Taxes Consolidation Act 
de 1997, tel qu’amendé ; et 

 
 certains Actionnaires résidents irlandais exonérés qui ont remis à la Société les déclarations réglementaires 

signées nécessaires. 
 
Les dividendes, intérêts et plus-values (s’il y a lieu) perçus sur les investissements réalisés par la Société 
peuvent être soumis à des retenues à la source imposées par les autorités du pays dans lequel les revenus 
d’investissement/plus-values sont perçus et ces charges fiscales peuvent ne pas être récupérables par la 
Société et ses Actionnaires. 
 
(m) Charges 
Les charges sont comptabilisées dans l’État du résultat global selon la méthode de la comptabilité 
d’engagement. Les charges relatives à l’établissement des Compartiments sont comptabilisées lorsqu’elles sont 
engagées. 
 
(n) Coûts de transaction 
Les coûts de transaction sont définis comme les coûts marginaux directement imputables à l’acquisition, 
l’émission ou la cession d’un actif ou d’un passif financier. Un coût marginal est un coût qui n’aurait pas été 
encouru si l’entité n’avait pas acquis, émis ou cédé l’instrument financier. Lorsqu’un actif ou un passif financier 
est comptabilisé initialement, une entité doit l’évaluer à sa juste valeur par le biais du compte de résultat, 
augmentée des frais de transaction qui sont directement attribuables à l’acquisition ou à l’émission de l’actif ou 
du passif financier. 
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2. Principales méthodes comptables (suite)  

(n) Coûts de transaction (suite) 
Les coûts de transaction sur les achats ou ventes d’actions sont inclus dans les plus-values/(moins-values) 
nettes réalisées sur actifs financiers détenus à la juste valeur par le biais du compte de résultat, dans l’État du 
résultat global du Compartiment. Les coûts de transaction liés au Dépositaire sont inclus dans la Commission du 
Dépositaire, dans l’État du résultat global du Compartiment. Ces coûts sont des frais de transaction identifiables 
séparément, et le total des coûts engagés par la Société au cours de l’exercice financier est indiqué dans la 
note 7. 
 
(o) Politique de dividendes  
La politique de dividendes pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 est la suivante : 
 
En ce qui concerne les actions de catégorie D3 (non couvertes) du Compartiment FII Emerging Markets Equity 
Fund, les actions de catégorie D2 (non couvertes) du Compartiment FII Global Small Cap Equity Fund et les 
actions de catégorie D du Compartiment FII Emerging Markets Equity Fund, du Compartiment FII Emerging 
Markets Equity ESG Fund et du Compartiment FII Global Equity High Yield Fund, les dividendes (le cas échéant) 
seront déclarés sur une base annuelle au 30 septembre de chaque exercice financier, et seront payés dans les 
trois mois. Veuillez vous reporter à la note 14 pour plus de détails. Pour l’exercice antérieur, un dividende a été 
déclaré au 30 septembre 2021 au titre des actions de catégorie D3 (non couvertes) du Compartiment FII 
Emerging Markets Equity Fund et des actions de catégorie D du Compartiment FII Emerging Markets Equity ESG 
Fund et du Compartiment FII Global Equity High Yield Fund, et versé le 29 octobre 2021. 
 
Les autres Compartiments et catégories d’actions qui avaient été lancés au 30 septembre 2022 sont capitalisés. 
Il n’est donc pas prévu pour le moment de distribuer des dividendes aux Actionnaires. Les revenus, bénéfices et 
plus-values de chaque Catégorie d’actions de ces Compartiments seront capitalisés et réinvestis pour le compte 
des Actionnaires. 
 

3. Nouvelles normes, modifications et interprétations  
Nouvelles normes, modifications et interprétations entrées en vigueur et appliquées dans ces états financiers 
Il n’y a pas de nouvelles normes, modifications et interprétations en vigueur et appliquées dans les présents 
états financiers qui aient eu un impact significatif sur les Compartiments. 
 
Nouvelles normes, modifications et interprétations non encore entrées en vigueur 
Il n’existe aucune norme, aucun amendement ou aucune interprétation des normes existantes non encore en 
vigueur qui devrait avoir une influence importante sur les Compartiments. 
 

4. Capital social agréé : 
Le capital social autorisé de la Société est de 300 000 EUR divisés en 300 000 actions de souscripteur d’une 
valeur nominale de 1 EUR chacune et de 500 000 000 000 actions sans valeur nominale. 
 
Les actions de fondateur initialement émises s’élevaient à 300 000 EUR, soit 300 000 actions de fondateur de 
1 EUR chacune. Ces actions de fondateur ont été émises aux fins de la constitution de la Société. 
 
Au 30 septembre 2022, il existait 2 actions de fondateur de 1 EUR chacune, détenues par Maples et Calder. 
 
Les actions de fondateur ne font pas partie de la valeur liquidative de la Société, et sont donc mentionnées dans 
les états financiers uniquement par le biais de cette note. Des droits de vote sont associés à la détention 
d’actions de fondateurs. 
 
Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables : 
Les détenteurs d’actions de participation rachetables sont en droit de recevoir une part des bénéfices du 
Compartiment calculée au prorata. 
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Les tableaux suivants montrent la variation du nombre d’actions de participation rachetables pendant les 
exercices financiers clôturés le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2021 : 

 
Exercice clôturé le 30 septembre 2022 

 
 

Solde initial 
Actions 
émises 

Actions 
rachetées 

Solde de 
clôture 

     

FII Emerging Markets Equity Fund     
Catégorie d’actions USD 6 819 267 128 754 (3 426 178) 3 521 843
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 2 927 041 63 805 (950 130) 2 040 716
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 148 970 480 (102 647) 46 803
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 69 094 – (360) 68 734
Catégorie d’actions D 68 674 – (61 538) 7 136
Catégorie d’actions A 6 120 – (2 327) 3 793
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 13 316 481 (2 312) 11 485
Catégorie d’actions C 13 714 – (10 551) 3 163
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 10 – – 10
Catégorie d’actions U 1 115 – – 1 115
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 90 809 3 318 (30 079) 64 048
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 421 874 15 498 (218 453) 218 919
Catégorie d’actions USD 2 223 433 24 044 (86 500) 160 977
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 33 842 – – 33 842

     

Total des Catégories d’actions 10 837 279 236 380 (4 891 075) 6 182 584
     

FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions USD 4 949 982 46 151 (843 992) 4 152 141
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 358 311 31 662 – 389 973
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 19 153 5 880 (11 290) 13 743
Catégorie d’actions B 6 415 2 175 (1 682) 6 908
Catégorie d’actions U 26 903 – (19 338) 7 565
Catégorie d’actions D 572 498 – – 572 498
Catégorie d’actions A 100 2 – 102
Catégorie d’actions Z1 – 1 204 832 – 1 204 832
Total des Catégories d’actions 5 933 362 1 290 702 (876 302) 6 347 762

     

 
1 Lancée le 14 décembre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions USD 1 173 691 134 845 (208 182) 1 100 354
Catégorie d’actions B 36 964 6 937 (4 348) 39 553
Catégorie d’actions A 33 855 2 395 (12 980) 23 270
Catégorie d’actions U 26 646 5 779 (27 442) 4 983
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 91 1 272 – 1 363
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1 162 646 (1 568) 240
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 4 234 (80) 4 154
Total des Catégories d’actions 1 272 409 156 108 (254 600) 1 173 917

     

 
 

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG     
Fund     
Catégorie d’actions USD 1 129 320 21 132 (12 912) 1 137 540

     

Total des Catégories d’actions 1 129 320 21 132 (12 912) 1 137 540
     

 
 



Notes aux états financiers 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 189 
 

 
4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

 
 

Solde initial 
Actions 
émises 

Actions 
rachetées 

Solde de 
clôture 

     

FII Frontier Markets Equity Fund     
Catégorie d’actions USD 66 596 – – 66 596
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 10 433 9 (10 423) 19

     

Total des Catégories d’actions 77 029 9 (10 423) 66 615
     

FII Global Equity High Yield Fund     
Catégorie d’actions D 56 384 2 – 56 386

     

Total des Catégories d’actions 56 384 2 – 56 386
     

FII Asia ex-Japan Equity Fund     
Catégorie d’actions Z 905 3 – 908

     

Total des Catégories d’actions 905 3 – 908
     

FII Global Developed Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions USD 341 615 17 088 (67 793) 290 910
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74
Catégorie d’actions EUR (couverte)2 – 35 661 – 35 661
Total des Catégories d’actions 341 615 52 823 (67 793) 326 645

    

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
2 Lancée le 1er avril 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
FII Global Equity Focused Fund     
Catégorie d’actions USD 16 801 530 – 17 331
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 75 – 75

Total des Catégories d’actions 16 801 605 – 17 406
     

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund     
Catégorie d’actions USD 5 528 1 187 – 6 715
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 24 221 (370) 23 851
Total des Catégories d’actions 5 528 25 408 (370) 30 566

     

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Global Small Cap Equity Fund     
Catégorie d’actions USD1 – 10 840 (1 365) 9 475
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte)2 459 060 – (459 060) –
Catégorie d’actions D2 (non couverte) 160 444 16 088 – 176 532
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 8 391 96 (2 043) 6 444

     

Total des Catégories d’actions 627 895 27 024 (462 468) 192 451
     

1 Lancée le 10 décembre 2021     
2 Intégralement rachetée le 8 avril 2022.     
FII Global Developed Equity Fund     
Catégorie d’actions USD 30 049 1 137 – 31 186
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74
Total des Catégories d’actions 30 049 1 211 – 31 260

      
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

 
 

Solde initial 
Actions 
émises 

Actions 
rachetées 

Solde de 
clôture 

     

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash 
Limit) 

    
    

Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 633 328 6 (633 334) –

Total des Catégories d’actions 633 328 6 (633 334) –
     

1 Intégralement rachetée le 30 juin 2022.     
FII US Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions USD 2 858 681 611 620 (135 348) 1 334 953
Catégorie d’actions USD 348 089 397 505 (83 444) 662 150
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 85 – – 85
Catégorie d’actions B 29 593 47 493 (73 231) 3 855
Catégorie d’actions C 11 819 3 279 – 15 098
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74
Catégorie d’actions EUR (couverte)2 – 91 – 91
Total des Catégories d’actions 1 248 267 1 060 062 (292 023) 2 016 306

    

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
2 Lancée le 1er avril 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
FII Global Equity Fund     
Catégorie d’actions USD 199 922 81 619 – 281 541
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74
Catégorie d’actions EUR2 – 4 330 – 4 330
Total des Catégories d’actions 199 922 86 023 – 285 945

     

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
2 Lancée le 1 avril 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex     
Fossil Fuels Fund     
Catégorie d’actions F (non couverte) 366 008 258 000 (217 000) 407 008
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 328 995 372 873 (354 612) 347 256

     

Total des Catégories d’actions 695 003 630 873 (571 612) 754 264
     

FII US All Cap Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions USD 2 499 913 – – 499 913

     

Total des Catégories d’actions 499 913 – – 499 913
     

FII Global Sustainable Equity Impact ESG     
Fund     
Catégorie d’actions F 7 500 – – 7 500
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74
Total des Catégories d’actions 7 500 74 – 7 574

     

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions F 9 229 – – 9 229

     

Total des Catégories d’actions 9 229 – – 9 229
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

 
 

Solde initial 
Actions 
émises 

Actions 
rachetées 

Solde de 
clôture  

     

FII China All Cap Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions F 7 500 – – 7 500 

  

Total des Catégories d’actions 7 500 – – 7 500 
  

FII Emerging Markets Concentrated Equity  
ESG Fund  
Catégorie d’actions F 4 000 – – 4 000 

  

Total des Catégories d’actions 4 000 – – 4 000 
  

FII China A-Shares Equity Fund  
Catégorie d’actions F 293 994 – (122 873) 171 121 

  

Total des Catégories d’actions 293 994 – (122 873) 171 121 
  

FII US High Yield Bond Fund  
Catégorie d’actions F 50 000 – – 50 000 

  

Total des Catégories d’actions 50 000 – – 50 000 
  

FII European Equity Fund  
Catégorie d’actions EUR 1 400 – – 1 400 

  

Total des Catégories d’actions 1 400 – – 1 400 
  

FII Global Small Cap Equity ESG Fund  
Catégorie d’actions F 1 500 – – 1 500 
Catégorie d’actions USD 523 913 235 108 (212 939) 546 082 
Catégorie d’actions USD 2 1 495 527 6 291 – 1 501 818 
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 74 – 74 
Total des Catégories d’actions 2 020 940 241 473 (212 939) 2 049 474 

     

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Global Low Volatility Equity Fund     
Catégorie d’actions F 1 500 – (1 072) 428
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 – 6 370 070 (1 413 761) 4 956 309
Total des Catégories d’actions 1 500 6 370 070 (1 414 833) 4 956 737

     

 
1 Lancée le 11 octobre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Emerging Markets Sustainable Equity     
Impact ESG Fund     
Catégorie d’actions F 4 000 – – 4 000

     

Total des Catégories d’actions 4 000 – – 4 000
     

FII Emerging Markets Hard Currency     
Government Bond Fund     
Catégorie d’actions F 100 000 – – 100 000

     

Total des Catégories d’actions 100 000 – – 100 000
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2021 

 
 Solde 

initial
Actions 
émises

Actions 
rachetées

Solde de 
clôture

FII Emerging Markets Equity Fund 
Catégorie d’actions USD 8 485 910 99 460 (1 766 103) 6 819 267
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 2 680 769 475 686 (229 414) 2 927 041
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 169 710 2 044 (22 784) 148 970
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 69 373 – (279) 69 094
Catégorie d’actions D 410 697 5 (342 028) 68 674
Catégorie d’actions A 6 458 – (338) 6 120
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 13 697 561 (942) 13 316
Catégorie d’actions C 3 162 10 636 (84) 13 714
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 10 – – 10
Catégorie d’actions U 1 115 – – 1 115
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 200 065 6 361 (115 617) 90 809
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 434 541 216 550 (229 217) 421 874
Catégorie d’actions USD 2 359 837 159 071 (295 475) 223 433
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 33 842 – – 33 842

Total des Catégories d’actions 12 869 186 970 374 (3 002 281) 10 837 279
 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions USD 4 929 805 339 810 (319 633) 4 949 982
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 565 000 20 409 (227 098) 358 311
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 8 828 10 325 – 19 153
Catégorie d’actions B 2 668 7 423 (3 676) 6 415
Catégorie d’actions U 40 164 810 (14 071) 26 903
Catégorie d’actions D 233 447 448 252 (109 201) 572 498
Catégorie d’actions A1 – 100 – 100

Total des Catégories d’actions 5 779 912 827 129 (673 679) 5 933 362
1 Lancée le 4 mai 2021. 

FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions USD 702 179 623 019 (151 507) 1 173 691
Catégorie d’actions B 2 825 47 517 (13 378) 36 964
Catégorie d’actions A 102 43 960 (10 207) 33 855
Catégorie d’actions U 101 27 286 (741) 26 646
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 90 1 – 91
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 91 1 071 – 1 162

Total des Catégories d’actions 705 388 742 854 (175 833) 1 272 409
 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG 
Fund 
Catégorie d’actions USD 2 127 346 49 910 (1 047 936) 1 129 320
Catégorie d’actions EUR (non couverte)1 2 694 – (2 694) –

Total des Catégories d’actions 2 130 040 49 910 (1 050 630) 1 129 320
1 Intégralement rachetée le 3 décembre 2020. 

FII Frontier Markets Equity Fund 
Catégorie d’actions USD 55 946 18 942 (8 292) 66 596
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 18 506 2 533 (10 606) 10 433

Total des Catégories d’actions 74 452 21 475 (18 898) 77 029
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2021 (suite) 

 
 Solde 

initial
Actions 
émises

Actions 
rachetées

Solde de 
clôture

FII Global Equity High Yield Fund 
Catégorie d’actions D 44 839 11 545 – 56 384

Total des Catégories d’actions 44 839 11 545 – 56 384
 
FII Asia ex-Japan Equity Fund 
Catégorie d’actions Z 903 2 – 905

Total des Catégories d’actions 903 2 – 905
 
FII Global Developed Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions USD 314 182 72 795 (45 362) 341 615

Total des Catégories d’actions 314 182 72 795 (45 362) 341 615
 
FII Global Equity Focused Fund 
Catégorie d’actions USD 3 330 13 471 – 16 801

Total des Catégories d’actions 3 330 13 471 – 16 801
 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 
Catégorie d’actions USD 4 147 1 381 – 5 528

Total des Catégories d’actions 4 147 1 381 – 5 528
 
FII Global Small Cap Equity Fund 
Catégorie d’actions USD1 488 190 1 176 (489 366) –
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 561 033 – (101 973) 459 060
Catégorie d’actions D2 (non couverte) 100 167 60 277 – 160 444
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 3 796 4 796 (201) 8 391

Total des Catégories d’actions 1 153 186 66 249 (591 540) 627 895
1 Intégralement rachetée le 1er juillet 2021. 

FII Global Developed Equity Fund 
Catégorie d’actions USD 30 049 – – 30 049

Total des Catégories d’actions 30 049 – – 30 049
 
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash 
Limit) 
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1 743 541 4 706 (1 114 919) 633 328

Total des Catégories d’actions 1 743 541 4 706 (1 114 919) 633 328
 
FII US Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions USD 2 813 393 125 071 (79 783) 858 681
Catégorie d’actions USD 100 000 272 275 (24 186) 348 089
Catégorie d’actions EUR (non couverte)1 – 85 – 85
Catégorie d’actions B2 – 29 601 (8) 29 593
Catégorie d’actions C3 – 11 819 – 11 819

Total des Catégories d’actions 913 393 438 851 (103 977) 1 248 267
1 Lancée le 26 mars 2021. 
2 Lancée le 25 août 2021. 
3 Lancée le 10 septembre 2021. 
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4. Capital social (suite) 

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2021 (suite) 

 
 Solde 

initial
Actions 
émises

Actions 
rachetées

Solde de 
clôture 

 

FII Global Equity Fund 
Catégorie d’actions USD 52 313 156 870 (9 261) 199 922

 

Total des Catégories d’actions 52 313 156 870 (9 261) 199 922
 

FII Emerging Markets Responsible Equity ex 
Fossil Fuels Fund 
Catégorie d’actions F (non couverte) 515 008 224 000 (373 000) 366 008
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 100 553 743 (224 848) 328 995

 

Total des Catégories d’actions 515 108 777 743 (597 848) 695 003
 

FII US All Cap Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions USD 2 499 912 1 – 499 913

 

Total des Catégories d’actions 499 912 1 – 499 913
 

FII Global Sustainable Equity Impact ESG 
Fund 
Catégorie d’actions F 7 500 – – 7 500

 

Total des Catégories d’actions 7 500 – – 7 500
 

FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F 10 000 – (771) 9 229

 

Total des Catégories d’actions 10 000 – (771) 9 229
 

FII China All Cap Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F 7 500 – – 7 500

 

Total des Catégories d’actions 7 500 – – 7 500
 

FII Emerging Markets Concentrated Equity 
ESG Fund 
Catégorie d’actions F 4 000 – – 4 000

 

Total des Catégories d’actions 4 000 – – 4 000
 

FII China A-Shares Equity Fund 
Catégorie d’actions F 380 612 – (86 618) 293 994

 

Total des Catégories d’actions 380 612 – (86 618) 293 994
 

FII US High Yield Bond Fund 
Catégorie d’actions F 50 000 – – 50 000

 

Total des Catégories d’actions 50 000 – – 50 000
 

FII European Equity Fund 
Catégorie d’actions EUR1 – 1 400 – 1 400
Total des Catégories d’actions – 1 400 – 1 400

     

1 Lancée le 30 décembre 2020     
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4. Capital social (suite)  

Actions de participation rachetables et actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables : (suite) 
Exercice clôturé le 30 septembre 2021 (suite) 

 
 Solde 

initial
Actions 
émises

Actions 
rachetées

Solde de 
clôture

FII Global Small Cap Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F1 – 1 500 – 1 500
Catégorie d’actions USD2 – 523 913 – 523 913
Catégorie d’actions USD 23 – 1 495 527 – 1 495 527

Total des Catégories d’actions – 2 020 940 – 2 020 940
1 Lancée le 19 mars 2021. 
2 Lancée le 24 juin 2021. 
3 Lancée le 13 septembre 2021. 

FII Global Low Volatility Equity Fund 
Catégorie d’actions F1 – 1 500 – 1 500

Total des Catégories d’actions – 1 500 – 1 500
1 Lancée le 23 mars 2021. 

FII Emerging Markets Sustainable Equity 
Impact ESG Fund 
Catégorie d’actions F1 – 4 000 – 4 000

Total des Catégories d’actions – 4 000 – 4 000
1 Lancée le 20 avril 2021. 

FII Emerging Markets Hard Currency 
Government Bond Fund 
Catégorie d’actions F1 – 100 000 – 100 000

Total des Catégories d’actions – 100 000 – 100 000
1 Lancée le 29 juin 2021.     

 
5. Gestion efficace de portefeuille – (« GEP »)  

La Société peut recourir à des techniques et instruments d’investissement à des fins de gestion efficace de son 
portefeuille d’actifs et, en particulier, la Société peut, à des fins de couverture (contre des devises, risques de 
change ou autres) ou d’investissement direct, utiliser des contrats au comptant, contrats à terme, contrats à 
terme standardisés et autres instruments dérivés, et peut également conclure des contrats de mise et prise en 
pension. 
 
La Société appliquera un processus de gestion des risques lui permettant de surveiller, mesurer et gérer avec 
précision les risques liés aux positions sur produits financiers dérivés. Les détails de ce processus ont été 
fournis à la Banque centrale. 
 
Les Compartiments FII Global Developed Equity ESG Fund, FII US Equity ESG Fund et FII Global Low Volatility 
Equity Fund ont conclu des contrats de change à terme à des fins de couverture contre le risque de change au 
cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 
 
La Société n’a utilisé aucune TGEP au cours de l’exercice financier précédent clôturé le 30 septembre 2021. 

 
6. Instruments financiers et risques associés  

Conformément à la norme IFRS 7 (« Instruments financiers : informations à fournir »), cette note détaille la 
manière dont la Société gère les risques liés à l’utilisation des instruments financiers. Les informations suivantes 
ne constituent pas un résumé complet des risques, et les investisseurs doivent se référer au Prospectus et aux 
Suppléments pour une présentation plus détaillée des risques inhérents à l’investissement dans la Société. 



Notes aux états financiers 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 196 
 

 
6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

Processus général de gestion du risque : 
La gestion des instruments financiers est fondamentale pour l’activité de la Société, en tant que société 
d’investissement. Le Gestionnaire d’investissement est responsable, sous la supervision et le contrôle général 
du Conseil d’administration (le « Conseil d’administration »), de gérer les actifs et investissements des 
Compartiments de la Société conformément aux objectifs d’investissement, aux lignes directrices approuvées 
par le Conseil d’administration et aux politiques énoncées dans le Prospectus et la Réglementation OPCVM. 
 
Un Compartiment peut utiliser des instruments financiers dérivés. Ces instruments peuvent être volatils, 
comporter certains risques particuliers et exposer les investisseurs à un risque de perte élevé. Les faibles 
dépôts de marge initiale normalement requis pour établir une position dans ces instruments permettent un haut 
niveau d’effet de levier. Par conséquent, une fluctuation relativement faible du prix d’un contrat peut entraîner 
un profit ou une perte élevés par rapport au montant que le Compartiment a effectivement placé comme marge 
initiale, et provoquer une perte supplémentaire illimitée dépassant toute marge déposée. En outre, lorsque ces 
instruments sont utilisés à des fins de couverture, il peut survenir une corrélation imparfaite entre ces 
instruments et les investissements ou les secteurs de marché couverts. Les transactions sur des produits 
dérivés de gré à gré, tels que les dérivés de crédit, peuvent comporter un risque supplémentaire, car il n’existe 
pas de marché boursier sur lequel clôturer une position ouverte. Au 30 septembre 2022, les Compartiments FII 
Global Developed Equity ESG Fund, FII US Equity ESG Fund et FII Global Low Volatility Equity Fund détenaient 
des contrats de change à terme. Au 30 septembre 2021, aucun des Compartiments ne détenait d’instruments 
financiers dérivés. 
 
En vertu de la norme IFRS 7, le risque peut être réparti entre les catégories suivantes : risque de marché, 
risque de crédit et risque de liquidité. Chaque type de risque est examiné séparément, et des analyses 
qualitatives et quantitatives sont fournies, le cas échéant, pour permettre au lecteur de comprendre les 
méthodes de gestion du risque utilisées par le Gestionnaire d’investissement. 
 
(a) Risque de marché 
Le risque de marché correspond au risque de fluctuations de la juste valeur des flux de trésorerie futurs d’un 
instrument financier dû à l’évolution des prix du marché. Le risque de marché est divisé en trois parties 
distinctes : le risque de prix de marché, le risque de change et le risque de taux d’intérêt. 
 
(i) Risque de prix de marché 
Le risque de prix de marché correspond au risque de fluctuation de la valeur des instruments financiers due aux 
variations des cours du marché (autres que celles découlant du risque de taux d’intérêt ou du risque de 
change), qu’elles soient causées par des facteurs spécifiques à un placement individuel, par son émetteur ou 
tous les facteurs affectant tous les instruments négociés sur le marché. Le Gestionnaire d’investissement 
examine l’allocation des actifs du portefeuille, afin de gérer le risque associé à des pays ou des secteurs 
d’activité particuliers tout en continuant à suivre l’objectif d’investissement du Compartiment concerné. 
 
Tous les titres détenus à des fins de négociation sont cotés sur une Bourse officielle ou négociés sur un marché 
réglementé. 
 
Une augmentation de 5 % des cours boursiers à la fin de l’exercice impliquerait une augmentation de l’actif net 
attribuable aux détenteurs d’Actions de participation rachetables de (tous les montants sont exprimés en USD, 
à l’exception de ceux du Compartiment FII European Equity Fund, qui sont exprimés en EUR (la devise de 
présentation du Compartiment)) : 

 
 Au

30 septembre
Au

30 septembre
Nom du Compartiment 2022 2021
FII Emerging Markets Equity Fund 32 623 758 86 837 050
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 25 376 353 39 834 996
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 10 556 880 16 789 501
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 6 047 764 9 938 146
FII Frontier Markets Equity Fund 373 652 624 747
FII Global Equity High Yield Fund 296 613 347 227
FII Asia ex-Japan Equity Fund 3 850 5 971
FII Global Developed Equity ESG Fund 1 929 754 2 886 584
FII Global Equity Focused Fund 106 515 146 787
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 173 206 54 449
FII Global Small Cap Equity Fund 1 141 597 5 169 868
FII Global Developed Equity Fund 197 012 266 832
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1 – 5 292 830
FII US Equity ESG Fund 14 160 403 11 962 682
FII Global Equity Fund 1 584 280 1 536 672
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 2 894 399 4 172 280
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

 (a) Risque de marché (suite) 
 

 (i) Risque de prix de marché (suite) 
  Au

30 septembre
Au

30 septembre  

 Nom du Compartiment 2022 2021
 FII US All Cap Equity ESG Fund 2 727 499 3 721 005
 FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 45 474 59 294
 FII Quantitative Global Equity ESG Fund 64 265 83 885
 FII China All Cap Equity ESG Fund 27 437 45 176
 FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 13 774 21 818
 FII China A-Shares Equity Fund 680 750 1 601 102
 FII US High Yield Bond Fund 229 132 265 392
 FII European Equity Fund 6 730 8 266
 FII Global Small Cap Equity ESG Fund 6 738 326 9 788 792
 FII Global Low Volatility Equity Fund 19 029 876 7 946
 FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 10 567 17 727
 

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 373 756 475 425
 1 Clôturé le 30 juin 2022.   

 Une baisse de 5 % des cours boursiers aurait un effet égal, mais opposé. 
 

(ii) Risque de change 
Le risque de change est le risque que des fluctuations de taux de change affectent négativement la valeur des 
investissements d’un Compartiment. 

 
Une part importante des actifs des Compartiments présentés dans les tableaux de la page suivante est libellée 
dans des devises autres que l’USD. Ces Compartiments sont donc exposés au risque de change, c’est-à-dire 
que les actifs nets et le rendement total peuvent être sensiblement affectés, favorablement ou 
défavorablement, par les fluctuations des taux de change. Le Gestionnaire d’investissement contrôle le risque 
de change en intégrant les anticipations sur les devises dans les décisions d’allocation par pays et en 
maintenant des portefeuilles géographiquement diversifiés, tout en poursuivant l’objectif d’investissement de 
chaque Compartiment. 
 
Les Compartiments peuvent utiliser des contrats de change à terme pour se couvrir contre les fluctuations des 
devises autres que l’USD. Au 30 septembre 2021, les Compartiments ne détenaient aucun contrat de change à 
terme. Les Compartiments suivants sont exposés au risque de change au 30 septembre 2022 et au 
30 septembre 2021 : 

 
Au 30 septembre 2022  

 
FII Emerging Markets Equity Fund 
 

Actifs 
financiers nets

 Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires 

Devise USD USD USD

Real brésilien 32 069 10 426 133 10 458 202
Euro 38 407 – 38 407
Dollar de Hong Kong 305 972 105 123 282 105 429 254
Roupie indienne 2 309 712 32 187 755 34 497 467
Roupie indonésienne – 37 919 636 37 919 636
Peso mexicain – 23 356 145 23 356 145
Nouveau dollar taïwanais 1 879 23 951 292 23 953 171
Zloty polonais 394 761 1 489 421 1 884 182
Rand sud-africain – 8 723 390 8 723 390
Won sud-coréen 232 110 698 972 110 699 204

Baht thaïlandais 127 257 9 146 104 9 273 361
 

3 210 289 363 022 130 366 232 419
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

(a) Risque de marché (suite) 
 

(ii) Risque de change (suite) 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

FII Emerging Markets Equity ESG Fund 
 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Real brésilien 21 212 7 545 647 7 566 859 
Dollar de Hong Kong 303 040 96 830 436 97 133 476 
Roupie indienne 15 826 4 708 503 4 724 329 
Roupie indonésienne 1 31 051 429 31 051 430 
Ringgit malaisien – 3 481 062 3 481 062 
Peso mexicain – 8 235 967 8 235 967 
Nouveau dollar taïwanais 1 324 26 335 902 26 337 226 
Zloty polonais 162 463 1 807 617 1 970 080 
Rand sud-africain – 7 562 346 7 562 346 
Won sud-coréen 196 80 549 704 80 549 900 
 

504 062 268 108 613 268 612 675 
 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 

 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Euro 1 566 – 1 566 
 

1 566 – 1 566 
 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 

 
 Actifs/

(Passifs)
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Real brésilien 77 872 6 689 582 6 767 454 
Euro 270 – 270 
Dollar de Hong Kong 19 057 14 111 327 14 130 384 
Roupie indienne (222 902) 18 751 641 18 528 739 
Roupie indonésienne – 1 975 296 1 975 296 
Ringgit malaisien – 479 797 479 797 
Peso mexicain – 2 493 771 2 493 771 
Nouveau dollar taïwanais 366 952 31 324 946 31 691 898 
Peso philippin – 745 696 745 696 
Zloty polonais 34 305 921 070 955 375 
Rand sud-africain – 3 289 939 3 289 939 
Won sud-coréen 9 725 17 554 577 17 564 302 
 

285 279 98 337 642 98 622 921 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

 (a) Risque de marché (suite) 
 

 (ii) Risque de change (suite) 
 Au 30 septembre 2022 (suite) 
 

FII Frontier Markets Equity Fund 
  

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

  
  

 Devise USD USD USD 
 Livre sterling – 49 677 49 677 
 Livre égyptienne – 123 157 123 157 
 Euro 314 142 726 143 040 
 Shilling kenyan 34 467 940 341 974 808 
 Dirham marocain – 563 163 563 163 
 Roupie pakistanaise – 78 516 78 516 
 Leu roumaine 116 452 481 452 597 
 Roupie sri-lankaise – 43 585 43 585 
 Dong vietnamien 16 818 3 982 204 3 999 022 
  

51 715 6 375 850 6 427 565 
  

FII Global Equity High Yield Fund 
 

  (Passifs)/
Actifs

monétaires
Actifs non 

monétaires
Actifs 

financiers nets 
  
  

 Devise USD USD USD 
 Dollar australien (64 022) 247 883 183 861 
 Livre sterling 20 678 299 893 320 571 
 Couronne danoise 65 128 808 128 873 
 Euro 42 858 719 859 762 717 
 Couronne norvégienne – 24 252 24 252 
 Franc suisse 25 848 364 021 389 869 
  

25 427 1 784 716 1 810 143 
  

FII Asia ex-Japan Equity Fund 
 

  

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

  
  

 Devise USD USD USD 
 Dollar de Hong Kong – 7 289 7 289 
 Roupie indonésienne – 7 732 7 732 
 Nouveau dollar taïwanais – 5 637 5 637 
 Peso philippin – 397 397 
 Won sud-coréen 11 11 211 11 222 
 Baht thaïlandais 12 1 331 1 343 
  

23 33 597 33 620 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

 
(a) Risque de marché (suite) 

 

(ii) Risque de change (suite) 
Au 30 septembre 2022 (suite) 

FII Global Developed Equity ESG Fund 
 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Dollar australien – 149 692 149 692 
Livre sterling 2 415 1 145 863 1 148 278 
Dollar canadien 648 – 648 
Couronne danoise 4 051 822 905 826 956 
Euro 2 641 390 3 184 957 5 826 347 
Yen japonais 5 776 626 627 632 403 
Couronne norvégienne – 847 400 847 400 
Franc suisse – 367 897 367 897 
 

2 654 280 7 145 341 9 799 621 
 
FII Global Equity Focused Fund 

 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Dollar australien 354 58 219 58 573 
Livre sterling – 30 748 30 748 
Couronne danoise 8 68 918 68 926 
Euro 940 337 775 338 715 
Couronne norvégienne – 47 058 47 058 
 

1 302 542 718 544 020 
 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 

 

 

(Passifs)
monétaires

Actifs non 
monétaires

(Passifs) 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Livre sterling (25) – (25) 
 

(25) – (25) 
 
FII Global Small Cap Equity Fund 

 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers nets 

 
 

Devise USD USD USD 

Dollar australien – 542 574 542 574 
Livre sterling 3 1 100 682 1 100 685 
Dollar canadien 1 762 1 004 787 1 006 549 
Couronne danoise 11 553 325 973 337 526 
Euro 33 990 2 815 725 2 849 715 
Yen japonais 5 439 1 083 937 1 089 376 
Couronne norvégienne 320 315 324 315 644 
Couronne suédoise – 674 970 674 970 
Franc suisse – 215 254 215 254 
 

53 067 8 079 226 8 132 293 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

 
(a) Risque de marché (suite)    
(ii) Risque de change (suite)    

Au 30 septembre 2022 (suite)    

FII Global Developed Equity Fund 
   

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 

Devise USD USD USD

Dollar australien 325 95 193 95 518
Livre sterling 170 17 311 17 481
Dollar canadien 71 – 71
Couronne danoise 76 82 662 82 738
Euro 979 487 638 488 617
Franc suisse – 54 015 54 015
 

1 621 736 819 738 440

 
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1 

 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 

Devise USD USD USD

Livre sterling 24 499 – 24 499
Euro 314 – 314
Dollar de Hong Kong 31 – 31
Won sud-coréen 64 – 64
 

24 908 – 24 908
1 Clôturé le 30 juin 2022.  

FII US Equity ESG Fund 
 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 

Devise USD USD USD

Euro 6 683 – 6 683
 

6 683 – 6 683
 
FII Global Equity Fund 

 

 

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 

Devise USD USD USD

Dollar australien 3 118 775 290 778 408
Livre sterling 1 565 456 475 458 040
Dollar canadien 225 – 225
Euro 7 323 3 265 501 3 272 824
Dollar de Hong Kong – 166 290 166 290
Roupie indonésienne – 359 181 359 181
Yen japonais 998 786 528 787 526
Won sud-coréen – 659 631 659 631
Franc suisse – 374 269 374 269
 

13 229 6 843 165 6 856 394
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

 
 (a) Risque de marché (suite) 

 

 (ii) Risque de change (suite) 
 Au 30 septembre 2022 (suite) 
 

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels 
 Fund 
  

(Passifs)/
Actifs

monétaires
Actifs non 

monétaires

(Passifs)/
Actifs

financiers
nets

  
  
  

 Devise USD USD USD
 Euro (2 348) – (2 348)
 Won sud-coréen 95 7 741 389 7 741 484
  

(2 253) 7 741 389 7 739 136
  

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 
  

Actifs
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers 

nets
  
  

 Devise USD USD USD
 Livre sterling 30 17 334 17 364
 Couronne danoise 37 36 613 36 650
 Euro 304 136 783 137 087
 Roupie indonésienne – 7 299 7 299
 Won sud-coréen – 16 149 16 149
 Couronne suédoise 1 668 423 2 091
 Franc suisse – 12 320 12 320
  

2 039 226 921 228 960
  

FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
  Actifs/

(Passifs)
monétaires

Actifs non 
monétaires

Actifs 
financiers 

nets
  
  

 Devise USD USD USD
 Real brésilien 41 8 753 8 794
 Livre sterling – 61 958 61 958
 Dollar canadien 122 151 199 151 321
 Yuan Renminbi chinois (30) 5 451 5 421
 Couronne danoise 32 45 243 45 275
 Euro 782 165 974 166 756
 Dollar de Hong Kong 48 37 963 38 011
 Yen japonais 291 25 358 25 649
 Nouveau dollar taïwanais – 31 166 31 166
 Rand sud-africain – 7 292 7 292
 Couronne suédoise – 4 728 4 728
 Franc suisse – 35 899 35 899
 Baht thaïlandais – 12 092 12 092
  

1 286 593 076 594 362
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2022 (suite) 

 
 

FII China All Cap Equity ESG Fund    
 (Passifs)/ 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets 
 
 
Devise USD USD USD 

    

Yuan Renminbi chinois (1) 233 705 233 704 
Euro 297 – 297 
Dollar de Hong Kong 134 137 963 138 097 

    

 430 371 668 372 098 
    

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets 
 
 
Devise USD USD USD 

    

Real brésilien 21 7 620 7 641 
Euro 298 – 298 
Dollar de Hong Kong 61 32 388 32 449 
Roupie indonésienne – 10 949 10 949 
Ringgit malaisien – 4 978 4 978 
Nouveau dollar taïwanais 1 13 458 13 459 
Rand sud-africain – 10 578 10 578 
Won sud-coréen – 58 809 58 809 

    

 381 138 780 139 161 
    

FII China A-Shares Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets 
 
 
Devise USD USD USD 

    

Yuan Renminbi chinois 291 13 594 185 13 594 476 
Euro 313 – 313 
Dollar de Hong Kong – 20 821 20 821 

    

 604 13 615 006 13 615 610 
    

FII European Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets 
 
 
Devise EUR EUR EUR 

    

Livre sterling 83 33 040 33 123 
Couronne danoise – 6 963 6 963 
Couronne norvégienne – 3 659 3 659 
Couronne suédoise – 580 580 
Franc suisse – 7 513 7 513 
Dollar américain 36 7 053 7 089 

    

 119 58 808 58 927 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2022 (suite) 

 
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 

   
Actifs 

monétaires 
Actifs non 

monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
   
   
 Devise  USD USD USD
      

 Dollar australien  – 2 964 848 2 964 848
 Livre sterling  – 6 475 233 6 475 233
 Dollar canadien  8 936 4 387 056 4 395 992
 Couronne danoise  5 653 1 621 220 1 626 873
 Euro  32 624 14 135 028 14 167 652
 Yen japonais  41 054 6 565 893 6 606 947
 Couronne norvégienne  – 1 629 647 1 629 647
 Couronne suédoise  – 4 088 364 4 088 364
 Franc suisse  – 1 436 910 1 436 910
      

   88 267 43 304 199 43 392 466
      

 FII Global Low Volatility Equity Fund     
   

(Passifs)/ 
Actifs 

monétaires 
Actifs non 

monétaires 

(Passifs)/
Actifs

financiers
nets

   
   
   
 Devise  USD USD USD
      

 Dollar australien  (10 124 890) 8 448 533 (1 676 357)
 Livre sterling  451 560 332 13 836 125 465 396 457
 Yuan Renminbi chinois  (3 222 001) 4 504 837 1 282 836
 Euro  (36 739 799) 35 495 401 (1 244 398)
 Dollar de Hong Kong  (4 509 549) 4 355 360 (154 189)
 Roupie indienne  (11 494 298) – (11 494 298)
 Roupie indonésienne  (3 389 220) 3 442 347 53 127
 Yen japonais  (41 391 426) 37 175 131 (4 216 295)
 Nouveau dollar taïwanais  (18 762 128) 16 403 673 (2 358 455)
 Dollar néo-zélandais  (2 542 327) 2 462 281 (80 046)
 Couronne norvégienne  (2 776 119) 2 799 824 23 705
 Dollar de Singapour  (5 817 312) 5 830 864 13 552
 Won sud-coréen  (16 866 520) 14 410 997 (2 455 523)
 Couronne suédoise  (144 023) 155 153 11 130
 Franc suisse  (8 833 367) 9 291 082 457 715
 Yuan Renminbi  (5 244 018) – (5 244 018)
      

   279 703 335 158 611 608 438 314 943
     

 FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund    
   

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
   
   
 Devise  USD USD USD
      

 Euro  311 – 311
 Dollar de Hong Kong  25 43 039 43 064
 Peso mexicain  – 3 992 3 992
 Nouveau dollar taïwanais  – 14 862 14 862
 Rand sud-africain  – 12 796 12 796
 Won sud-coréen  1 34 801 34 802
      

   337 109 490 109 827
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2022 (suite) 

 
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 
 

(Passifs) 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

(Passifs) 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Euro (10) – (10)
    

 (10) – (10)
    

Au 30 septembre 2021    

FII Emerging Markets Equity Fund    
 (Passifs)/ 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Real brésilien (1 319 564) 32 226 313 30 906 749
Livre sterling 750 – 750
Euro 51 350 – 51 350
Dollar de Hong Kong 1 168 365 344 939 226 346 107 591
Roupie indienne (2 538 554) 40 596 660 38 058 106
Roupie indonésienne – 47 305 343 47 305 343
Peso mexicain 179 695 36 061 722 36 241 417
Nouveau dollar taïwanais – 89 580 121 89 580 121
Zloty polonais 478 661 – 478 661
Rand sud-africain – 19 808 756 19 808 756
Won sud-coréen – 280 815 245 280 815 245
Baht thaïlandais 240 652 8 690 194 8 930 846

    

 (1 738 645) 900 023 580 898 284 935
    

FII Emerging Markets Equity ESG Fund    
 (Passifs)/ 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Real brésilien (198 997) 13 695 580 13 496 583
Dollar de Hong Kong 455 302 159 742 958 160 198 260
Roupie indonésienne – 22 704 062 22 704 062
Ringgit malaisien – 4 630 657 4 630 657
Peso mexicain – 10 258 111 10 258 111
Nouveau dollar taïwanais 76 560 56 070 477 56 147 037
Zloty polonais 194 972 – 194 972
Rand sud-africain – 7 688 209 7 688 209
Won sud-coréen 8 130 446 400 130 446 408

    

 527 845 405 236 454 405 764 299
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
 (Passifs)/ 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 
Devise USD USD USD

    

Real brésilien (121 434) 5 478 754 5 357 320
Dollar de Hong Kong 49 577 35 077 961 35 127 538
Roupie indienne (1 755 342) 23 150 821 21 395 479
Roupie indonésienne – 1 258 604 1 258 604
Ringgit malaisien – 638 247 638 247
Peso mexicain – 2 896 679 2 896 679
Nouveau dollar taïwanais 289 906 65 868 828 66 158 734
Peso philippin – 1 067 167 1 067 167
Zloty polonais 42 664 – 42 664
Rand sud-africain – 2 741 982 2 741 982
Won sud-coréen 11 632 22 209 744 22 221 376

    

 (1 482 997) 160 388 787 158 905 790
    

FII Frontier Markets Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 
Devise USD USD USD

    

Livre sterling – 210 421 210 421
Livre égyptienne – 210 204 210 204
Euro – 191 250 191 250
Shilling kenyan – 1 478 281 1 478 281
Dirham marocain – 763 736 763 736
Roupie pakistanaise – 187 393 187 393
Leu roumaine 12 809 1 055 874 1 068 683
Roupie sri-lankaise – 88 152 88 152
Dong vietnamien 26 381 5 220 386 5 246 767

    

 39 190 9 405 697 9 444 887
    

FII Global Equity High Yield Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers nets

 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 196 324 196 324
Livre sterling 1 197 299 091 300 288
Couronne danoise 77 93 364 93 441
Euro 2 437 944 095 946 532
Dollar de Hong Kong – 27 952 27 952
Couronne norvégienne – 74 937 74 937
Franc suisse – 374 505 374 505

    

 3 711 2 010 268 2 013 979
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII Asia ex-Japan Equity Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar de Hong Kong 58 15 440 15 498
Roupie indonésienne – 7 194 7 194
Nouveau dollar taïwanais – 10 849 10 849
Peso philippin – 411 411
Won sud-coréen 13 16 039 16 052
Baht thaïlandais 16 576 592

    

 87 50 509 50 596
    

FII Global Developed Equity ESG Fund    
 Actifs/ 

(Passifs) 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 180 406 180 406
Livre sterling 5 044 1 764 984 1 770 028
Couronne danoise 2 486 1 291 399 1 293 885
Euro 14 960 5 570 590 5 585 550
Dollar de Hong Kong – 580 851 580 851
Yen japonais 6 446 1 162 716 1 169 162
Couronne norvégienne – 728 508 728 508
Franc suisse – 470 118 470 118

    

 28 936 11 749 572 11 778 508
    

FII Global Equity Focused Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 51 781 51 781
Livre sterling – 33 458 33 458
Couronne danoise 9 64 405 64 414
Euro 1 357 441 488 442 845
Couronne norvégienne – 52 211 52 211
Franc suisse – 33 109 33 109

    

 1 366 676 452 677 818
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII Global Small Cap Equity Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 1 593 458 1 593 458
Livre sterling 3 5 616 092 5 616 095
Dollar canadien 2 775 3 669 198 3 671 973
Couronne danoise 9 302 1 406 202 1 415 504
Euro 18 175 16 278 130 16 296 305
Dollar de Hong Kong – 294 049 294 049
Yen japonais 18 305 5 004 632 5 022 937
Couronne norvégienne 400 1 389 374 1 389 774
Couronne suédoise – 2 908 073 2 908 073
Franc suisse – 864 454 864 454

    

 48 960 39 023 662 39 072 622
    

FII Global Developed Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 98 258 98 258
Livre sterling 300 36 813 37 113
Couronne danoise 90 125 615 125 705
Euro 1 426 711 745 713 171
Franc suisse – 62 573 62 573

    

 1 816 1 035 004 1 036 820
    

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)    
 (Passifs)/ 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Real brésilien (81 670) 1 926 631 1 844 961
Dollar de Hong Kong 69 910 19 522 172 19 592 082
Roupie indonésienne – 3 098 081 3 098 081
Peso mexicain – 1 965 793 1 965 793
Nouveau dollar taïwanais – 7 138 758 7 138 758
Zloty polonais 73 577 – 73 577
Rand sud-africain – 1 139 522 1 139 522
Won sud-coréen 65 19 022 702 19 022 767
Baht thaïlandais 13 501 487 543 501 044

    

 75 383 54 301 202 54 376 585
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII Global Equity Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien 375 567 427 567 802
Livre sterling 2 233 448 289 450 522
Euro 7 811 3 271 419 3 279 230
Dollar de Hong Kong – 717 173 717 173
Roupie indonésienne – 214 707 214 707
Yen japonais 915 962 774 963 689
Won sud-coréen – 622 340 622 340
Franc suisse – 367 663 367 663

    

 11 334 7 171 792 7 183 126
    

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels    
Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Euro 78 023 – 78 023
Won sud-coréen 1 928 716 10 883 310 12 812 026

    

 2 006 739 10 883 310 12 890 049
    

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Livre sterling 52 20 879 20 931
Couronne danoise 44 58 234 58 278
Euro 223 177 284 177 507
Roupie indonésienne – 6 358 6 358
Won sud-coréen – 16 209 16 209
Couronne suédoise – 8 778 8 778
Franc suisse – 15 815 15 815

    

 319 303 557 303 876
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 13 098 13 098
Real brésilien 1 – 1
Livre sterling – 44 537 44 537
Dollar canadien 140 144 836 144 976
Yuan Renminbi chinois 62 34 640 34 702
Couronne danoise – 53 257 53 257
Euro 129 243 098 243 227
Dollar de Hong Kong – 8 690 8 690
Yen japonais 3 447 281 295 284 742
Couronne suédoise – 5 792 5 792
Franc suisse – 50 872 50 872

    

 3 779 880 115 883 894
    

FII China All Cap Equity ESG Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Yuan Renminbi chinois – 295 566 295 566
Dollar de Hong Kong 965 265 470 266 435

    

 965 561 036 562 001
    

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Real brésilien 52 8 792 8 844
Dollar de Hong Kong 84 56 694 56 778
Roupie indonésienne – 8 559 8 559
Ringgit malaisien – 6 622 6 622
Nouveau dollar taïwanais – 28 342 28 342
Rand sud-africain – 13 917 13 917
Won sud-coréen – 85 913 85 913

    

 136 208 839 208 975
    

FII China A-Shares Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Yuan Renminbi chinois – 32 022 035 32 022 035
    

 – 32 022 035 32 022 035
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII European Equity Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise EUR EUR EUR

    

Livre sterling 74 35 900 35 974
Couronne danoise – 5 515 5 515
Couronne norvégienne – 3 314 3 314
Franc suisse – 8 408 8 408
Dollar américain 28 11 754 11 782

    

 102 64 891 64 993
    

FII Global Small Cap Equity ESG Fund    
 Actifs/ 

(Passifs) 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien – 2 883 778 2 883 778
Livre sterling – 10 821 732 10 821 732
Dollar canadien 2 494 5 678 153 5 680 647
Couronne danoise – 2 563 805 2 563 805
Euro (9 129) 27 884 500 27 875 371
Dollar de Hong Kong – 592 241 592 241
Yen japonais 42 937 9 502 723 9 545 660
Couronne norvégienne – 2 335 392 2 335 392
Couronne suédoise – 5 683 977 5 683 977
Franc suisse – 1 969 241 1 969 241

    

 36 302 69 915 542 69 951 844
    

FII Global Low Volatility Equity Fund    
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs 
financiers 

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar australien 5 3 149 3 154
Livre sterling 125 4 412 4 537
Couronne danoise – 1 420 1 420
Euro – 15 730 15 730
Dollar de Hong Kong – 5 098 5 098
Yen japonais 141 15 731 15 872
Nouveau dollar taïwanais 238 10 711 10 949
Dollar néo-zélandais – 1 170 1 170
Dollar de Singapour – 3 145 3 145
Won sud-coréen – 4 483 4 483
Franc suisse – 1 548 1 548

    

 509 66 597 67 106
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite)  
Au 30 septembre 2021 (suite) 

 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 
 

Actifs 
monétaires 

Actifs non 
monétaires 

Actifs
financiers

nets
 
 
Devise USD USD USD

    

Dollar de Hong Kong 37 81 813 81 850
Peso mexicain – 4 950 4 950
Nouveau dollar taïwanais – 20 770 20 770
Rand sud-africain – 17 759 17 759
Won sud-coréen – 55 029 55 029

    

 37 180 321 180 358
    

 
L’analyse de sensibilité suivante illustre l’impact sur les Compartiments d’une augmentation ou d’une diminution 
du cours de change entre l’USD et les devises étrangères concernées. Cette analyse est basée sur l’hypothèse que 
toutes les autres variables restent constantes. L’impact sur les Compartiments se traduit par la variation de la 
Valeur liquidative des Compartiments en USD (la devise fonctionnelle des Compartiments), à l’exception du 
Compartiment FII European Equity Fund, dont la devise fonctionnelle est l’Euro (« EUR »). 

 
 FII Emerging Markets Equity Fund 

Variation de
5 % des taux

de change

   Variation de 5 %
des taux

de change
   
   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
 Devise  USD USD
     

 Real brésilien  522 910 1 545 337
 Livre sterling  – 38
 Euro  1 920 2 568
 Dollar de Hong Kong  5 271 463 17 305 380
 Roupie indienne  1 724 873 1 902 905
 Roupie indonésienne  1 895 982 2 365 267
 Peso mexicain  1 167 807 1 812 071
 Nouveau dollar taïwanais  1 197 659 4 479 006
 Zloty polonais  94 209 23 933
 Rand sud-africain  436 170 990 438
 Won sud-coréen  5 534 960 14 040 762
 Baht thaïlandais  463 668 446 542
     

   18 311 621 44 914 247
     

 FII Emerging Markets Equity ESG Fund    

 Devise    
     

 Real brésilien  378 343 674 829
 Dollar de Hong Kong  4 856 674 8 009 913
 Roupie indienne  236 216 –
 Roupie indonésienne  1 552 572 1 135 203
 Ringgit malaisien  174 053 231 533
 Peso mexicain  411 798 512 906
 Nouveau dollar taïwanais  1 316 861 2 807 352
 Zloty polonais  98 504 9 749
 Rand sud-africain  378 117 384 410
 Won sud-coréen  4 027 495 6 522 320
     

   13 430 633 20 288 215
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 

   Variation de 5 %
des taux

de change

Variation de
5 % des taux

de change
   
   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
 Devise  USD USD
     

 Euro  78 –
     

   78 –
    

 FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund   

 Devise    
     

 Real brésilien  338 373 267 866
 Euro  14 –
 Dollar de Hong Kong  706 519 1 756 377
 Roupie indienne  926 437 1 069 774
 Roupie indonésienne  98 765 62 930
 Ringgit malaisien  23 990 31 912
 Peso mexicain  124 689 144 834
 Nouveau dollar taïwanais  1 584 595 3 307 937
 Peso philippin  37 285 53 358
 Zloty polonais  47 769 2 133
 Rand sud-africain  164 497 137 099
 Won sud-coréen  878 215 1 111 069
     

   4 931 148 7 945 289
     

 FII Frontier Markets Equity Fund    

 Devise    
     

 Livre sterling  2 484 10 521
 Livre égyptienne  6 158 10 510
 Euro  7 152 9 563
 Shilling kenyan  48 740 73 914
 Dirham marocain  28 158 38 187
 Roupie pakistanaise  3 926 9 370
 Leu roumaine  22 630 53 434
 Roupie sri-lankaise  2 179 4 408
 Dong vietnamien  199 951 262 338
     

   321 378 472 245
     

 FII Global Equity High Yield Fund    

 Devise    
     

 Dollar australien  9 193 9 816
 Livre sterling  16 029 15 014
 Couronne danoise  6 444 4 672
 Euro  38 136 47 327
 Dollar de Hong Kong  – 1 398
 Couronne norvégienne  1 213 3 747
 Franc suisse  19 493 18 725
     

   90 508 100 699
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII Asia ex-Japan Equity Fund 
 Variation de 5 % 

des taux 
de change 

Variation de
5 % des taux

de change
 
 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
Devise USD USD

   

Dollar de Hong Kong 364 775
Roupie indonésienne 387 360
Nouveau dollar taïwanais 282 542
Peso philippin 20 21
Won sud-coréen 561 803
Baht thaïlandais 67 30

   

 1 681 2 531
   

FII Global Developed Equity ESG Fund   

Devise   
   

Dollar australien 7 485 9 020
Livre sterling 57 414 88 501
Dollar canadien 32 –
Couronne danoise 41 348 64 694
Euro 291 317 279 278
Dollar de Hong Kong – 29 043
Yen japonais 31 620 58 458
Couronne norvégienne 42 370 36 425
Franc suisse 18 395 23 506

   

 489 981 588 925
   

FII Global Equity Focused Fund   

Devise   
   

Dollar australien 2 929 2 589
Livre sterling 1 537 1 673
Couronne danoise 3 446 3 221
Euro 16 936 22 142
Couronne norvégienne 2 353 2 611
Franc suisse – 1 655

   

 27 201 33 891
   

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund   

Devise   
   

Livre sterling (1) –
   

 (1) –
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII Global Small Cap Equity Fund 
 Variation de 5 % 

des taux 
de change 

Variation de
5 % des taux

de change
 
 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
Devise USD USD

   

Dollar australien 27 129 79 673
Livre sterling 55 034 280 805
Dollar canadien 50 327 183 599
Couronne danoise 16 876 70 775
Euro 142 486 814 815
Dollar de Hong Kong – 14 702
Yen japonais 54 469 251 147
Couronne norvégienne 15 782 69 489
Couronne suédoise 33 749 145 404
Franc suisse 10 763 43 223

   

 406 615 1 953 632
   

FII Global Developed Equity Fund   

Devise   
   

Dollar australien 4 776 4 913
Livre sterling 874 1 856
Dollar canadien 4 –
Couronne danoise 4 137 6 285
Euro 24 431 35 659
Franc suisse 2 701 3 129

   

 36 923 51 842
   

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1   

Devise   
   

Real brésilien – 92 248
Livre sterling 1 225 –
Euro 16 –
Dollar de Hong Kong 2 979 604
Roupie indonésienne – 154 904
Peso mexicain – 98 290
Nouveau dollar taïwanais – 356 938
Zloty polonais – 3 679
Rand sud-africain – 56 976
Won sud-coréen 3 951 138
Baht thaïlandais – 25 052

   

 1 246 2 718 829
   

1 Clôturé le 30 juin 2022.   
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII US Equity ESG Fund 
 Variation de 5 % 

des taux 
de change 

Variation de
5 % des taux

de change
 
 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
Devise USD USD

   

Euro 334 –
   

 334 –
   

FII Global Equity Fund   

Devise   
   

Dollar australien 38 920 28 390
Livre sterling 22 902 22 526
Dollar canadien 11 –
Euro 163 641 163 962
Dollar de Hong Kong 8 315 35 859
Roupie indonésienne 17 959 10 735
Yen japonais 39 376 48 184
Won sud-coréen 32 982 31 117
Franc suisse 18 713 18 383

   

 342 819 359 156
   

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund   

Devise   
   

Euro (117) 3 901
Won sud-coréen 387 074 640 601

   

 386 957 644 502
   

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund   

Devise   
   

Livre sterling 868 1 047
Couronne danoise 1 833 2 914
Euro 6 854 8 875
Roupie indonésienne 365 318
Won sud-coréen 807 810
Couronne suédoise 105 439
Franc suisse 616 791

   

 11 448 15 194
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 

   Variation de 5 %
des taux

de change

Variation de
5 % des taux

de change
   
   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
 Devise  USD USD
     

 Dollar australien  – 655
 Real brésilien  440 –
 Livre sterling  3 098 2 227
 Dollar canadien  7 566 7 249
 Yuan Renminbi chinois  271 1 735
 Couronne danoise  2 264 2 663
 Euro  8 338 12 161
 Dollar de Hong Kong  1 901 435
 Yen japonais  1 282 14 237
 Nouveau dollar taïwanais  1 558 –
 Rand sud-africain  365 –
 Couronne suédoise  236 290
 Franc suisse  1 795 2 544
 Baht thaïlandais  605 –
     

   29 719 44 196
     

 FII China All Cap Equity ESG Fund    

 Devise    
     

 Yuan Renminbi chinois  11 685 14 778
 Euro  15 –
 Dollar de Hong Kong  6 905 13 322
     

   18 605 28 100
    

 FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund   

 Devise    
     

 Real brésilien  382 442
 Euro  15 –
 Dollar de Hong Kong  1 622 2 839
 Roupie indonésienne  547 428
 Ringgit malaisien  249 331
 Nouveau dollar taïwanais  673 1 417
 Rand sud-africain  529 696
 Won sud-coréen  2 940 4 296
     

   6 957 10 449
     

 FII China A-Shares Equity Fund    

 Devise    
     

 Yuan Renminbi chinois  679 724 1 601 102
 Euro  16 –
 Dollar de Hong Kong  1 041 –
     

   680 781 1 601 102
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII European Equity Fund 

   Variation de 5 %
des taux

de change

Variation de
5 % des taux

de change
   
   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
 Devise  EUR EUR
     

 Livre sterling  1 656 1 799
 Couronne danoise  348 276
 Couronne norvégienne  183 166
 Couronne suédoise  29 –
 Franc suisse  376 420
 Dollar américain  354 589
     

   2 946 3 250
     

 FII Global Small Cap Equity ESG Fund    
   

Variation de 5 %
des taux

de change

Variation de
5 %

des taux
de change

   

   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
 Devise  USD USD
     

 Dollar australien  148 242 144 189
 Livre sterling  323 762 541 087
 Dollar canadien  219 800 284 032
 Couronne danoise  81 344 128 190
 Euro  708 383 1 393 769
 Dollar de Hong Kong  – 29 612
 Yen japonais  330 347 477 283
 Couronne norvégienne  81 482 116 770
 Couronne suédoise  204 418 284 199
 Franc suisse  71 846 98 462
     

   2 169 624 3 497 593
     

 FII Global Low Volatility Equity Fund    
 Devise    
     

 Dollar australien  (83 818) 158
 Livre sterling  23 269 823 227
 Yuan Renminbi chinois  64 142 –
 Couronne danoise  – 71
 Euro  (62 220) 787
 Dollar de Hong Kong  (7 709) 255
 Roupie indienne  (574 715) –
 Roupie indonésienne  2 656 –
 Yen japonais  (210 815) 794
 Nouveau dollar taïwanais  (117 923) 547
 Dollar néo-zélandais  (4 002) 59
 Couronne norvégienne  1 185 –
 Dollar de Singapour  678 157
 Won sud-coréen  (122 776) 224
 Couronne suédoise  557 –
 Franc suisse  22 886 77
 Yuan Renminbi  (262 201) –
     

   21 915 748 3 356
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(ii) Risque de change (suite) 

 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 
 Variation de 5 %

des taux
de change

Variation de
5 % des taux

de change
 
 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
Devise USD USD

   

Euro 16 –
Dollar de Hong Kong 2 153 4 093
Peso mexicain 200 248
Nouveau dollar taïwanais 743 1 039
Rand sud-africain 640 888
Won sud-coréen 1 740 2 751

   

 5 492 9 019
   

 
 

Les calculs ci-dessus sont basés sur l’analyse des informations de marché, qui permettent de déterminer qu’une 
variation de 5% des devises représente un jugement raisonnable eu égard au risque sous-jacent du portefeuille. 
 
Une variation de 5 % des cours de change n’aurait aucun impact sur les autres Compartiments au 
30 septembre 2022 et au 30 septembre 2021, car aucun autre Compartiment ne détenait d’actifs libellés dans des 
devises autres que l’USD. 
 
Risque de taux d’intérêt 
Le risque de taux d’intérêt correspond au risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs 
d’un instrument financier en raison de l’évolution des taux d’intérêt du marché. Toutefois, il pourrait exister un 
léger impact indirect sur la valeur des titres de participation, en raison de changements importants et imprévus 
dans les taux d’intérêt. 
 
La majorité des actifs et passifs financiers de la société ne portent pas intérêts. Par conséquent, la société n’est 
pas soumise à des risques importants dus aux fluctuations des taux d’intérêt qui prévalent sur le marché. La 
trésorerie et les soldes bancaires détenus par la Société portent intérêts à taux variable. 
 
Les Compartiments FII US High Yield Bond Fund et FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 
sont exposés au risque de taux d’intérêt, car ils investissent principalement dans des titres de créance portant 
intérêt à la fois à taux fixe et à taux variable. L’exposition globale du Compartiment au risque de taux d’intérêt est 
surveillée en permanence par le Gestionnaire d’investissement. Le Gestionnaire d’investissement passe 
régulièrement en revue les caractéristiques du portefeuille, telles que l’échéance et la qualité du crédit, et procède 
à des ajustements si nécessaire pour s’assurer que les composantes du risque sont conformes aux objectifs et 
politiques d’investissement du Compartiment. 



Notes aux états financiers 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 220 
 

 
6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

(a) Risque de marché (suite) 
(iii) Risque de taux d’intérêt (suite) 
Le tableau suivant détaille l’exposition du Compartiment au risque de taux d’intérêt au 30 septembre 2022, à la 
première des échéances contractuelles ou à la date de réévaluation du prix : 

 
Au 30 septembre 2022 

 
FII US High Yield Bond Fund 
 Non-porteurs 

d’intérêt Moins d’1 an 1-5 ans Plus de 5 ans Total 
 USD USD USD USD USD
      

Actifs      
Actifs financiers à la juste valeur par 
le biais du compte de résultat 

     
– 74 930 2 416 754 2 090 959 4 582 643

Trésorerie et équivalents de trésorerie 7 998 – – – 7 998
Autres actifs 115 259 – – – 115 259

      

Total des actifs 123 257 74 930 2 416 754 2 090 959 4 705 900
      

Passifs      
Charges cumulées (73 097) – – – (73 097)

      

Total des passifs (à l’exclusion 
des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables) 

     
     

(73 097) – – – (73 097)
      

Actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux 
derniers cours de marché) 

     
     
     

50 160 74 930 2 416 754 2 090 959 4 632 803
    

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    

 Non-porteurs 
d’intérêt Moins d’1 an 1-5 ans Plus de 5 ans Total 

 USD USD USD USD USD
      

Actifs      
Actifs financiers à la juste valeur par 
le biais du compte de résultat 

     
– – 1 494 320 5 980 804 7 475 124

Trésorerie et équivalents de trésorerie 58 143 – – – 58 143
Autres actifs 165 425 – – – 165 425

      

Total des actifs 223 568 – 1 494 320 5 980 804 7 698 692
      

Passifs      
Charges cumulées (86 426) – – – (86 426)

      

Total des passifs (à l’exclusion 
des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables) 

     
     

(86 426) – – – (86 426)
      

Actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux 
derniers cours de marché) 

     
     
     

137 142 – 1 494 320 5 980 804 7 612 266
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(a) Risque de marché (suite) 
(iii) Risque de taux d’intérêt (suite)  
Au 30 septembre 2021 

 
FII US High Yield Bond Fund 
 Non-porteurs 

d’intérêt Moins d’1 an 1-5 ans Plus de 5 ans Total 
 USD USD USD USD USD
      

Actifs      
Actifs financiers à la juste valeur par le 
biais du compte de résultat 

     
– 201 328 1 775 971 3 330 544 5 307 843

Trésorerie et équivalents de trésorerie 29 862 – – – 29 862
Autres actifs 102 737 – – – 102 737

      

Total des actifs 132 599 201 328 1 775 971 3 330 544 5 440 442
      

Passifs      
Charges cumulées (87 207) – – – (87 207)

      

Total des passifs (à l’exclusion des 
actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables) 

     
     

(87 207) – – – (87 207)
      

Actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux 
derniers cours de marché) 

     
     
     

45 392 201 328 1 775 971 3 330 544 5 353 235
    

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    

 Non-porteurs 
d’intérêt Moins d’1 an 1-5 ans Plus de 5 ans 

 
 Total
 USD USD USD USD USD
      

Actifs      
Actifs financiers à la juste valeur par le 
biais du compte de résultat 

     
– – 1 744 670 7 763 834 9 508 504

Trésorerie et équivalents de trésorerie 286 148 – – – 286 148
Autres actifs 141 895 – – – 141 895

      

Total des actifs 428 043 – 1 744 670 7 763 834 9 936 547
      

Passifs      
Charges cumulées (74 383) – – – (74 383)

      

Total des passifs (à l’exclusion des 
actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables) 

     
     

(74 383) – – – (74 383)
      

Actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de 
participation rachetables (aux 
derniers cours de marché) 

     
     
     

353 660 – 1 744 670 7 763 834 9 862 164
      

 
Sensibilité au risque de taux d’intérêt 
La duration est une mesure de la sensibilité du prix d’une obligation aux taux d’intérêt. Le pourcentage de 
variation du prix est égal à la variation des taux d’intérêt multipliée par la duration modifiée. L’impact monétaire 
détaillé dans le tableau suivant montre la variation possible de la VL à la suite d’une variation de 1 % des taux 
d’intérêt. 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

Sensibilité au risque de taux d’intérêt (suite) 
 

Nom du Compartiment Duration moyenne 

Impact 
monétaire sur 

 la VL 
Duration 
moyenne 

Impact 
monétaire sur 

la VL 
30 septembre 30 septembre 30 septembre 30 septembre 

2022 2022 2021 2021
USD USD USD USD

     

FII US High Yield Bond Fund 4,22 196 512 4,90 (264 657)
FII Emerging Markets Hard Currency     
Government Bond Fund 6,89 526 777 7,50 (743 027)
     

 
(b) Risque de crédit 
Le risque de crédit est le risque qu’une contrepartie à un instrument financier ne s’acquitte pas d’une obligation ou 
d’un engagement qu’elle a contracté avec la Société au nom d’un Compartiment. 
 
Le Gestionnaire d’investissement gère le risque de crédit en s’assurant que les contreparties avec lesquelles la 
Société souscrit des contrats sont de haute qualité en matière de crédit. La Société peut conclure des contrats 
dérivés avec ces contreparties agréées, sous réserve des restrictions d’investissement énoncées dans le 
Prospectus. 
 
Les Compartiments peuvent investir dans des Instruments financiers dérivés (« IFD ») à des fins de couverture. 
Les Compartiments peuvent conclure des transactions sur contrats de change à terme pour se prémunir contre le 
risque de change. 
 
La Société peut conclure pour le compte d’un Compartiment des contrats sur les marchés hors cote avec une 
contrepartie approuvée, qui exposeront ce Compartiment au risque de crédit de la contrepartie approuvée et à 
leur capacité à honorer les engagements de tels contrats. Par exemple, la Société peut s’engager pour le compte 
d’un Compartiment sur des contrats de mise en pension, des contrats à terme, des contrats d’options ou de swap 
ou autres techniques dérivées, qui exposent le Compartiment au risque de manquement par la contrepartie 
approuvée à ses obligations d’exécution conformément aux dispositions prévues par le contrat. En cas de faillite 
ou d’insolvabilité d’une contrepartie approuvée, un Compartiment peut subir des retards dans la liquidation de la 
position et des pertes significatives, y compris la dépréciation de ses investissements au cours de cette période et 
les commissions et dépenses encourues au titre de l’application de ses droits. 
 
Le Gestionnaire a déposé un processus de gestion du risque auprès de la Banque centrale, pour le compte d’un 
Compartiment, qui lui permet de mesurer, contrôler et gérer précisément les différents risques rattachés à 
l’utilisation d’IFD. 
 
Au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022, les Compartiments FII Global Developed Equity ESG 
Fund, FII US Equity ESG Fund et FII Global Low Volatility Equity Fund ont conclu des contrats de change à terme. 
La contrepartie des contrats de change à terme ouverts détenus par les Compartiments au 30 septembre 2022 est 
State Street Bank. L’exposition aux plus-values/moins-values latentes de la contrepartie au 30 septembre 2022 
est indiquée dans le Tableau des investissements des Compartiments et comptabilisée dans l’État de la situation 
financière. 
 
les garanties ont été déposées par les Compartiments auprès de State Street au 30 septembre 2022. Les 
garanties sont détenues par State Street, mais restent des actifs des Compartiments. Les garanties sont 
comptabilisées dans l’État de la situation financière. Au 30 septembre 2022, la notation de crédit à long terme de 
State Street par l’agence de notation Standard & Poor’s (« S&P ») était de AA-. 
 
Il n’y avait pas de garantie détenue ou engagée par les Compartiments au 30 septembre 2021. 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

(b) Risque de crédit (suite) 
Au 30 septembre 2022 et au 30 septembre 2021, tous les actifs financiers, à l’exception des contrats de change à 
terme, ainsi que la trésorerie et les équivalents de trésorerie étaient détenus dans le réseau de dépositaires de 
State Street. Certains actifs peuvent être détenus par des sous-dépositaires approuvés et nommés par State 
Street, sur des marchés où State Street n’est pas présente en tant que dépositaire. Au 30 septembre 2022, les 
Compartiments détenaient l’exposition suivante à State Street, incluant les sous-dépositaires, via la détention 
d’actifs financiers, de trésorerie et d’équivalents de trésorerie (tous les montants sont exprimés en USD, à 
l’exception de ceux du Compartiment FII European Equity Fund, qui sont exprimés en EUR (la devise de 
présentation du Compartiment)) : 

 
Contrepartie : State Street Custodial Services (Ireland) Limited :  

Nom du Compartiment 

FII Emerging Markets Equity Fund 656 534 827
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 510 051 912
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 211 883 162
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 121 430 198
FII Frontier Markets Equity Fund 7 514 103
FII Global Equity High Yield Fund 5 943 453
FII Asia ex-Japan Equity Fund 77 329
FII Global Developed Equity ESG Fund 38 633 080
FII Global Equity Focused Fund 2 140 432
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 3 484 979
FII Global Small Cap Equity Fund 22 955 163
FII Global Developed Equity Fund 3 952 011
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 1 507 070
FII US Equity ESG Fund 285 030 107
FII Global Equity Fund 31 973 108
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 58 342 118
FII US All Cap Equity ESG Fund 54 721 904
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 911 896
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 1 302 981
FII China All Cap Equity ESG Fund 553 137
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 276 520
FII China A-Shares Equity Fund 13 679 754
FII US High Yield Bond Fund 4 590 641
FII European Equity Fund 135 239
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 135 716 198
FII Global Low Volatility Equity Fund 411 147 619
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 212 452
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 7 533 267
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)  

(b) Risque de crédit (suite)  
Au 30 septembre 2021, les Compartiments détenaient l’exposition suivante à State Street, à travers la 
détention d’actifs financiers, de trésorerie et d’équivalents de trésorerie : 

 
Contrepartie : State Street Custodial Services (Ireland) Limited :  
Nom du Compartiment 
FII Emerging Markets Equity Fund 1 746 139 404
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 799 411 525
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 337 100 270
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 206 023 293
FII Frontier Markets Equity Fund 12 551 720
FII Global Equity High Yield Fund 7 015 745
FII Asia ex-Japan Equity Fund 119 745
FII Global Developed Equity ESG Fund 58 007 639
FII Global Equity Focused Fund 2 956 185
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 1 092 912
FII Global Small Cap Equity Fund 104 023 446
FII Global Developed Equity Fund 5 373 575
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 106 079 844
FII US Equity ESG Fund 239 689 318
FII Global Equity Fund 30 939 296
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 84 080 412
FII US All Cap Equity ESG Fund 74 677 539
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 1 194 373
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 1 696 090
FII China All Cap Equity ESG Fund 910 607
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 439 662
FII China A-Shares Equity Fund 32 149 126
FII US High Yield Bond Fund 5 337 705
FII European Equity Fund 165 889
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 196 575 395
FII Global Low Volatility Equity Fund 159 722
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 355 999
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 9 794 652

 
Au 30 septembre 2022, la notation de crédit à long terme de State Street par l’agence de notation Standard & 
Poor’s (« S&P ») était de AA- (30 septembre 2021 : AA-). 
 
Le Dépositaire est tenu de prendre en dépôt et de conserver les avoirs de chaque Compartiment de la Société 
pour le compte de ses actionnaires. La Banque centrale exige du Dépositaire qu’il détienne légalement et 
séparément les actifs non monétaires de chaque Compartiment et qu’il tienne des registres suffisants pour 
identifier clairement la nature et le montant de tous les actifs qu’il détient, la propriété de chaque actif et 
l’emplacement physique des titres de propriété de ces actifs. Lorsque le Dépositaire emploie un Sous-
dépositaire, il conserve la responsabilité des actifs du Compartiment. 
 
Toutefois, il convient de noter que toutes les juridictions n’ont pas les mêmes règles et réglementations que 
l’Irlande en ce qui concerne la conservation des actifs et la comptabilisation des intérêts d’un bénéficiaire effectif 
tel qu’un Compartiment. Par conséquent, dans ces juridictions, il existe un risque que si un Sous-dépositaire fait 
faillite ou devient insolvable, la propriété effective du Compartiment eu égard aux actifs détenus par ce Sous-
dépositaire ne soit pas reconnue et que, par conséquent, les créanciers du Sous-dépositaire puissent chercher à 
avoir recours aux actifs du Compartiment. Dans les juridictions où la propriété effective des actifs du 
Compartiment est reconnue en dernier ressort, le Compartiment peut subir des retards et des coûts dans le 
recouvrement de ces actifs. Les Compartiments peuvent investir sur des marchés où les systèmes de 
conservation ou de règlement ne sont pas pleinement développés. Les actifs d’un Compartiment qui sont 
négociés sur ces marchés peuvent avoir été confiés à des sous-dépositaires. 
 
En cas d’insolvabilité ou de faillite du Dépositaire, la Société sera traitée comme un créancier général du 
Dépositaire en ce qui concerne les avoirs en espèces de la Société. 
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6. Instruments financiers et risques associés (suite) 

(c) Risque de liquidité  

Il s’agit du risque qu’un Compartiment rencontre des difficultés pour faire face aux obligations liées aux passifs 
financiers. 
 
Le risque lié à la nécessité de satisfaire les demandes de rachat des Actionnaires est atténué par le fait que les 
Compartiments détiennent des liquidités importantes, qui peuvent satisfaire les niveaux habituels de demande. Se 
reporter à la note 6 Gestion du capital. Les Administrateurs peuvent, à leur entière discrétion, limiter le nombre des 
Actions d’un Compartiment qui peuvent être rachetées un Jour de négociation aux Actions ne représentant pas plus 
de 10 % de la Valeur liquidative dudit Compartiment le Jour de négociation donné. Dans ce cas, les Administrateurs 
peuvent réduire le nombre d’Actions à racheter dans la mesure nécessaire pour garantir que cette limite n’est pas 
dépassée. 
 
Les restrictions seront appliquées au prorata, afin que tous les Actionnaires qui demandent le rachat des Actions 
d’un Compartiment le Jour de négociation donné puissent obtenir le rachat de leurs Actions dans la même 
proportion. Les Actions qui ne sont pas rachetées, mais qui auraient dû l’être, verront leur rachat reporté au Jour de 
négociation suivant, et seront traitées sur une base proportionnelle par rapport aux demandes de rachat reçues 
subséquemment. Les Statuts contiennent également des dispositions spéciales si une demande de rachat reçue d’un 
Actionnaire entraînerait le rachat par la Société d’Actions représentant plus de 5 % de la valeur liquidative d’un 
Compartiment lors d’un Jour de négociation. 
 
Dans un tel cas, la Société peut, à sa discrétion, répondre à la demande de rachat, partiellement ou intégralement, 
par une distribution d’investissements d’un Compartiment en espèces, à condition qu’une telle distribution ne porte 
pas atteinte de manière significative aux intérêts des autres Actionnaires du Compartiment et que la répartition des 
investissements à distribuer soit soumise à l’approbation préalable du Dépositaire. Dès lors que la Société informe 
l’Actionnaire de son intention de satisfaire à sa demande par ladite distribution d’actifs, l’Actionnaire peut alors 
requérir que la Société organise la vente des actions et lui verse les produits nets de cette vente au lieu de procéder 
au transfert desdits actifs. 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(c) Risque de liquidité (suite)  
Au 30 septembre 2022, tous les montants payables au titre des investissements achetés et payables au titre des 
actions de fonds rachetées étaient dus à une échéance d’un mois pour tous les Compartiments. Le tableau ci-
dessous analyse les charges cumulées des Compartiments au 30 septembre 2022 [tous les montants sont exprimés 
en USD, à l’exception de ceux du Compartiment FII European Equity Fund, qui sont exprimés en EUR (la devise de 
présentation du Compartiment)] : 

 
 Charges cumulées  
    

 Payables à 
moins 

d’1 mois 
Payables entre 

1 mois et la fin de 
l’exercice financier 

 
  
Nom du Compartiment Total
    

FII Emerging Markets Equity Fund 3 593 483 219 289 3 812 772
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 1 440 327 100 936 1 541 263
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 596 826 103 495 700 321
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 716 498 67 518 784 016
FII Frontier Markets Equity Fund 58 334 32 863 91 197
FII Global Equity High Yield Fund 34 505 21 227 55 732
FII Asia ex-Japan Equity Fund 46 048 28 150 74 198
FII Global Developed Equity ESG Fund 122 882 50 077 172 959
FII Global Equity Focused Fund 27 631 31 448 59 079
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 62 974 27 696 90 670
FII Global Small Cap Equity Fund 91 494 28 562 120 056
FII Global Developed Equity Fund 31 857 23 911 55 768
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1 1 470 760 36 924 1 507 684
FII US Equity ESG Fund 517 821 77 764 595 585
FII Global Equity Fund 102 575 36 793 139 368
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 164 460 83 296 247 756
FII US All Cap Equity ESG Fund 109 173 45 617 154 790
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 51 044 55 717 106 761
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 47 445 59 183 106 628
FII China All Cap Equity ESG Fund 45 543 55 205 100 748
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 45 863 61 508 107 371
FII China A-Shares Equity Fund 20 668 55 903 76 571
FII US High Yield Bond Fund 18 809 54 288 73 097
FII European Equity Fund 43 026 49 351 92 377
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 318 510 61 214 379 724
FII Global Low Volatility Equity Fund 514 177 82 279 596 456
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 46 483 63 731 110 214
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 19 442 66 984 86 426

 
1 Clôturé le 30 juin 2022. 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(c) Risque de liquidité (suite)  
Au 30 septembre 2021, tous les montants payables au titre des investissements achetés et payables au titre des 
actions de fonds rachetées étaient dus à une échéance d’un mois pour tous les Compartiments. Le tableau ci-
dessous analyse les charges cumulées des Compartiments au 30 septembre 2021 : 
 
 Charges cumulées  
    

 Payables à 
moins 

d’1 mois 
Payables entre 

1 mois et la fin de 
l’exercice financier 

 
  
Nom du Compartiment Total
    

FII Emerging Markets Equity Fund 9 274 329 245 154 9 519 483
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 2 746 056 51 608 2 797 664
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 866 201 56 815 923 016
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 3 170 677 69 101 3 239 778
FII Frontier Markets Equity Fund 98 237 67 533 165 770
FII Global Equity High Yield Fund 48 561 45 279 93 840
FII Asia ex-Japan Equity Fund 65 292 50 018 115 310
FII Global Developed Equity ESG Fund 175 803 54 685 230 488
FII Global Equity Focused Fund 79 588 47 528 127 116
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 75 410 52 893 128 303
FII Global Small Cap Equity Fund 176 229 55 958 232 187
FII Global Developed Equity Fund 46 345 47 796 94 141
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 430 514 74 129 504 643
FII US Equity ESG Fund 380 211 92 279 472 490
FII Global Equity Fund 102 763 53 472 156 235
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 266 047 93 266 359 313
FII US All Cap Equity ESG Fund 140 550 60 191 200 741
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 64 974 70 376 135 350
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 29 526 66 997 96 523
FII China All Cap Equity ESG Fund 54 861 68 896 123 757
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 39 764 73 991 113 755
FII China A-Shares Equity Fund 21 704 73 025 94 729
FII US High Yield Bond Fund 17 650 69 557 87 207
FII European Equity Fund 22 570 43 950 66 520
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 229 129 59 169 288 298
FII Global Low Volatility Equity Fund 26 075 76 062 102 137
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 36 132 59 719 95 851
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 7 557 66 826 74 383
 
 (d) Compensation  
Les actifs et passifs financiers sont compensés et le montant net est présenté dans l’État de la situation financière 
lorsqu’il existe un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et qu’il existe une 
intention de procéder sur une base nette, ou de réaliser les actifs et de régler les passifs simultanément. La 
norme IFRS 7 impose de présenter les dérivés qui ont été compensés dans l’État de la situation financière, ou qui 
n’ont pas été compensés dans l’État de la situation financière, mais qui sont soumis à une convention-cadre de 
compensation exécutoire ou un accord similaire. 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(d) Compensation (suite)  
Les tableaux suivants présentent les actifs et passifs financiers des Compartiments soumis à des compensations, des 
conventions-cadres de compensation exécutoires et des accords similaires. Les actifs et passifs ne figurant pas dans 
ces tableaux ne sont pas soumis à ces conventions et accords. 

 

Nom du Compartiment Contrepartie 

Montants nets 
des actifs 
financiers 

présentés dans 
l’État de la 

situation 
financière 

Montants 
pouvant être 

compensés 
Garanties 

reçues Montant net
      

FII Global Developed Equity ESG State Street     
Fund Bank London 46 932 (1 904) – 45 028
 State Street     
FII US Equity ESG Fund Bank London 119 (5) – 114
FII Global Low Volatility Equity State Street     
Fund Bank London 15 511 502 (438 970) – 15 072 532
      

Total des actifs  15 558 553 (440 879) – 15 117 674
      

Nom du Compartiment Contrepartie 

Montants nets 
des passifs 
financiers 

présentés dans 
l’État de la 

situation 
financière 

Montants 
pouvant être 

compensés 
Garanties 
engagées Montant net

      

FII Global Developed Equity ESG State Street     
Fund Bank London (1 904) 1 904 – –
 State Street     
FII US Equity ESG Fund Bank London (5) 5 – –
FII Global Low Volatility Equity State Street     
Fund Bank London (438 970) (438 970) – –
      

Total des passifs  (440 879) 440 879 – –
      

 
(e) Gestion du capital 
Le capital de la Société est représenté par les actifs nets attribuables aux détenteurs d’actions de participation 
rachetables. Le montant des actifs nets attribuables aux détenteurs d’Actions de participation rachetables peut être 
modifié de manière significative sur une base journalière dans la mesure où la Société est sujette aux souscriptions 
et rachats à l’entière discrétion des Actionnaires de chaque Compartiment. Les objectifs de la Société en termes de 
gestion du capital consistent à préserver sa capacité d’exploitation afin de produire des rendements au bénéfice des 
Actionnaires et de maintenir une solide assise financière afin de soutenir le développement des activités 
d’investissement. 

 
Afin de maintenir ou d’ajuster la structure du capital, la politique de la Société est de procéder comme suit : 

 
Surveiller le niveau des souscriptions et des rachats quotidiens par rapport aux actifs liquides du Compartiment 
concerné, et ajuster le montant des distributions qu’il verse aux détenteurs d’actions de participation rachetables.  

 
Racheter et émettre de nouvelles Actions conformément aux documents constitutifs de la Société, qui prévoient la 
possibilité de restreindre les rachats et d’exiger certaines participations et souscriptions minimales.  

 
Le Gestionnaire d’investissement surveille le capital sur la base de la valeur des actifs nets attribuables aux 
détenteurs d’actions de participation rachetables pour chaque Compartiment. 

 
(f) Hiérarchie de la juste valeur 
La norme IFRS 13 impose à la Société de classifier les mesures de la juste valeur selon une hiérarchie qui traduit 
l’importance des intrants utilisés pour l’établissement de la mesure en question. 

 
La hiérarchie des justes valeurs intègre les niveaux suivants : 

 
Niveau 1 : prix cotés (non ajustés) sur des marchés actifs pour des actifs ou passifs identiques.  

 
Niveau 2 : données autres que les prix cotés inclus dans le Niveau 1 qui sont observables pour l’actif ou le passif, 
soit directement (à savoir, telles que les prix), soit indirectement (à savoir, obtenues à partir des prix). 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 Niveau 3 : certaines données pour l’actif ou le passif qui ne sont pas basées sur des données de marché 

observables (à savoir, les données non observables). 
 

Le niveau de la hiérarchie des justes valeurs utilisé pour classer l’évaluation de la juste valeur dans son ensemble est 
déterminé sur la base de la donnée significative la plus basse pour l’évaluation de la juste valeur dans son ensemble. 
À cette fin, l’importance d’une donnée est estimée en fonction de l’évaluation de la juste valeur dans son ensemble. 
Si une évaluation de la juste valeur utilise des données d’entrée observables nécessitant un ajustement important 
sur la base de données d’entrée non observables, cette évaluation est une évaluation de Niveau 3. L’évaluation de 
l’importance d’une donnée en particulier pour l’évaluation de la juste valeur dans son ensemble requiert des qualités 
de jugement, considérant les facteurs spécifiques à un actif ou un passif. 

 
La détermination du caractère « observable » suppose un discernement notable de la part du Gestionnaire 
d’investissement. 

 
Le Gestionnaire d’investissement considère que les données observables correspondent aux données de marché 
immédiatement disponibles, périodiquement communiquées et mises à jour, non exclusives, et fournies par des 
sources indépendantes et activement impliquées sur le marché concerné. 

 
Le tableau suivant résume la hiérarchie de la juste valeur des Compartiments au 30 septembre 2022 : 

 
FII Emerging Markets Equity Fund 
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
Actions 

    
647 818 286 2 151 357 – 649 969 643

Fonds d’investissement 2 505 525 – – 2 505 525
     

 650 323 811 2 151 357 – 652 475 168
     

FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
Actions 

    
502 515 579 5 011 471 – 507 527 050

     

 502 515 579 5 011 471 – 507 527 050
     

FII US Small Cap Core Equity ESG Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
Actions 

    
211 137 598 – – 211 137 598

     

 211 137 598 – – 211 137 598
     

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
Actions 

    
112 820 611 8 134 666 – 120 955 277

     

 112 820 611 8 134 666 – 120 955 277
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII Frontier Markets Equity Fund 
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
Actions 

    
7 365 087 – – 7 365 087

Fonds d’investissement 107 955 – – 107 955
Droits – – – –

     

 7 473 042 – – 7 473 042
     

FII Global Equity High Yield Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
 Actions 

    
5 850 841 81 421 – 5 932 262

     

 5 850 841 81 421 – 5 932 262
     

FII Asia ex-Japan Equity Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
 Actions 

    
65 856 11 137 – 76 993

     

 65 856 11 137 – 76 993
     

FII Global Developed Equity ESG Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
 Actions 

    
38 595 081 – – 38 595 081

Contrats de change à terme ouverts – 46 932 – 46 932
     

 38 595 081 46 932 – 38 642 013
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
 Contrats de change à terme ouverts 

    
– (1 904) – (1 904)

     

 – (1 904) – (1 904)
     

FII Global Equity Focused Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat : 
 Actions 

    
2 104 265 26 026 – 2 130 291

     

 2 104 265 26 026 – 2 130 291
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  
 USD USD USD USD 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
 Actions 

    
3 464 123 – – 3 464 123 

     

 3 464 123 – – 3 464 123 
     

FII Global Small Cap Equity Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  
 USD USD USD USD 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
Actions 

    
22 831 947 – – 22 831 947 

     

 22 831 947 – – 22 831 947 
     

FII Global Developed Equity Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  
 USD USD USD USD 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
Actions 

    
3 891 904 48 340 – 3 940 244 

     

 3 891 904 48 340 – 3 940 244 
     

FII US Equity ESG Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  
 USD USD USD USD 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
Actions 

    
283 208 051 – – 283 208 051 

Contrats de change à terme ouverts – 119 – 119 
     

 283 208 051 119 – 283 208 170 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
Contrats de change à terme ouverts 

    
– (5) – (5) 

     

 – (5) – (5) 
     

FII Global Equity Fund     
 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  
 USD USD USD USD 
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat : 
 Actions 

    
31 685 599 – – 31 685 599 

     

 31 685 599 – – 31 685 599 
    

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund    
  

Niveau 2 Niveau 3 
Juste valeur 

totale  Niveau 1 
 USD USD USD USD 
     

 Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat : 
 Actions 37 112 606 20 775 373 – 57 887 979
      

  37 112 606 20 775 373 – 57 887 979
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII US All Cap Equity ESG Fund 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 54 549 977 – – 54 549 977

     

 54 549 977 – – 54 549 977
     

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 897 951 11 525 – 909 476

     

 897 951 11 525 – 909 476
     

FII Quantitative Global Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 1 285 309 – – 1 285 309

     

 1 285 309 – – 1 285 309
     

FII China All Cap Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 489 285 59 456 – 548 741

     

 489 285 59 456 – 548 741
    

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 268 625 6 859 – 275 484

     

 268 625 6 859 – 275 484
     

FII China A-Shares Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 13 615 006 – – 13 615 006

     

 13 615 006 – – 13 615 006
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII US High Yield Bond Fund 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Obligations d’entreprise – 4 582 643 – 4 582 643

     

 – 4 582 643 – 4 582 643
     

FII European Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 EUR EUR EUR EUR
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 134 600 – – 134 600

     

 134 600 – – 134 600
     

FII Global Small Cap Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 134 766 518 – – 134 766 518

     

 134 766 518 – – 134 766 518
     

FII Global Low Volatility Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 380 597 522 – – 380 597 522
Contrats de change à terme ouverts – 15 511 502 – 15 511 502

     

 380 597 522 15 511 502 – 396 109 024
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Contrats de change à terme ouverts – (438 970) – (438 970)

     

 – (438 970) – (438 970)
    

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 190 978 20 371 – 211 349

     

 190 978 20 371 – 211 349
    

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Obligations d’État – 7 475 124 – 7 475 124
      

  – 7 475 124 – 7 475 124
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
Le tableau suivant résume la hiérarchie de la juste valeur des Compartiments au 30 septembre 2021 : 

 
FII Emerging Markets Equity Fund 

     Juste valeur 
totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 

  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 1 678 471 655 38 481 593 - 1 716 953 248
 Fonds d’investissement 19 787 750 – – 19 787 750
     

  1 698 259 405 38 481 593 - 1 736 740 998
      

 FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
     Juste valeur 

totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 779 514 186 17 185 733 – 796 699 919
      

  779 514 186 17 185 733 – 796 699 919
      

 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund     
     Juste valeur 

totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 335 790 020 – – 335 790 020
      

  335 790 020 – – 335 790 020
     

 FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund    
     Juste valeur 

totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 187 706 412 11 001 648 – 198 708 060
 Droits – 54 864 – 54 864
      

  187 706 412 11 056 512 – 198 762 924
      

 FII Frontier Markets Equity Fund     
     Juste valeur 

totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 12 266 131 – – 12 266 131
 Fonds d’investissement 228 814 – – 228 814
      

  12 494 945 – – 12 494 945
      

 FII Global Equity High Yield Fund     
     Juste valeur 

totale  Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
  USD USD USD USD
      

 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     

 Actions 6 798 987 145 550 – 6 944 537
      

  6 798 987 145 550 – 6 944 537
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII Asia ex-Japan Equity Fund 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 102 799 16 614 – 119 413

     

 102 799 16 614 – 119 413
     

FII Global Developed Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 57 731 686 – – 57 731 686

     

 57 731 686 – – 57 731 686
     

FII Global Equity Focused Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 2 821 563 114 171 – 2 935 734

     

 2 821 563 114 171 – 2 935 734
     

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 1 088 984 – – 1 088 984

     

 1 088 984 – – 1 088 984
     

FII Global Small Cap Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 103 397 362 – – 103 397 362

     

 103 397 362 – – 103 397 362
     

FII Global Developed Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 5 198 528 138 109 – 5 336 637

     

 5 198 528 138 109 – 5 336 637
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 104 257 134 1 599 470 – 105 856 604

     

 104 257 134 1 599 470 – 105 856 604
     

FII US Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 239 253 648 – – 239 253 648

     

 239 253 648 – – 239 253 648
     

FII Global Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 30 733 445 – – 30 733 445

     

 30 733 445 – – 30 733 445
    

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 55 138 833 28 306 767 – 83 445 600

     

 55 138 833 28 306 767 – 83 445 600
     

FII US All Cap Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 74 420 101 – – 74 420 101

     

 74 420 101 – – 74 420 101
     

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 1 146 136 39 742 – 1 185 878

     

 1 146 136 39 742 – 1 185 878
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

 FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 1 639 780 – – 1 639 780
Fonds d’investissement 37 928 – – 37 928

     

 1 677 708 – – 1 677 708
     

FII China All Cap Equity ESG Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 792 399 111 112 – 903 511

     

 792 399 111 112 – 903 511
    

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 409 111 27 247 – 436 358

     

 409 111 27 247 – 436 358
     

FII China A-Shares Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 32 022 035 – – 32 022 035

     

 32 022 035 – – 32 022 035
     

FII US High Yield Bond Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Obligations d’entreprise – 5 307 843 – 5 307 843

     

 – 5 307 843 – 5 307 843
     

FII European Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 EUR EUR EUR EUR
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 165 311 – – 165 311

     

 165 311 – – 165 311
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 

FII Global Small Cap Equity ESG Fund 
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 195 775 835 – – 195 775 835

     

 195 775 835 – – 195 775 835
     

FII Global Low Volatility Equity Fund     
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 158 910 – – 158 910

     

 158 910 – – 158 910
    

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Actions 312 869 41 662 – 354 531

     

 312 869 41 662 – 354 531
    

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    
    Juste valeur 

totale Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
 USD USD USD USD
     

Actifs financiers à la juste valeur par le biais du 
compte de résultat :     
Obligations d’État – 9 508 504 – 9 508 504

     

 – 9 508 504 – 9 508 504
     

 
Les instruments financiers négociés sur les marchés qui ne sont pas considérés comme étant actifs, mais sont 
évalués sur la base de prix de marché cotés, de cotations de négociateurs ou de sources alternatives et soutenus 
par des données observables, sont classifiés au Niveau 2. Les titres suivants sont classés comme des titres de 
Niveau 2 : 

 
 30 septembre

2022
Juste valeur

30 septembre
2021

Juste valeur
 
 
 USD USD
   

FII Emerging Markets Equity Fund   
LUKOIL PJSC – ADR – 26 211 922
SK Hynix Inc - GDR 2 151 357 12 269 671
   

Total 2 151 357 38 481 593
   

FII Emerging Markets Equity ESG Fund   
Hypera SA - ADR 5 011 471 3 621 428
LUKOIL PJSC – ADR – 13 564 305

   

Total 5 011 471 17 185 733
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
 Juste valeur Juste valeur
 USD USD
   

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund   
Airtac International Group – 54 864
Americanas SA - GDR 1 303 129 1 418 729
Localiza Rent a Car SA - ADR 3 339 011 3 558 644
Raia Drogasil SA - ADR 1 069 017 1 076 279
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA - ADR 2 423 509 4 947 996

   

Total 8 134 666 11 056 512
   

FII Global Equity High Yield Fund   
Tokyo Electron Ltd - ADR 81 421 145 550

   

Total 81 421 145 550
   

FII Asia ex-Japan Equity Fund   
DBS Group Holdings Ltd - ADR 2 871 2 927
First Financial Holding Co Ltd - GDR 1 146 1 086
Haitong Securities Co Ltd - ADR 217 376
Hengan International Group Co Ltd - ADR 243 295
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd - ADR 1 684 3 202
Tata Consumer Products Ltd - GDR 918 1 019
Tencent Holdings Ltd - ADR 4 058 7 709

   

Total 11 137 16 614
   

FII Global Equity Focused Fund   
FANUC Corp - ADR 26 026 41 013
Tencent Holdings Ltd – ADR – 73 158

   

Total 26 026 114 171
   

FII Global Developed Equity Fund   
FANUC Corp - ADR 16 044 25 269
Tencent Holdings Ltd – ADR – 55 108
Tokyo Electron Ltd - ADR 32 296 57 732

   

Total 48 340 138 109
   

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)   
LUKOIL PJSC – ADR – 1 599 470

   

Total – 1 599 470
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite) 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
 Juste valeur Juste valeur
 USD USD
   

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund   
Airports of Thailand PCL - ADR 945 296 623 272
Alibaba Health Information Technology Ltd – ADR – 1 398 732
Americanas SA - GDR 691 845 982 300
Banco do Brasil SA - ADR 720 524 341 759
BYD Co Ltd - ADR 641 702 742 645
CITIC Securities Co Ltd - ADR 785 401 897 517
CSPC Pharmaceutical Group Ltd - ADR 1 795 673 2 024 906
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV - ADR 723 918 625 733
Kingdee International Software Group Co Ltd - ADR 712 008 2 454 624
Kumba Iron Ore Ltd - ADR 2 092 447 2 802 351
Lenovo Group Ltd - ADR 341 716 847 838
Naspers Ltd - ADR 2 487 143 3 050 042
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 804 880 944 116
SK Hynix Inc - GDR 1 160 981 1 806 227
SK Hynix Inc - GDR (US Listed) 195 857 28 366
Tencent Holdings Ltd - ADR 4 726 176 7 311 364
Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 1 191 845 733 600
Wuxi Biologics Cayman Inc - ADR 256 888 691 375
Xiaomi Corp - ADR 501 073 –

   

Total 20 775 373 28 306 767
   

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund   
FANUC Corp - ADR 6 790 10 694
Tencent Holdings Ltd - ADR 4 735 29 048

   

Total 11 525 39 742
   

FII China All Cap Equity ESG Fund   
Meituan - ADR 13 783 24 744
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 9 147 15 062
Tencent Holdings Ltd - ADR 36 526 71 306

   

Total 59 456 111 112
   

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund   
LUKOIL PJSC – ADR – 8 614
Wuxi Biologics Cayman Inc - ADR 6 859 18 633

   

Total 6 859 27 247
   

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund   
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT - ADR 8 460 8 237
LUKOIL PJSC – ADR – 11 927
Meituan - ADR 9 189 14 461
Sberbank of Russia PJSC – ADR – 4 763
Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 2 722 2 274

   

Total 20 371 41 662
   

 
 
Au 30 septembre 2022, tous les titres détenus par les Compartiments FII US High Yield Bond Fund et Emerging Markets 
Hard Currency Government Bond Fund étaient de Niveau 2. 
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6.  Instruments financiers et risques associés (suite)  

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie de la juste valeur sont réputés avoir eu lieu à la fin de l’exercice 
financier, et sont réputés avoir eu lieu lorsque la source ou la méthodologie utilisée pour évaluer un 
investissement a changé, ce qui déclenche un changement de niveau dans les conditions visées à la norme 
IFRS 13. 

 
Des transferts de niveaux sont intervenus entre les Compartiments au cours de l’exercice financier clôturé le 
30 septembre 2022 (aucun transfert de niveaux au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2021). Du 
fait des clôtures de marchés en Russie en raison de la guerre qui sévit en Ukraine, une poignée de titres russes 
sont passés en Niveau 3. Aucun titre de Niveau 3 n’était détenu par les Compartiments au cours de l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2021. 

 
Les titres suivants sont classés comme des titres de Niveau 3 : 

 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
 Juste valeur Juste valeur
 USD USD
   

FII Emerging Markets Equity Fund   
LUKOIL PJSC – –
Yandex NV – –

   

Total – –
   

FII Emerging Markets Equity ESG Fund   
LUKOIL PJSC – –
Novatek PJSC – –
Yandex NV – –

   

Total – –
   

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund   
Yandex NV – –

   

Total – –
   

FII Frontier Markets Equity Fund   
OMV Petrom SA – –

   

Total – –
   

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund   
LUKOIL PJSC – –
Yandex NV – –

   

Total – –
   

 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
 Juste valeur Juste valeur
 EUR EUR
   

FII European Equity Fund   
Yandex NV – –

   

Total – –
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6. Instruments financiers et risques associés (suite)   

(f) Hiérarchie de la juste valeur (suite)  
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
 Juste valeur Juste valeur
 USD USD
   

FII Global Low Volatility Equity Fund   
Yandex NV – –

   

Total – –
   

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund   
LUKOIL PJSC – –
Sberbank of Russia PJSC – –

   

Total – –
   

 
 

Au 30 septembre 2022, des investissements portant sur des titres russes étaient détenus dans les Compartiments 
FII Emerging Markets Equity Fund, FII Emerging Markets Equity ESG Fund, FII Emerging Markets Small Cap Equity 
ESG Fund, FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund, FII European Equity Fund, FII Global Low 
Volatility Equity Fund et FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund. Ces titres ont été 
effectivement valorisés à zéro et classés en Niveau 3 pour les raisons suivantes : incapacité des Compartiments à 
réaliser des transactions de ces investissements, manque de visibilité sur le moment où les Compartiments 
pourraient le faire et absence de prix de marché facilement disponibles sur ces investissements. L’ensemble de ces 
facteurs sont liés à l’invasion russe de l’Ukraine et aux réactions consécutives à cet événement. Ces titres sont 
décrits dans les Tableaux des investissements des Compartiments. 
 
Au 30 septembre 2021, les titres russes mentionnés ci-dessus détenus dans le Compartiment FII Emerging 
Markets Equity Fund étaient évalués à 46 608 131 USD, ceux détenus dans le Compartiment FII Emerging Markets 
Equity ESG Fund étaient évalués à 18 693 521 USD, ceux détenus dans le Compartiment FII Emerging Markets 
Small Cap Equity ESG Fund étaient évalués à 3 818 904 USD, ceux détenus dans le Compartiment FII Emerging 
Markets Concentrated Equity ESG Fund étaient évalués à 9 005 USD, ceux détenus dans le Compartiment FII 
European Equity Fund étaient évalués à 1 788 EUR et ceux détenus dans le Compartiment FII Global Low Volatility 
Equity Fund étaient évalués à 1 594 USD. Le Compartiment FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG 
ne détenait pas de titres mentionnés, au 30 septembre 2021. 
 

7. Commissions et frais   
Commission du Gestionnaire d’investissement :   
La Société a nommé Fisher Investments (le « Gestionnaire d’investissement ») pour gérer les actifs de la Société.  
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7.    Commissions et frais (suite) 

Commission du Gestionnaire d’investissement : (suite) 
Conformément et sous réserve des conditions du Contrat de gestion des investissements, le Gestionnaire 
d’investissement perçoit une Commission de gestion d’investissement annuelle, basée sur un pourcentage des 
actifs nets de chaque Compartiment ou catégorie d’Actions. La Commission de gestion d’investissement autorisée 
au 30 septembre 2022 est indiquée ci-dessous pour chaque Compartiment : 

 

Catégories d’actions 

FII
Emerging

Markets
Equity Fund

FII 
Emerging 

Markets 
Equity ESG 

Fund 

FII
US Small Cap 

Core Equity 
ESG Fund

FII 
Emerging 

Markets 
Small Cap 

Equity ESG 
Fund 

FII
Frontier 
Markets 

Equity Fund
Catégorie d’actions USD 1,00 % 1,00 % 0,85 % 1,25 % 1,60 %
Catégorie d’actions USD 2 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,85 % 1,25 % 1,60 %
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,85 % 1,25 % 1,60 %
Catégorie d’actions GBP 2 (non couverte) 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions AUD (non couverte) 1,00 % 1,00 % s/o 1,25 % 1,60 %
Catégorie d’actions JPY (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,85 % 1,25 % 1,60 %
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions Z 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions D 1,00 % 1,00 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions D2 (non couverte) s/o 1,00 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 1,00 % 1,00 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions A 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions A3 (non couverte) 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions B 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions B2 (non couverte) 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions B3 (non couverte) 1,75 % 1,75 % 1,70 % 2,50 % 2,25 %
Catégorie d’actions C 1,95 % 1,95 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 1,95 % 1,95 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions C3 (non couverte) 1,95 % 1,95 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions U 0,85 % 0,85 % 0,85 % s/o s/o
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 0,85 % s/o 0,85 % s/o s/o
Catégorie d’actions U3 (couverte) 0,85 % s/o s/o s/o s/o

 

Catégories d’actions 

FII
Global Equity

High Yield
Fund

 
FII 

Asia ex-
Japan Equity 

Fund 

FII
Global 

Developed
Equity

ESG Fund

 
FII 

Global Equity 
Focused 

Fund 

FII
US Small and 
Mid-Cap Core 

Equity Fund
Catégorie d’actions USD 0,85 % 1,00 % 0,85 % 0,85 % 0,85 %
Catégorie d’actions EUR (couverte) s/o s/o 0,85 % s/o s/o
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 0,85 % 1,00 % 0,85 % 0,85 % 0,85 %
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 0,85 % 1,00 % 0,85 % 0,85 % 0,85 %
Catégorie d’actions AUD (non couverte) s/o s/o 0,85 % 0,85 % 0,85 %
Catégorie d’actions JPY (non couverte) 0,85 % 1,00 % 0,85 % 0,85 % 0,85 %
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions Z 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions D 0,85 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions A 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
Catégorie d’actions A3 (non couverte) 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
Catégorie d’actions B 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
Catégorie d’actions B2 (non couverte) 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
Catégorie d’actions B3 (non couverte) 1,70 % 1,95 % 1,70 % 1,70 % 1,70 %
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7. Commissions et frais (suite) 

Commission du Gestionnaire d’investissement : (suite) 
 

Catégories d’actions 

FII
Global Small

Cap
Equity

Fund

FII 
Global 

Developed 
Equity 

Fund 

FII
Emerging 

Markets 
Equity Fund 
(Cash Limit)

 
 

FII 
US Equity 
ESG Fund 

FII
Global Equity

Fund
Catégorie d’actions USD 1,00 % 0,85 % 1,00 % 0,65 % 0,85 %
Catégorie d’actions USD 2 s/o s/o s/o 0,50 % s/o
Catégorie d’actions EUR (couverte) s/o s/o s/o 0,65 % s/o
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 1,00 % 0,85 % 1,00 % 0,65 % 0,85 %
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1,00 % 0,85 % 1,00 % 0,65 % 0,85 %
Catégorie d’actions AUD (non couverte) 1,00 % 0,85 % s/o s/o 0,85 %
Catégorie d’actions JPY (non couverte) 1,00 % 0,85 % s/o s/o 0,85 %
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 0,25 % 0,25 % s/o s/o 0,25 %
Catégorie d’actions Z 0,25 % 0,25 % s/o s/o 0,25 %
Catégorie d’actions D s/o 0,85 % s/o s/o 0,85 %
Catégorie d’actions D2 (non couverte) 1,00 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions A 1,90 % 1,70 % s/o s/o 1,70 %
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1,90 % 1,70 % s/o s/o 1,70 %
Catégorie d’actions A3 (non couverte) 1,90 % 1,70 % s/o s/o 1,70 %
Catégorie d’actions B 1,90 % 1,70 % s/o 0,65 % 1,70 %
Catégorie d’actions B2 (non couverte) 1,90 % 1,70 % s/o s/o 1,70 %
Catégorie d’actions B3 (non couverte) 1,90 % 1,70 % s/o s/o 1,70 %
Catégorie d’actions C s/o s/o s/o 1,30 % s/o

 

Catégories d’actions 

FII
Emerging

Markets
Responsible

Equity ex
Fossil

Fuels Fund

 
 
 

FII 
US All Cap 
Equity ESG 

Fund 

FII
Global 

Sustainable 
Equity 

Impact
ESG Fund

 
 
 

FII 
Quantitative 

Global Equity 
ESG Fund 

FII
China All Cap 

Equity ESG 
Fund

Catégorie d’actions USD 1,00 % 0,65 % 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions USD 2 0,75 % 0,55 % 0,70 % s/o 0,75 %
Catégorie d’actions AUD (non couverte) 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 1,00 % 0,65 % 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 0,75 % 0,55 % s/o s/o s/o
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1,00 % 0,65 % 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions GBP 2 (non couverte) 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions JPY (non couverte) 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 0,25 % s/o 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions Z 0,25 % s/o 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions D 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions F s/o s/o 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Catégorie d’actions F (non couverte) 0,67 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions B 1,95 % 0,65 % 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions B2 (non couverte) 1,95 % s/o 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions B3 (non couverte) 1,95 % s/o 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions C 1,95 % 1,30 % 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 1,95 % s/o 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions C3 (non couverte) 1,95 % s/o 1,70 % 1,50 % 1,95 %
Catégorie d’actions U 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions U3 (non couverte) 1,00 % s/o 0,85 % 0,75 % 1,00 %
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7. Commissions et frais (suite) 

Commission du Gestionnaire d’investissement : (suite) 
 

Catégories d’actions 

FII
Emerging

Markets
Concentrate

d
Equity

ESG Fund

 
 

FII 
China A-

Shares 
Equity Fund 

FII
US High 

Yield Bond 
Fund

 
 
 

FII 
European 

Equity Fund 

FII
Global Small 

Cap Equity 
ESG Fund

Catégorie d’actions USD 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
Catégorie d’actions USD 2 0,75 % 0,75 % s/o s/o 0,75 %
Catégorie d’actions USD (non couverte) s/o s/o s/o 0,75 % s/o
Catégorie d’actions AUD (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
Catégorie d’actions EUR s/o s/o s/o 0,75 % s/o
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions GBP 2 (non couverte) 0,75 % s/o s/o s/o s/o
Catégorie d’actions JPY (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % 0,75 % 1,00 %
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 %
Catégorie d’actions Z 0,25 % 0,25 % 0,25 % s/o s/o
Catégorie d’actions Z (non couverte) s/o s/o s/o 0,25 % s/o
Catégorie d’actions D 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o s/o
Catégorie d’actions A (non couverte) s/o s/o s/o 1,60 % s/o
Catégorie d’actions A2 s/o s/o s/o 1,60 % s/o
Catégorie d’actions A3 (non couverte) s/o s/o s/o 1,60 % s/o
Catégorie d’actions F 0,00 % 0,00 % 0,00 % s/o 0,00 %
Catégorie d’actions B 1,95 % 1,95 % 1,00 % s/o s/o
Catégorie d’actions B (non couverte) s/o s/o s/o 1,60 % s/o
Catégorie d’actions B2 s/o s/o s/o 1,60 % s/o
Catégorie d’actions B2 (non couverte) 1,95 % 1,95 % 1,00 % s/o s/o
Catégorie d’actions B3 (non couverte) 1,95 % 1,95 % 1,00 % 1,60 % s/o
Catégorie d’actions C 1,95 % 1,95 % 1,00 % s/o 1,90 %
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 1,95 % 1,95 % 1,00 % s/o 1,90 %
Catégorie d’actions C3 (non couverte) 1,95 % 1,95 % 1,00 % s/o 1,90 %
Catégorie d’actions U 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
Catégorie d’actions U3 (non couverte) 1,00 % 1,00 % 0,50 % s/o 1,00 %
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7. Commissions et frais (suite) 

Commission du Gestionnaire d’investissement : (suite) 
 

Catégories d’actions 

FII
Global Low

Volatility
Equity Fund

FII Emerging
Markets

Sustainable
Equity Impact

ESG Fund

FII Emerging
Markets

Hard Currency 
Government 

Bond Fund

FIE All-
Purpose

Fund
Catégorie d’actions USD s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions USD 2 s/o 0,75 % s/o s/o
Catégorie d’actions AUD (non couverte) s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions EUR (non couverte) s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 0,33 % 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions JPY (non couverte) s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) s/o 0,25 % 0,25 % s/o
Catégorie d’actions Z s/o s/o 0,25 % s/o
Catégorie d’actions D s/o s/o 0,60 % s/o
Catégorie d’actions D2 (non couverte) s/o s/o 0,60 % s/o
Catégorie d’actions D3 (non couverte) s/o s/o 0,60 % s/o
Catégorie d’actions F 0,00 % 0,00 % 0,00 % s/o
Catégorie d’actions B s/o s/o 1,20 % s/o
Catégorie d’actions B2 (non couverte) s/o s/o 1,20 % s/o
Catégorie d’actions B3 (non couverte) s/o s/o 1,20 % s/o
Catégorie d’actions EUR A (non couverte) s/o s/o s/o 1,50 %
Catégorie d’actions EUR X (non couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions DKK X (couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions NOK X (couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions SEK X (couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions CHF X (couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions GBP X (couverte) s/o s/o s/o 0,00 %
Catégorie d’actions C s/o 1,90 % 1,20 % 0,00 %
Catégorie d’actions C2 (non couverte) s/o 1,90 % 1,20 % s/o
Catégorie d’actions C3 (non couverte) s/o 1,90 % 1,20 % s/o
Catégorie d’actions U s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions U2 (non couverte) s/o 1,00 % 0,60 % s/o
Catégorie d’actions U3 (non couverte) s/o 1,00 % 0,60 % s/o

 
Les Commissions de gestion d’investissement seront encourues et calculées sur chaque Jour de négociation et 
payées sur une base trimestrielle à terme échu. 

 
Le Gestionnaire d’investissement peut de temps à autre, à sa seule discrétion et sur ses propres ressources, décider 
de rembourser aux intermédiaires ou aux Actionnaires une partie ou la totalité de sa Commission de gestion 
d’investissement. 

 
Les Commissions de gestion d’investissement qui ont été facturées à la Société et qui restaient dues à la fin de 
l’exercice financier sont indiquées dans la note 9. 

 
Commissions de gestion : 
Le Gestionnaire perçoit une commission prélevée sur les actifs de la Société pour le compte de chaque 
Compartiment, calculée et cumulée quotidiennement et payable mensuellement à terme échu, qui ne dépasse pas 
0,1 % de la Valeur liquidative de chaque Compartiment plus la TVA, sous réserve d’une commission minimum de 
8 000 EUR par an. La commission annuelle minimum de 8 000 EUR applicable à un Compartiment peut être 
annulée, si la Société et le Gestionnaire en conviennent. 

 
Le Gestionnaire a également droit au remboursement de ses frais et dépenses raisonnables, payables sur les actifs 
du Compartiment concerné. La commission annuelle maximale facturée par le Gestionnaire ne peut être augmentée 
sans l’approbation de la majorité des voix exprimées lors d’une assemblée générale des Actionnaires du 
Compartiment concerné. Si la commission annuelle est augmentée, un délai de notification raisonnable sera accordé 
aux Actionnaires afin de leur permettre de racheter leurs Actions avant la mise en œuvre de l’augmentation. 
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7.   Commissions et frais (suite) 

Commissions de l’Agent administratif et du Dépositaire : 
Chaque Compartiment applique un système de commission globale qui impose un plafond à certains frais et 
dépenses. En conséquence, l’Agent administratif et le Dépositaire perçoivent chacun une commission annuelle qui, 
au total, ne dépasse pas les montants ci-dessous, sur la base d’un pourcentage des actifs nets de chaque 
Compartiment (sous réserve d’une commission globale minimale de 189 000 USD ; la commission minimale globale 
est exonérée à 100 % pendant les six premiers mois suivant le lancement d’un Compartiment et à 50 % pendant la 
période de six mois suivante) : 
 
FII Emerging Markets Equity Fund 0,30 % 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 0,30 % 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 0,25 % 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 0,30 % 
FII Frontier Markets Equity Fund 0,45 % 
FII Global Equity High Yield Fund 0,25 % 
FII Asia ex-Japan Equity Fund 0,30 % 
FII Global Developed Equity ESG Fund 0,25 % 
FII Global Equity Focused Fund 0,25 % 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 0,25 % 
FII Global Small Cap Equity Fund 0,25 % 
FII Global Developed Equity Fund 0,25 % 
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 0,15 % 
FII US Equity ESG Fund 0,15 % 
FII Global Equity Fund 0,25 % 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 0,30 % 
FII US All Cap Equity ESG Fund 0,15 % 
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 0,25 % 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 0,25 % 
FII China All Cap Equity ESG Fund 0,30 % 
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 0,30 % 
FII China A-Shares Equity Fund 0,30 % 
FII US High Yield Bond Fund 0,15 % 
FII European Equity Fund 0,25 % 
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 0,25 % 
FII Global Low Volatility Equity Fund 0,20 % 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 0,30 % 
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 0,30 % 
FIE All-Purpose Fund* 1,50 % 

 
 

*Sous réserve d’une commission globale minimale de 160 000 USD. 
 

La part proportionnelle des honoraires des Administrateurs, des Commissaires aux comptes et du Secrétaire de la 
société est également comprise dans cette commission globale. Le Gestionnaire d’investissement peut prélever sur 
ses propres actifs les honoraires additionnels de l’Agent administratif, du Dépositaire, du Gestionnaire ou des 
Administrateurs, des commissaires aux comptes ou du secrétaire de la Société relatifs aux Compartiments. Le 
plafond mentionné ci-dessus a été appliqué. Les montants remboursés aux Compartiments en vertu du plafond des 
dépenses sont indiqués dans l’État du résultat global et dans la note 9. 

 
Ces commissions sont calculées et provisionnées chaque Jour de négociation et sont payables mensuellement à 
terme échu. 

 
L’Agent administratif est également en droit de se faire rembourser, sur les actifs de la Société, toutes les dépenses 
raisonnables qu’il a engagées pour le compte de la Société. Chaque Compartiment supporte sa part des dépenses 
de l’Agent administratif. 

 
Au cours de l’exercice financier, des frais d’administration de 4 712 380 USD (30 septembre 2021 : 4 122 597 USD) 
ont été facturés à la Société, dont 956 446 USD (30 septembre 2021 : 1 298 233 USD) restaient dus à la fin de 
l’exercice financier et sont donc inclus dans l’État de la situation financière. 

 
Le Dépositaire est également en droit de se faire rembourser tous ses débours sur les actifs du Compartiment 
concerné, y compris les commissions, frais de transaction et dépenses de tout Dépositaire délégué qu’il a désigné, 
calculés à des taux commerciaux normaux, ainsi que la TVA y afférente, le cas échéant. Chaque Compartiment 
supportera sa part des commissions et dépenses du Dépositaire. 
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7. Commissions et frais (suite)   

Commissions de l’Agent administratif et du Dépositaire : (suite)   
Au cours de l’exercice financier, des frais et commissions de transaction du Dépositaire de 2 763 083 USD 
(30 septembre 2021 : 2 752 875 USD) ont été facturés à la Société, dont 534 452 USD (30 septembre 2021 : 
650 454 USD) restaient dus à la fin de l’exercice financier et sont donc inclus dans l’État de la situation financière.  

 
Jetons de présence des Administrateurs :   
Les Statuts autorisent les Administrateurs à facturer des honoraires pour leurs services à un taux déterminé par 
les Administrateurs. Les Administrateurs ont autorisé une rémunération maximale par Administrateur de 15 000 
EUR (plus TVA) pour les trois premiers compartiments, plus une rémunération supplémentaire maximale de 2 500 
EUR par compartiment amorcé et de 1 000 EUR par compartiment non amorcé au-delà de trois compartiments, le 
cas échéant, par an, ou un montant supplémentaire déterminé de temps à autre par résolution des 
Administrateurs.  

 
Les Administrateurs qui sont des employés du Gestionnaire d’investissement ne sont pas en droit de percevoir une 
rémunération.  

 
Tous les Administrateurs auront droit au remboursement par la Société des dépenses dûment engagées dans le 
cadre de l’activité de la Société ou de l’exercice de leurs fonctions.  

 
Les honoraires des Administrateurs qui ont été facturés à la Société et qui restaient dus à la fin de l’exercice 
financier sont indiqués dans la note 9.  

 
Frais de constitution :   
Tous les frais et dépenses liés à la création et à l’organisation de la Société et des Compartiments initiaux, y 
compris les honoraires des conseillers professionnels de la Société (notamment les conseillers juridiques, 
comptables et fiscaux), sont pris en charge par les différents Compartiments. Au 30 septembre 2022, environ 
0 USD (30 septembre 2021 : 365 443 USD) ont été facturés à la Société au titre des frais de constitution, et sont 
amortis sur les cinq premiers exercices comptables de la Société ou sur toute autre période que les 
Administrateurs peuvent déterminer et de la manière que les Administrateurs, à leur entière discrétion, jugent 
équitable, et sont soumis à tout ajustement nécessaire à la suite de la création de nouveaux Compartiments, à la 
convenance des Administrateurs.  
Aux fins des états financiers, en vertu des IFRS, les frais d’établissement doivent être amortis au fur et à mesure 
qu’ils sont encourus. Le rapprochement entre la VL des états financiers et la VL de transaction est indiqué à la 
note 8.  
Autres charges :  
Au cours de l’exercice financier, les autres dépenses élevées à 3 300 820 USD (30 septembre 2021 : 
1 128 072 USD) ont été facturées à la Société. Ces autres dépenses, présentées dans l’État du résultat global, 
comprennent principalement les frais d’enregistrement, les frais de commercialisation et les frais de conformité.  
Frais de transaction :  
Les frais de transaction correspondent aux commissions et frais impliqués par l’achat et la vente de titres ou 
autres investissements détenus par un Compartiment, à savoir les coûts et commissions de courtage et les frais 
des correspondances de transfert des titres ou investissements ou autres intérêts, à moins que le supplément n’en 
dispose autrement.  
Les frais de transaction sur les achats et ventes d’actions pour les exercices financiers clôturés les 
30 septembre 2022 et 30 septembre 2021 sont les suivants (tous les montants sont exprimés en USD, à 
l’exception de ceux du Compartiment FII European Equity Fund, qui sont exprimés en EUR (la devise de 
présentation du Compartiment)) : 

 
   

Coûts de transaction Coûts de transaction   
   30 septembre 30 septembre
 Nom du Compartiment  2022 2021
     

 FII Emerging Markets Equity Fund  1 115 147 1 314 682
 FII Emerging Markets Equity ESG Fund  274 725 430 669
 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund  46 369 31 967
 FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund  163 989 584 767
 FII Frontier Markets Equity Fund  8 119 47 898
 FII Global Equity High Yield Fund  2 765 1 503
 FII Asia ex-Japan Equity Fund  1 517 1 552
 FII Global Developed Equity ESG Fund  9 092 8 547
 FII Global Equity Focused Fund  1 377 1 874
 FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund  2 873 667
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7.  Commissions et frais (suite) 

Frais de transaction : (suite) 
 

Coûts de transaction 
Coûts de 

transaction 
 30 septembre 30 septembre
Nom du Compartiment 2022 2021

   

FII Global Small Cap Equity Fund 21 836 28 734
FII Global Developed Equity Fund 1 006 742
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 111 399 341 872
FII US Equity ESG Fund 18 760 6 437
FII Global Equity Fund 10 816 13 077
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 113 139 246 354
FII US All Cap Equity ESG Fund 1 561 804
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 894 477
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 5 787 5 979
FII China All Cap Equity ESG Fund 678 473
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 1 205 1 521
FII China A-Shares Equity Fund 31 394 38 361
FII US High Yield Bond Fund 244 236
FII European Equity Fund 1 094 1 666
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 23 144 141 880
FII Global Low Volatility Equity Fund 901 971 1 000
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 795 1 537
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 331 364

 
Honoraires des Commissaires aux comptes :  
Les honoraires facturés par les Commissaires aux comptes à la Société pour les services rendus au cours des 
exercices clôturés le 30 septembre 2022 et le 30 septembre 2021 (TVA comprise), se rapportent aux éléments 
suivants : 

 
 Exercice clôturé le 

30 septembre 
Exercice clôturé le

30 septembre 
 2022 2021
Rémunération des Commissaires aux comptes USD USD

   

Contrôle légal des comptes 183 025 317 140
Autres services d’assurance – –
Services de conseil en matière fiscale – –
Autres services non liés à l’audit – –

   

Total des honoraires des Commissaires aux comptes 183 025 317 140
   

 
Aucune dépense courante n’a été engagée au cours des exercices financiers clôturés le 30 septembre 2022 et 2021. 

 
8. Rapprochement avec la Valeur liquidative de transaction  
 

Tous les montants sont exprimés en USD, à l’exception de ceux du Compartiment FII European Equity Fund, qui sont 
exprimés en EUR.  

 
Au 30 septembre 2022 
 

VL selon les états
financiers (aux

derniers cours du
marché) Rachats

Amortissement 
des frais 

d’établissement

VL calculée 
conformément 
au Prospectus 

(VL de 
transaction)

 
 
 
 
 
Nom du Compartiment 

     

FII Emerging Markets Equity Fund 653 947 222 – – 653 947 222
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 509 189 789 – – 509 189 789
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 210 645 353 – – 210 645 353
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 121 054 401 – – 121 054 401
FII Frontier Markets Equity Fund 7 475 059 – – 7 475 059
FII Global Equity High Yield Fund 5 931 750 – 1 853 5 933 603
FII Asia ex-Japan Equity Fund 76 722 – 2 917 79 639
FII Global Developed Equity ESG Fund 38 533 847 – 4 015 38 537 862
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8. Rapprochement avec la valeur liquidative de transaction (suite)   

Au 30 septembre 2022 (suite)  
 
 

Nom du Compartiment  

VL selon les
états financiers

(aux derniers
cours du
marché) Rachats

Amortissement 
des frais 

d’établissement

VL calculée 
conformément 
au Prospectus 

(VL de 
transaction)

 
 
 
 
 
 
       

 FII Global Equity Focused Fund  2 121 364 – 2 344 2 123 708
 FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund  3 438 881 – 2 772 3 441 653
 FII Global Small Cap Equity Fund  22 953 129 – 2 845 22 955 974
 FII Global Developed Equity Fund  3 933 584 – 3 747 3 937 331
 FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1  – – – –
 FII US Equity ESG Fund  284 717 192 – 30 634 284 747 826
 FII Global Equity Fund  31 886 023 – 11 949 31 897 972
 FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil      
 Fuels Fund  58 420 068 – 25 034 58 445 102
 FII US All Cap Equity ESG Fund  54 610 878 – 14 437 54 625 315
 FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund  890 312 – 19 092 909 404
 FII Quantitative Global Equity ESG Fund  1 420 429 – 20 671 1 441 100
 FII China All Cap Equity ESG Fund  527 185 – 23 459 550 644
 FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 250 335 – 27 356 277 691
 FII China A-Shares Equity Fund  13 631 382 – 25 663 13 657 045
 FII US High Yield Bond Fund  4 632 803 – 25 451 4 658 254
 FII European Equity Fund  135 368 – 15 798 151 166
 FII Global Small Cap Equity ESG Fund  135 423 345 – 20 460 135 443 805
 FII Global Low Volatility Equity Fund  422 902 336 – 21 311 422 923 647
 FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG     
 Fund  194 424 – 19 474 213 898
 FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond    
 Fund  7 612 266 – 33 997 7 646 263

 1 Clôturé le 30 juin 2022.      
 Au 30 septembre 2021      
 

Nom du Compartiment  

VL selon les 
états financiers 

(aux derniers 
cours du 
marché) Rachats 

Amortissement 
des frais 

d’établissement 

VL calculée 
conformément 
au Prospectus 

(VL de 
transaction)

 
 
 
 
 
 
       

 FII Emerging Markets Equity Fund  1 744 184 139 1 219 208 – 1 745 403 347
 FII Emerging Markets Equity ESG Fund  798 528 880 – – 798 528 880
 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund  336 166 031 – – 336 166 031
 FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund  197 642 562 – – 197 642 562
 FII Frontier Markets Equity Fund  12 482 075 – 11 585 12 493 660
 FII Global Equity High Yield Fund  6 975 546 – 7 737 6 983 283
 FII Asia ex-Japan Equity Fund  109 746 – 10 111 119 857
 FII Global Developed Equity ESG Fund  57 930 957 – 11 815 57 942 772
 FII Global Equity Focused Fund  2 945 915 – 8 122 2 954 037
 FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund  1 084 464 – 11 711 1 096 175
 FII Global Small Cap Equity Fund  103 886 546 – 9 817 103 896 363
 FII Global Developed Equity Fund  5 326 231 – 9 284 5 335 515
 FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)  106 153 490 – 42 284 106 195 774
 FII US Equity ESG Fund  239 348 666 – 57 579 239 406 245
 FII Global Equity Fund  30 855 203 – 19 494 30 874 697
 FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil      
 Fuels Fund  83 824 503 – 35 849 83 860 352
 FII US All Cap Equity ESG Fund  74 511 663 – 20 514 74 532 177
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8. Rapprochement avec la valeur liquidative de transaction (suite)   

Au 30 septembre 2021 (suite)  
 

Nom du Compartiment 

VL selon les
états financiers

(aux derniers
cours du
marché) Rachats

Amortissement 
des frais 

d’établissement 

VL calculée 
conformément 
au Prospectus 

(VL de 
transaction)

     

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 1 165 169 – 27 012 1 192 181
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 1 715 587 – 29 066 1 744 653
FII China All Cap Equity ESG Fund 875 592 – 32 435 908 027
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG     
Fund 403 106 – 36 758 439 864
FII China A-Shares Equity Fund 32 061 825 – 34 343 32 096 168
FII US High Yield Bond Fund 5 353 235 – 33 948 5 387 183
FII European Equity Fund 145 472 – 27 053 172 525
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 196 338 612 – 56 128 196 394 740
FII Global Low Volatility Equity Fund 107 688 – 52 811 160 499
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact     
ESG Fund 291 408 – 64 664 356 072
FII Emerging Markets Hard Currency Government     
Bond Fund 9 862 164 – 45 139 9 907 303

 
9. Transactions avec des parties liées  

Les parties sont considérées comme étant liées si une partie a la capacité de contrôler l’autre partie ou peut 
exercer une influence significative sur l’autre partie en matière de décisions financières ou opérationnelles. Les 
Administrateurs considèrent que les entités suivantes, y compris le Conseil d’administration de la Société, étaient 
des parties liées à la Société au cours de l’exercice clôturé le 30 septembre 2022 et de l’exercice clôturé le 
30 septembre 2021. 
 
Gestionnaire d’investissement 
La Société a nommé Fisher Investments en tant que Gestionnaire d’investissement selon les conditions du Contrat 
de gestion des investissements. 
 
Au cours de l’exercice financier, des Commissions de gestion d’investissement de 31 009 848 USD 
(30 septembre 2021 : 41 958 370 USD) ont été facturés à la Société, dont 5 881 746 USD (30 septembre 2021 : 
10 209 503 USD) restaient dus à la fin de l’exercice financier et sont donc inclus dans l’État de la situation 
financière. Il y a eu un remboursement du plafond des dépenses de 3 109 325 USD (30 septembre 2021 : 
2 256 248 USD) au profit de la Société au cours de l’exercice financier, et ce montant est donc inclus dans l’État 
du résultat global. 
 
Distributeur 
La Société a nommé Fisher Investments Europe Limited (le « Distributeur ») en tant que Distributeur. Le 
Distributeur est une filiale britannique du Gestionnaire d’investissement, agréée par la Financial Services Authority 
au R.-U. Les Administrateurs Carrianne Coffey et Justin Arbuckle sont également Administrateurs du Distributeur. 
Au cours de l’exercice financier, aucuns frais de distribution (30 septembre 2021 : néant) n’ont été facturés à la 
Société. 
 
Au cours de l’exercice financier, le Distributeur a facturé à la Société 256 617 USD (30 septembre 2021 : 
196 905 USD) pour les dépenses et les frais encourus en relation avec les distributeurs délégués dûment 
nommés, dont 235 332 USD (30 septembre 2021 : 167 602 USD) étaient dus à la fin de l’exercice financier et 
sont donc inclus dans l’État de la situation financière. 
 
Des parties liées au Gestionnaire d’investissement sont engagées par le Distributeur en tant que distributeurs 
délégués. Ces entités ne perçoivent aucune commission des Compartiments ou du Distributeur en leur qualité de 
distributeurs délégués. 
 
Gestionnaire 
La Société a nommé Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited en tant que Gestionnaire. Au cours de 
l’exercice financier, des Commissions de gestion de 306 070 USD (30 septembre 2021 : 338 405 USD) ont été 
facturés à la Société, dont 52 563 USD (30 septembre 2021 : 56 976 USD) restaient dus à la fin de l’exercice 
financier et sont donc inclus dans l’État de la situation financière. 
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9. Transactions avec les parties liées (suite)   

Secrétaire de la Société   
La Société a nommé Carne Global Financial Services Limited (« Carne »), société mère du Gestionnaire, en tant que 
Secrétaire de la Société. Carne fournit également d’autres services de gouvernance à la Société. Au cours de 
l’exercice financier, des honoraires de gouvernance, de secrétariat et de services de soutien aux Administrateurs 
représentant un montant de 138 688 USD (30 septembre 2021) : 170 741 USD) ont été facturés à la Société, 
dont 26 175 USD (30 septembre 2021 : 0 USD) restaient dus à la fin de l’exercice financier et sont donc inclus 
dans l’État de la situation financière. Carne a également été nommé Agent facilitateur au cours de l’exercice 
financier. 

 
Administrateurs  
L’Administratrice Yvonne Connolly est Directrice de Carne. Les Administrateurs Justin Arbuckle, Geoffrey Hansen 
et Carrianne Coffey sont salariés de Fisher Investments et ne perçoivent pas d’honoraires au titre de leur mandat 
d’Administrateurs de la Société. Les Administrateurs Carrianne Coffey et Justin Arbuckle sont également 
Administrateurs du Distributeur. 

 
Aucun des Administrateurs ne détenait de participation dans la Société ou ses Compartiments au 
30 septembre 2022 ou au 30 septembre 2021. 

 
Au cours de l’exercice financier, des honoraires et dépenses d’Administrateurs de 127 905 USD (30 septembre 
2021 : 135 652 USD) ont été facturés à la Société, dont 1 299 USD (30 septembre 2021 : 0 USD) étaient dus à la 
fin de l’exercice financier. 

 
Le montant total des honoraires d’Administrateur versés directement à Yvonne Connolly s’est élevé à 45 386 USD 
(30 septembre 2021 : 48 135 USD) pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. En outre, la Société a 
versé 43 359 USD (30 septembre 2021 : 38 658 USD) à Carne au titre des services de soutien aux 
Administrateurs pour Yvonne Connolly. Les honoraires des services de soutien aux Administrateurs sont 
comptabilisés dans les honoraires de Secrétariat général, de gouvernance et de services de soutien aux 
Administrateurs dans l’État du résultat global. 

 
Le montant total des honoraires d’Administrateur versés directement à Bronwyn Wright s’est élevé à 82 519 USD 
(30 septembre 2021 : 87 517 USD) pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

 
Les statuts prévoient que les Administrateurs ont droit à des honoraires à titre de rémunération, à un taux qui 
sera déterminé de temps à autre par les Administrateurs. Les honoraires des Administrateurs sont versés aux 
Administrateurs non exécutifs qui ne sont pas employés par Fisher Investments. Les honoraires des 
Administrateurs ne doivent pas dépasser les limites fixées dans le Prospectus. 

 
Actionnaires de parties liées 
Le tableau suivant détaille le nombre d’actions des Compartiments liés détenues par le Gestionnaire 
d’investissement au 30 septembre 2022 et au 30 septembre 2021. 

   
Actions détenues par le 

Gestionnaire 
d’investissement

Actions détenues par 
le Gestionnaire 

d’investissement

   
   
   
   30 septembre 30 septembre
   2022 2021
     

 FII Emerging Markets Equity Fund  55 54
 FII Emerging Markets Equity ESG Fund  113 111
 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund  468 389
 FII Global Equity High Yield Fund  109 108
 FII Asia ex-Japan Equity Fund  908 905
 FII Global Developed Equity ESG Fund  1 196 1 023
 FII Global Equity Focused Fund  1 103 1 020
 FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund  1 111 1 028
 FII Global Small Cap Equity Fund  85 84
 FII Global Developed Equity Fund  167 92
 FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)1  – 784
 FII US Equity ESG Fund  2 137 1 962
 FII Global Equity Fund  1 308 1 223
 FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 110 109
 FII US All Cap Equity ESG Fund  101 101
 FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund  7 574 7 500
 FII Quantitative Global Equity ESG Fund  9 229 9 229
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9.  Transactions avec les parties liées (suite)  

Actionnaires de parties liées (suite) 
 

Actions détenues par 
le Gestionnaire 

d’investissement 
Actions détenues 

par le Gestionnaire 
d’investissement

 
 
 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
   

FII China All Cap Equity ESG Fund 7 500 7 500
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 4 000 4 000
FII US High Yield Bond Fund 50 000 50 000
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 1 574 1 500
FII Global Low Volatility Equity Fund 428 1 500
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 4 000 4 000
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 100 000 100 000

 1 Intégralement rachetée le 30 juin 2022.   
10. Taux de change   

Les cours de change suivants (par rapport à l’USD) ont été utilisés pour convertir les investissements et autres 
actifs et passifs libellés dans des devises autres que l’USD à la fin des exercices financiers respectifs.  

 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
   

Dollar australien 1,55533 1,38437
Dinar de Bahreïn 0,37735 0,37700
Real brésilien 5,40885 5,44890
Livre sterling 0,89582 0,74165
Dollar canadien 1,37405 1,26685
Yuan Renminbi chinois 7,09120 6,46215
Couronne danoise 7,58990 6,41610
Livre égyptienne 19,54000 15,72000
Euro 1,02077 0,86285
Dollar de Hong Kong 7,84990 7,78465
Roupie indienne 81,35125 74,22750
Roupie indonésienne 15 227,50000 14 312,50000
Yen japonais 144,74500 111,57500
Shilling kenyan 120,75000 110,50000
Ringgit malaisien 4,63700 4,18650
Peso mexicain 20,10750 20,54450
Dirham marocain 10,95955 9,06630
Nouveau dollar taïwanais 31,74900 27,86050
Dollar néo-zélandais 1,76788 1,44959
Couronne norvégienne 10,89725 8,72925
Roupie pakistanaise 228,10000 170,25000
Peso philippin 58,62500 51,01000
Zloty polonais 4,93900 –
Leu roumaine 5,05360 4,27070
Rouble russe 61,12500 –
Dollar de Singapour 1,43490 1,35760
Rand sud-africain 17,97250 15,04500
Won sud-coréen 1 430,70000 1 184,00000
Roupie sri-lankaise 365,46500 199,75000
Couronne suédoise 11,09750 8,74855
Franc suisse 0,98425 0,93285
Baht thaïlandais 37,72000 33,83500
Dong vietnamien 23 865,00000 22 760,00000
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10. Taux de change (suite)   

Les cours de change suivants (par rapport à l’EUR) ont été utilisés pour convertir les investissements et autres actifs 
et passifs libellés dans des devises autres que l’EUR à la fin des exercices financiers respectifs.  

 
 30 septembre 30 septembre
 2022 2021
   

Livre sterling 0,87759 0,85953
Couronne danoise 7,43544 7,43594
Couronne norvégienne 10,67549 10,11676
Couronne suédoise 10,87166 –
Franc suisse 0,96422 1,08113
Dollar américain 0,97965 –

 
En ce qui concerne le Compartiment FII European Equity Fund, le taux de change moyen utilisé pour convertir les 
EUR en USD dans l’État du résultat global, l’État des variations de l’actif net attribuable aux détenteurs d’actions de 
participation rachetables et l’État des flux de trésorerie pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 était 
de 0,92891 (30 septembre 2021 : 0,83603). 

 
11. Valeur liquidative par action publiée   

Au 30 septembre 2022  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation

Valeur 
liquidative par 

action
    

FII Emerging Markets Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 339 005 021 USD 3 521 843 96,26 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 259 347 472 EUR 2 040 716 127,09 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 7 157 909 GBP 46 803 152,94 GBP
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 869 284 669 JPY 68 734 12 647,28 JPY
Catégorie d’actions D 665 153 USD 7 136 93,21 USD
Catégorie d’actions A 432 293 USD 3 793 113,96 USD
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1 448 270 EUR 11 485 126,11 EUR
Catégorie d’actions C 237 401 USD 3 163 75,06 USD
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 993 EUR 10 89,99 EUR
Catégorie d’actions U 85 355 USD 1 115 76,55 USD
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 5 992 547 EUR 64 048 93,57 EUR
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 21 507 588 EUR 218 919 98,24 EUR
Catégorie d’actions USD 2 13 661 924 USD 160 977 84,87 USD
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 3 076 348 GBP 33 842 90,90 GBP

    

FII Emerging Markets Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 356 648 793 USD 4 152 141 85,90 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 33 527 124 EUR 389 973 85,97 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1 206 307 GBP 13 743 87,78 GBP
Catégorie d’actions B 474 111 USD 6 908 68,63 USD
Catégorie d’actions U 550 684 USD 7 565 72,79 USD
Catégorie d’actions D 38 575 664 USD 572 498 67,38 USD
Catégorie d’actions A 5 627 USD 102 55,08 USD
Catégorie d’actions Z1 78 743 471 USD 1 204 832 65,36 USD

 

1 Lancée le 14 décembre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2022 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII US Small Cap Core Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 202 628 228 USD 1 100 354 184,15 USD
Catégorie d’actions B 4 425 590 USD 39 553 111,89 USD
Catégorie d’actions A 2 449 998 USD 23 270 105,29 USD
Catégorie d’actions U 540 120 USD 4 983 108,39 USD
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 174 177 EUR 1 363 127,77 EUR
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 29 773 EUR 240 124,12 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 359 775 GBP 4 154 86,61 GBP
 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

FII Emerging Markets Small Cap Equity    
ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 121 054 401 USD 1 137 540 106,42 USD

    

FII Frontier Markets Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 7 472 820 USD 66 596 112,21 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 2 286 EUR 19 126,27 EUR

    

FII Global Equity High Yield Fund    
Catégorie d’actions D 5 933 603 USD 56 386 105,23 USD

    

FII Asia ex-Japan Equity Fund    
Catégorie d’actions Z 79 639 USD 908 87,73 USD

    

FII Global Developed Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 36 002 078 USD 290 910 123,76 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 600 GBP 74 89,25 GBP
Catégorie d’actions EUR (couverte)2 2 580 939 EUR 35 661 72,37 EUR

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
2 Lancée le 1er avril 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   

FII Global Equity Focused Fund    
Catégorie d’actions USD 2 116 520 USD 17 331 122,12 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 439 GBP 75 87,08 GBP
 

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

FII US Small and Mid-Cap Core Equity    
Fund    
Catégorie d’actions USD 1 017 940 USD 6 715 151,60 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 2 171 203 GBP 23 851 91,03 GBP
 

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

 FII Global Small Cap Equity Fund     
 Catégorie d’actions USD1  935 543 USD 9 475 98,74 USD
 Catégorie d’actions D2 (non couverte)  21 563 508 EUR 176 532 122,15 EUR
 Catégorie d’actions GBP (non couverte)  802 425 GBP 6 444 124,52 GBP
      

 1 Lancée le 10 décembre 2021.     
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2022 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII Global Developed Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 3 930 216 USD 31 186 126,02 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 374 GBP 74 86,19 GBP

 

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

FII US Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 2 195 621 162 USD 1 334 953 146,54 USD
Catégorie d’actions USD 87 783 321 USD 662 150 132,57 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 8 726 EUR 85 102,11 EUR
Catégorie d’actions B 269 054 USD 3 855 69,79 USD
Catégorie d’actions C 1 052 062 USD 15 098 69,68 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 522 GBP 74 88,27 GBP
Catégorie d’actions EUR (couverte)2 6 532 EUR 91 71,78 EUR

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   
2 Lancée le 1er avril 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible.   

FII Global Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 31 507 069 USD 281 541 111,91 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 492 GBP 74 87,80 GBP
Catégorie d’actions EUR2 391 625 EUR 4 330 90,44 EUR

 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
2 Lancée le 21 juillet 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Emerging Markets Responsible Equity 
ex Fossil Fuels Fund 

 

Catégorie d’actions F (non couverte) 32 211 963 EUR 407 008 79,14 EUR 
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 27 447 219 EUR 347 256 79,04 EUR 

 
FII US All Cap Equity ESG Fund  
Catégorie d’actions USD 2 54 625 315 USD 499 913 109,27 USD 

 
FII Global Sustainable Equity Impact ESG  
Fund  
Catégorie d’actions F 901 872 USD 7 500 120,25 USD 
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 747 GBP 74 91,24 GBP 
1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F 1 441 100 USD 9 229 156,16 USD

 
FII China All Cap Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F 550 644 USD 7 500 73,42 USD

 
FII Emerging Markets Concentrated 
Equity ESG Fund 
Catégorie d’actions F 277 691 USD 4 000 69,42 USD

 
FII China A-Shares Equity Fund 
Catégorie d’actions F 13 657 045 USD 171 121 79,81 USD
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2022 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII US High Yield Bond Fund    
Catégorie d’actions F 4 658 254 USD 50 000 93,17 USD

    

FII European Equity Fund    
Catégorie d’actions EUR 151 166 EUR 1 400 107,98 EUR

    

FII Global Small Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 108 316 USD 1 500 72,21 USD
Catégorie d’actions USD 37 181 406 USD 546 082 68,09 USD
Catégorie d’actions USD 2 98 146 659 USD 1 501 818 65,35 USD
Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 6 650 GBP 74 89,88 GBP

 

1 Lancée le 8 février 2022, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 
FII Global Low Volatility Equity Fund    

Catégorie d’actions F 28 884 USD 428 
67,54 US
D 

Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 378 836 318 GBP 4 956 309 76,44 GBP 
 

1 Lancée le 11 octobre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 
FII Emerging Markets Sustainable Equity    
Impact ESG Fund    
Catégorie d’actions F 213 898 USD 4 000 53,47 USD

    

FII Emerging Markets Hard Currency    
Government Bond Fund    
Catégorie d’actions F 7 646 263 USD 100 000 76,46 USD

    

Au 30 septembre 2021    

 Valeur liquidative 
(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII Emerging Markets Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 1 010 224 877 USD 6 819 267 148,14 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 483 917 288 EUR 2 927 041 165,33 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 29 027 980 GBP 148 970 194,86 GBP
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 1 028 898 065 JPY 69 094 14 891 JPY
Catégorie d’actions D 9 850 424 USD 68 674 143,44 USD
Catégorie d’actions A 1 081 334 USD 6 120 176,69 USD
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 2 201 053 EUR 13 316 165,30 EUR
Catégorie d’actions C 1 599 170 USD 13 714 116,61 USD
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 1 279 EUR 10 118,17 EUR
Catégorie d’actions U 131 158 USD 1 115 117,63 USD
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 11 036 268 EUR 90 809 121,53 EUR
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 53 779 487 EUR 421 874 127,48 EUR
Catégorie d’actions USD 2 29 107 031 USD 223 433 130,27 USD
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 3 947 140 GBP 33 842 116,63 GBP
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2021 (suite) 
 
 

Valeur liquidative 
(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

 
 
    

FII Emerging Markets Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 681 331 027 USD 4 949 982 137,64 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 41 726 883 EUR 358 311 116,45 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 2 230 471 GBP 19 153 116,46 GBP
Catégorie d’actions B 710 811 USD 6 415 110,81 USD
Catégorie d’actions U 3 132 327 USD 26 903 116,43 USD
Catégorie d’actions D 61 978 970 USD 572 498 108,26 USD
Catégorie d’actions A1 8 918 USD 100 88,93 USD

 1 Lancée le 4 mai 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
 

 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  320 155 102 USD 1 173 691 272,78 USD
 Catégorie d’actions B  6 178 935 USD 36 964 167,16 USD
 Catégorie d’actions A  5 325 270 USD 33 855 157,30 USD
 Catégorie d’actions U  4 278 701 USD 26 646 160,57 USD
 Catégorie d’actions U2 (non couverte)  14 558 EUR 91 159,96 EUR
 Catégorie d’actions A2 (non couverte)  182 191 EUR 1 162 156,75 EUR
      

 FII Emerging Markets Small Cap Equity     
 ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  197 642 562 USD 1 129 320 175,01 USD
      

 FII Frontier Markets Equity Fund     
 Catégorie d’actions USD  10 653 897 USD 66 596 159,98 USD
 Catégorie d’actions EUR (non couverte)  1 587 440 EUR 10 433 152,16 EUR
      

 FII Global Equity High Yield Fund     
 Catégorie d’actions D  6 983 283 USD 56 384 123,85 USD
      

 FII Asia ex-Japan Equity Fund     
 Catégorie d’actions Z  119 857 USD 905 132,38 USD
      

 FII Global Developed Equity ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  57 942 772 USD 341 615 169,61 USD
      

 FII Global Equity Focused Fund     
 Catégorie d’actions USD  2 954 037 USD 16 801 175,82 USD
      

 FII US Small and Mid-Cap Core Equity     
 Fund     
 Catégorie d’actions USD  1 096 175 USD 5 528 198,30 USD
      

 FII Global Small Cap Equity Fund     
 Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte)  8 216 671 616 JPY 459 060 17 898,91 JPY
 Catégorie d’actions D2 (non couverte)  24 609 367 EUR 160 444 153,38 EUR
 Catégorie d’actions GBP (non couverte)  1 285 091 GBP 8 391 153,15 GBP
      

 FII Global Developed Equity Fund     
 Catégorie d’actions USD  5 335 515 USD 30 049 177,56 USD
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2021 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 
   
   

Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 78 759 777 GBP 633 328 124,36 GBP

1 Intégralement rachetée le 30 juin 2022.    

FII US Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 2 172 185 861 USD 858 681 200,52 USD
Catégorie d’actions USD 63 242 167 USD 348 089 181,68 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte)1 10 041 EUR 85 118,27 EUR
Catégorie d’actions B2 2 830 518 USD 29 593 95,65 USD
Catégorie d’actions C3 1 136 063 USD 11 819 96,12 USD

 

1 Lancée le 26 mars 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
2 Lancée le 25 août 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
3 Lancée le 10 septembre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Global Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 30 874 697 USD 199 922 154,43 USD

    

FII Emerging Markets Responsible Equity    
ex Fossil Fuels Fund    
Catégorie d’actions F (non couverte) 38 115 526 EUR 366 008 104,14 EUR
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 34 243 378 EUR 328 995 104,08 EUR

    

FII US All Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 2 74 532 177 USD 499 913 149,09 USD

    

FII Global Sustainable Equity Impact ESG    
Fund    
Catégorie d’actions F 1 192 181 USD 7 500 158,96 USD

    

FII Quantitative Global Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 1 744 653 USD 9 229 189,05 USD

    

FII China All Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 908 027 USD 7 500 121,07 USD

    

FII Emerging Markets Concentrated    
Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 439 864 USD 4 000 109,97 USD

    

FII China A-Shares Equity Fund    
Catégorie d’actions F 32 096 168 USD 293 994 109,17 USD

    

FII US High Yield Bond Fund    
Catégorie d’actions F 5 387 183 USD 50 000 107,74 USD

    

FII European Equity Fund    
Catégorie d’actions EUR1 172 525 EUR 1 400 123,23 EUR

 

1 Lancée le 30 décembre 2020, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2021 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII Global Small Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F1 158 032 USD 1 500 105,35 USD
Catégorie d’actions USD2 52 562 712 USD 523 913 100,33 USD
Catégorie d’actions USD 23 143 673 996 USD 1 495 527 96,07 USD

 

1 Lancée le 19 mars 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
2 Lancée le 24 juin 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 
3 Lancée le 13 septembre 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Global Low Volatility Equity Fund    

Catégorie d’actions F1 160 499 USD 1 500 
107,00 US
D 

 
1 Lancée le 23 mars 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

 
FII Emerging Markets Sustainable Equity 
Impact ESG Fund 

 

Catégorie d’actions F1 356 072 USD 4 000 89,02 USD
1 Lancée le 20 avril 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

FII Emerging Markets Hard Currency 
Government Bond Fund 

   

Catégorie d’actions F1 9 907 303 USD 100 000 99,07 USD 
1 Lancée le 29 juin 2021, donc aucune base de comparaison n’est disponible. 

Au 30 septembre 2020 
   

 

Valeur liquidative 
(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation

Valeur
liquidative
par action

FII Emerging Markets Equity Fund  
Catégorie d’actions USD 1 109 389 705 USD 8 485 910 130,73 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 386 565 297 EUR 2 680 769 144,20 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 30 438 501 GBP 169 710 179,36 GBP
Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 855 856 889 JPY 69 373 12 337 JPY
Catégorie d’actions D 52 464 612 USD 410 697 127,75 USD
Catégorie d’actions A 1 014 556 USD 6 458 157,11 USD
Catégorie d’actions A2 (non couverte) 1 989 620 EUR 13 697 145,26 EUR
Catégorie d’actions C 328 491 USD 3 162 103,87 USD
Catégorie d’actions C2 (non couverte) 1 105 EUR 10 104,06 EUR
Catégorie d’actions U 115 562 USD 1 115 103,65 USD
Catégorie d’actions U2 (non couverte) 21 175 592 EUR 200 065 105,84 EUR
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 48 194 926 EUR 434 541 110,91 EUR
Catégorie d’actions USD 2 41 269 570 USD 359 837 114,69 USD
Catégorie d’actions D3 (non couverte) 3 664 225 GBP 33 842 108,27 GBP
 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund  
Catégorie d’actions USD 600 974 070 USD 4 929 805 121,91 USD
Catégorie d’actions EUR (non couverte) 57 588 955 EUR 565 000 101,93 EUR
Catégorie d’actions GBP (non couverte) 949 530 GBP 8 828 107,56 GBP
Catégorie d’actions B 263 728 USD 2 668 98,86 USD
Catégorie d’actions U 4 135 172 USD 40 164 102,96 USD
Catégorie d’actions D 22 379 096 USD 233 447 95,86 USD
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11.   Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2020 (suite)  
 
 

  
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

 
 
      

 FII US Small Cap Core Equity ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  135 647 776 USD 702 179 193,18 USD
 Catégorie d’actions B  337 248 USD 2 825 119,39 USD
 Catégorie d’actions A  11 458 USD 102 112,32 USD
 Catégorie d’actions U  11 467 USD 101 113,70 USD
 Catégorie d’actions U2 (non couverte)  10 109 EUR 90 111,94 EUR
 Catégorie d’actions A2 (non couverte)  10 081 EUR 91 110,63 EUR
      

 FII Emerging Markets Small Cap Equity     
 ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  275 750 114 USD 2127346 129,62 USD
 Catégorie d’actions EUR (non couverte)  314 886 EUR 2694 116,88 EUR
      

 FII Frontier Markets Equity Fund     
 Catégorie d’actions USD  6 732 761 USD 55946 120,34 USD
 Catégorie d’actions EUR (non couverte)  2 093 523 EUR 18506 113,13 EUR
      

 FII Global Equity High Yield Fund     
 Catégorie d’actions D  4 511 540 USD 44 839 100,62 USD
      

 FII Asia ex-Japan Equity Fund     
 Catégorie d’actions Z  103 913 USD 903 115,05 USD
      

 FII Global Developed Equity ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD  40 744 838 USD 314 182 129,69 USD
      

 FII Global Equity Focused Fund     
 Catégorie d’actions USD  442 424 USD 3 330 132,88 USD
      

 FII US Small and Mid-Cap Core Equity     
 Fund     
 Catégorie d’actions USD  586 306 USD 4 147 141,37 USD
      

 FII Global Small Cap Equity Fund     
 Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte)  52 873 082 USD 488 190 108,30 USD
 Catégorie d’actions D2 (non couverte)  6 777 120 319 JPY 561 033 12 080 JPY
 Catégorie d’actions GBP (non couverte)  10 916 287 EUR 100 167 108,98 EUR
      

 FII Global Developed Equity Fund     
 Catégorie d’actions USD  4 026 323 USD 30 049 133,99 USD
      

 FII Emerging Markets Equity Fund (Cash 
Limit) 

    
     
 Catégorie d’actions GBP (non couverte)  200 372 983 GBP 1 743 541 114,92 GBP
      

 FII US Equity ESG Fund     
 Catégorie d’actions USD 2  122 831 126 USD 813 393 151,01 USD
 Catégorie d’actions USD  13 702 750 USD 100 000 137,03 USD
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11. Valeur liquidative par action publiée (suite)   

Au 30 septembre 2020 (suite)  
 

 
Valeur liquidative 

(VL de transaction) 

Nombre 
d’actions en 

circulation 
Valeur 

liquidative par 
action

    

FII Global Equity Fund    
Catégorie d’actions USD 6 286 499 USD 52 313 120,17 USD

    

FII Emerging Markets Responsible Equity    
ex Fossil Fuels Fund    
Catégorie d’actions F (non couverte) 51 990 421 EUR 515 008 100,95 EUR
Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 10 098 EUR 100 100,98 EUR

    

FII US All Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions USD 2 56 036 798 USD 499 912 112,09 USD

    

FII Global Sustainable Equity Impact ESG    
Fund    
Catégorie d’actions F 934 158 USD 7 500 124,55 USD

    

FII Quantitative Global Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 1 346 487 USD 10 000 134,65 USD

    

FII China All Cap Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 916 444 USD 7 500 122,19 USD

    

FII Emerging Markets Concentrated    
Equity ESG Fund    
Catégorie d’actions F 380 421 USD 4 000 95,11 USD

    

FII China A-Shares Equity Fund    
Catégorie d’actions F 37 391 437 USD 380 612 98,24 USD

    

FII US High Yield Bond Fund    
Catégorie d’actions F 4 981 114 USD 50 000 99,62 USD

    

 
12. Dividendes   

Les dividendes suivants ont été déclarés et versés au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 :  
 

FII Emerging Markets Equity Fund  
 

Catégorie d’actions D3  
(non couverte)    

Montant en 
USD Période considéréeDate de déclaration Date de paiement 

Montant par 
action USD  Nb d’actions

      

1er octobre 2021 29 octobre 2021 1,133 33 843 38 336
01/10/2020-
30/09/2021

FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions D    

Montant en 
USD Période considéréeDate de déclaration Date de paiement 

Montant par 
action USD  Nb d’actions

      

1er octobre 2021 29 octobre 2021 0,281 572 498 160 919
01/10/2020-
30/09/2021
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12. Dividendes (suite)   

FII Global Equity High Yield Fund  
 
Catégorie d’actions D      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 
action USD  Nb d’actions

  
Montant en 

USD Période considérée
      

1er octobre 2021 29 octobre 2021 1,124 56 384 63 387
01/10/2020-
30/09/2021

 
Les dividendes suivants ont été déclarés et versés au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2021 : 
 
FII Emerging Markets Equity Fund 
 
Catégorie d’actions D      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 
action USD  Nb d’actions

Montant en 
USD Période considérée

      

1er octobre 2020 30 octobre 2020 1,143 410 697 469 631
01/10/2019-
30/09/2020

Catégorie d’actions D3  
(non couverte)      
Date de déclaration Date de paiement 

Montant par 
action USD  Nb d’actions

Montant en 
USD Période considérée

      

1er octobre 2020 30 octobre 2020 1,195 33 843 40 442
01/10/2019-
30/09/2020

FII Global Equity High Yield Fund     
Catégorie d’actions D      
Date de déclaration Date de paiement 

Montant par 
action USD  Nb d’actions

Montant en 
USD Période considérée

      

1er octobre 2020 30 octobre 2020 1,221 44 839 54 761
01/10/2019-
30/09/2020

 
 

13. Événements importants survenus au cours de l’exercice financier   
L’épidémie de coronavirus (COVID-19) a été déclarée pandémie mondiale en 2020 par l’Organisation mondiale de 
la santé. Au cours de l’année 2022, la plupart des économies à travers le monde ont retrouvé leur pleine activité, 
à un rythme variable selon les pays. Les pays comme la population active se sont adaptés avec succès aux 
exigences de la vie et du travail dans cet environnement marqué par la pandémie. 
 
Les Administrateurs ainsi que le Gestionnaire continueront à surveiller les processus de continuité et de résilience 
des activités dans le but d’atténuer tout impact potentiel continu de la COVID-19.  

 
La Société a procédé à une mise à jour du Prospectus et de plusieurs suppléments pour y intégrer les informations 
relatives au Règlement Taxinomie du 13 décembre 2021.  

 
Le 24 février 2022, la Russie a engagé une action militaire dans le territoire souverain d’Ukraine. Le Gestionnaire 
d’investissement suit de près les évènements qui pourraient impacter les marchés financiers, y compris les 
sanctions, les actions des différents États et l’évolution de la crise. Le Gestionnaire d’investissement évaluera 
également l’impact des opérations et valorisations des portefeuilles des Compartiments et prendra toute action 
nécessaire au vu des faits et circonstances et de leurs évolutions ainsi que de leurs effets spécifiques sur les 
stratégies d’investissement et les différentes juridictions.  

 
Veuillez vous reporter aux Rapports du Gestionnaire d’investissement des Compartiments pour obtenir des 
informations supplémentaires concernant les impacts sur les Compartiments respectifs au cours de l’exercice 
financier. Les titres russes détenus par les Compartiments ont été dépréciés à zéro. Veuillez vous reporter au 
Tableau des investissements de chaque Compartiment concerné pour connaître la liste des titres détenus par ledit 
Compartiment au 30 septembre 2022.  
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13. Événements importants survenus au cours de l’exercice financier (suite)   

Le tableau suivant détaille l’impact des moins-values latentes des Compartiments respectifs suite à la dépréciation 
des titres russes à zéro (les montants sont exprimés en USD, à l’exception de ceux du Compartiment FII European 
Equity Fund, qui sont exprimés en EUR, devise de présentation du Compartiment) : 
 

Nom du Compartiment 
Moins-values 

latentes 

Au 
30 septembre 

2022 
VL du 

Compartiment % 
FII Emerging Markets Equity Fund  (64 539 318) (9,87) % 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund  (39 097 623) (7,68) % 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund  (3 818 904) (3,15) % 
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund  (15 235) (6,09) % 
FII European Equity Fund  (1 788) (1,32) % 
FII Global Low Volatility Equity Fund  (7 400 075) (1,75) % 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund (13 618)  (7,00) % 
 
Un supplément à jour pour le Compartiment FII Global Developed Equity ESG Fund a été publié le 4 mars 2022.  
 
Un supplément à jour pour le Compartiment FII US Equity ESG Fund a été publié le 4 mars 2022.  
 
Carne Global Financial Services Limited a été désignée en qualité de seul Agent facilitateur pour le compte de la 
Société le 20 avril 2022. 

 
Le Compartiment FIE All-Purpose Fund a été enregistré au Portugal et en Allemagne le 30 mai 2022. 
 
Le Compartiment FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) a été clôturé le 30 juin 2022.  

 
Aucun autre événement significatif n’a affecté la Société au cours de l’exercice financier.  

 
14. Événements significatifs survenus après la clôture de l’exercice financier   

Les dividendes suivants ont été déclarés et versés après l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 :  
 

FII Emerging Markets Equity Fund  
 

Catégorie d’actions D      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 
action USD  Nb d’actions 

Montant en 
USD Période considérée

      

3 octobre 2022 28 octobre 2022 6,775 7 136 48 344 
01/10/2021-
30/09/2022

Catégorie d’actions D3  
(non couverte)      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 

action USD Nb d’actions 
Montant en 

USD Période considérée
      

3 octobre 2022 28 octobre 2022 2,855 33 843 96 613 
01/10/2021-
30/09/2022

FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
Catégorie d’actions D      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 
action USD  Nb d’actions 

Montant en 
USD Période considérée

      

3 octobre 2022 28 octobre 2022 1,016 572 498 581 378 
01/10/2021-
30/09/2022

FII Global Equity High Yield Fund     
Catégorie d’actions D      

Date de déclaration Date de paiement 
Montant par 
action USD  Nb d’actions 

Montant en 
USD Période considérée

      

3 octobre 2022 28 octobre 2022 1,531 56 386 86 351 
01/10/2021-
30/09/2022
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14. Événements significatifs survenus après la clôture de l’exercice financier (suite)   

Un Prospectus actualisé (« Prospectus ») concernant la Société et des Suppléments concernant les 
Compartiments ont été émis et actés par la Banque centrale le 30 novembre 2022. Le Prospectus et les 
Suppléments ont été actualisés pour tenir compte de l’application du Règlement délégué (UE) 2022/1288 de la 
Commission européenne (« Niveau 2 du SFDR ») complétant le Règlement sur la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (UE) 2019/2088 (« SFDR »). 

 
Les changements mis en œuvre n’ont pas altéré de façon majeure l’objectif d’investissement ou la politique 
d’investissement des Compartiments et visaient uniquement à assurer la mise en conformité avec les exigences 
de publication d’informations du SFDR et du Niveau 2 du SFDR. 

 
Pour chacun des Compartiments détaillés ci-dessous, catégorisés en tant que produits financiers selon l’article 8 
de la réglementation SFDR, des informations précontractuelles supplémentaires requises en vertu du Niveau 2 du 
SFDR ont été reportées dans une annexe au Supplément concerné. 

 
Le Prospectus et les Suppléments actualisés sont disponibles à l’adresse suivante : 
https://www.fisherinvestments.com/en-gb/ucits. Par ailleurs, vous trouverez ci-dessous une synthèse des 
modifications apportées aux informations du SFDR applicables aux Compartiments : 

 
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund ; FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund ; FII 
Emerging Markets Equity ESG Fund ; FII Global Small Cap Equity ESG Fund ; FII Global Developed Equity ESG 
Fund ; FII Quantitative Global Equity ESG Fund ; FII US Small Cap Core Equity ESG Fund ; FII US Equity ESG 
Fund ; FII US All Cap Equity ESG Fund 
 
Des informations complémentaires ont été publiées dans chaque Supplément en ce qui concerne la promotion des 
caractéristiques environnementales et sociales, notamment :  

 
• Intensité plus faible des gaz à effet de serre (« GES ») : Chaque Compartiment cherche à constituer un 
portefeuille dont l’intensité moyenne pondérée des émissions de GES est inférieure à celle de l’indice de référence 
(« Indice de référence »).  

• Score ESG plus élevé : Chaque Compartiment cherche à constituer un portefeuille dont le score 
environnemental, social et de gouvernance (« ESG ») moyen pondéré, tel que mesuré par un fournisseur de 
données indépendant (« Fournisseur de données »), est supérieur à l’Indice de référence.  

• Investissements durables : Chaque Compartiment cherche à constituer un portefeuille composé d’au moins 5 % 
de titres qui représentent des investissements durables.  

• Les critères d’exclusion ESG déjà en place pour les Compartiments ont été renforcés.  

En outre, le Compartiment FII Quantitative Global Equity ESG Fund cherche à obtenir un score ESG pondéré 
exclusif, égal ou supérieur à celui de son Indice de référence. 

 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 

 
Le Compartiment a été déconsidéré de la catégorie des produits financiers tel que défini par l’article 9 à celle de 
produits financiers relevant de l’article 8. 

 
En outre, des informations plus détaillées ont été ajoutées dans le Supplément en ce qui concerne la promotion 
des caractéristiques environnementales et sociales, notamment : 

 
• Cible des ODD : Le Compartiment cherche à maintenir une plus grande exposition aux Objectifs de 
développement durable (« ODD ») des Nations unies en investissant dans des entités (les « Sociétés 
bénéficiaires des investissements ») qu’à l’indice MSCI Emerging Markets ex-Fossil Fuels Index.  

• Meilleurs scores environnementaux et sociaux : Le Compartiment recherche des Sociétés bénéficiaires des 
investissements qui se situent dans les 40 % supérieurs de l’univers de sélection de titres du Compartiment, défini 
selon le critère qu’une Société bénéficiaire des investissements atteint des scores environnementaux et sociaux 
(tels que fournis par un Fournisseur de données) plus élevés que ceux de son pays ou de son secteur.  

• Les filtres d’exclusion ESG déjà en place pour le Compartiment ont été renforcés.  

Les Administrateurs ont approuvé un plan visant à clôturer le Compartiment FII Emerging Markets Sustainable 
Equity Impact ESG Fund et le Compartiment FII China All Cap Equity ESG Fund au cours de l’exercice 
financier 2023. Au terme de ce plan, le Compartiment FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 
et le Compartiment FII China All Cap Equity ESG Fund ont été radiés de la cote en Autriche, en Belgique, au 
Danemark, en Finlande, en France, en Allemagne, en Italie, au Luxembourg, aux Pays-Bas, en Norvège, au 
Portugal, en Espagne, en Suède, en Suisse et au Royaume-Uni le 22 novembre 2022. 
 
Aucun autre événement significatif n’a affecté la Société après la fin de l’exercice financier. 

 



Notes aux états financiers 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 266 
 

 
15. Accords de commission accessoire/courtage direct  

Conformément au règlement MiFID II, en vigueur depuis le 3 janvier 2018, il est interdit aux entreprises exerçant 
des activités relevant de la MiFID de payer à ou d’accepter de toute partie (autre que son client ou une personne 
au nom de son client) un avantage non monétaire en rapport avec la fourniture d’un service d’investissement ou 
d’un service auxiliaire.  

 
Dans le contexte de la recherche en investissement, la Société a recours à une exemption en vertu des règles de 
la MiFID II au regard de toute recherche de tiers reçue par une entreprise (MiFID) fournissant des services 
d’investissement ou des services auxiliaires à des clients, lorsque cette recherche est reçue en contrepartie de :  

 
paiements directs effectués par l’entreprise sur ses ressources propres ;  

 
paiements provenant d’un compte de paiement de recherche distinct, contrôlé par l’entreprise.  

 
La Société n’a pas versé de commissions indirectes ni utilisé d’accords de courtage direct au cours de l’exercice 
financier clôturé le 30 septembre 2022 ou de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2021. 

 
16. Investissements croisés  

Il n’y a pas eu d’investissements croisés au cours de l’exercice financier sous revue, ou au cours de l’exercice 
financier comparatif.  
 

17. Passifs éventuels  
Il n’y avait aucun passif éventuel au 30 septembre 2022 ou au 30 septembre 2021. 

 
18. Approbation des états financiers  
 

Le Conseil d’administration a approuvé les états financiers le 15 décembre 2022.  
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Annexe 1 – Mouvements importants du portefeuille au cours de 
l’exercice financier (non audités)* 

 

FII Emerging Markets Equity Fund 

 
 

Nombre d’actions 
Coût

 USD
   

Achats**   
United Microelectronics Corp - ADR 1 456 024 14 558 170
Reliance Industries Ltd 321 472 11 373 871
Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF (Ireland Listed) 150 450 8 249 893
MediaTek Inc 232 000 8 213 582
PTT Exploration & Production PCL - NVDR 1 280 369 5 770 247
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 760 189 5 770 193
Grupo Mexico SAB de CV 1 041 100 5 577 191
KB Financial Group Inc 114 675 4 529 167
Hana Financial Group Inc 148 442 4 484 324
Shinhan Financial Group Co Ltd 155 180 4 261 510
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - ADR 36 473 2 965 427
Anglo American Platinum Ltd 24 312 2 637 077
KGHM Polska Miedz SA 83 918 2 597 153
ICICI Bank Ltd 279 477 2 579 596
JD.com Inc - ADR 33 200 2 571 908
Win Semiconductors Corp 177 000 2 404 548
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 16 317 1 223 171
Samsung Electronics Co Ltd 19 336 848 351
 
* Cette Annexe non auditée présente les variations importantes du portefeuille de chaque Compartiment au cours de 

l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. Les variations importantes du portefeuille d’un Compartiment sont 
définies, au sens de la Réglementation OPCVM en vigueur, comme la valeur totale d’un achat d’investissement 
dépassant 1 % de la valeur totale de tous les achats d’investissement au cours de la période de référence, et la 
valeur totale d’une vente d’investissement dépassant 1 % de la valeur totale de tous les produits de vente 
d’investissement au cours de la période de référence. Au minimum, les vingt plus grands achats et les vingt plus 
grandes ventes d’investissements doivent être indiqués, lorsque les seuils ci-dessus ne sont pas atteints pour un 
Compartiment. Si le nombre de transactions d’achat ou de vente dans un Compartiment s’est trouvé inférieur à ce 
montant, alors toutes les transactions ont été déclarées pour le Compartiment en question. 

 
** Il n’y a pas eu d’autres achats au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 648 579 68 816 598
Tencent Holdings Ltd 904 500 43 305 872
Petroleo Brasileiro SA - ADR 2 473 148 33 277 237
Vale SA - ADR 2 011 666 32 368 599
MediaTek Inc 815 000 25 813 314
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 250 491 24 715 068
Vanguard FTSE Emerging Markets UCITS ETF (Ireland Listed) 392 352 24 673 569
Naver Corp 101 909 23 991 988
Samsung Electronics Co Ltd 474 177 23 682 151
Samsung Electronics Co Ltd - GDR 12 218 17 895 770
Meituan 705 200 17 541 600
Samsung Biologics Co Ltd 26 220 16 915 511
JD.com Inc - ADR 280 986 16 754 411
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 2 400 762 16 546 878
HDFC Bank Ltd - ADR 268 651 16 222 881
MercadoLibre Inc 16 863 15 695 168
China Petroleum & Chemical Corp 29 769 600 14 784 297
Southern Copper Corp 232 414 13 876 214
Wuxi Biologics Cayman Inc 1 551 500 13 448 655
Win Semiconductors Corp 1 257 000 13 078 061
Pinduoduo Inc - ADR 214 441 11 149 269
SK Hynix Inc - GDR 104 057 9 865 885
Tata Consultancy Services Ltd 223 526 9 622 598
Genscript Biotech Corp 2 910 000 9 455 081
Naspers Ltd 64 130 8 750 567
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 1 341 000 8 681 337
Infosys Ltd - ADR 418 244 8 679 461
NetEase Inc - ADR 94 672 8 609 889
Trip.com Group Ltd - ADR 356 381 8 547 124
Kakao Corp 113 081 7 792 077
Bank Central Asia Tbk PT 12 227 700 7 749 629
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 7 170 000 7 696 154
Hiwin Technologies Corp 929 000 7 602 753
Wal-Mart de Mexico SAB de CV 2 143 400 7 557 251
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Equity Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 112 419 11 403 502
United Microelectronics Corp - ADR 701 631 8 013 246
Samsung Electronics Co Ltd 94 908 5 728 682
Tencent Holdings Ltd 104 800 5 665 520
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 43 599 5 039 718
Ecopetrol SA - ADR 297 351 4 740 574
MercadoLibre Inc 3 466 4 039 411
Meituan 132 500 3 997 988
KB Financial Group Inc 101 116 3 959 685
Gerdau SA - ADR 802 235 3 918 754
Hana Financial Group Inc 128 418 3 858 072
Shinhan Financial Group Co Ltd 134 995 3 703 673
JD.com Inc - ADR 50 546 3 701 498
Reliance Industries Ltd 102 322 3 578 340
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 418 731 3 139 668
Naver Corp 10 398 3 095 115
Hiwin Technologies Corp 332 237 2 965 122
Novatek PJSC - Sponsored GDR 14 244 2 945 875
KGHM Polska Miedz SA 101 846 2 789 681
SK Hynix Inc 30 037 2 755 018
Pinduoduo Inc - ADR 46 689 2 685 703
NetEase Inc - ADR 24 382 2 342 268
Naspers Ltd 14 625 2 278 900
Infosys Ltd - ADR 95 072 2 243 072
Celltrion Inc 13 818 2 180 234
CMOC Group Ltd 3 813 000 2 158 427
Haier Smart Home Co Ltd 551 400 2 143 522
Trip.com Group Ltd - ADR 83 179 2 098 659
Wipro Ltd - ADR 230 886 1 951 452
Sino Biopharmaceutical Ltd 2 644 000 1 844 905
HDFC Bank Ltd - ADR 27 459 1 779 505
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - ADR 20 997 1 707 156
Anglo American Platinum Ltd 13 998 1 518 337
ICICI Bank Ltd 161 410 1 489 828
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 5 050 200 1 478 376
Globant SA 5 911 1 320 333

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 164 316 20 260 677
Gerdau SA - ADR 1 742 560 9 183 054
Tencent Holdings Ltd 154 100 7 484 397
China Petroleum & Chemical Corp 12 756 161 6 276 815
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 48 092 5 132 235
Samsung Electronics Co Ltd 82 755 4 870 806
MediaTek Inc 159 000 4 841 762
Naver Corp 9 393 3 079 819
Meituan 112 000 3 022 559
Pinduoduo Inc - ADR 50 462 2 794 019
Win Semiconductors Corp 311 000 2 720 554
MercadoLibre Inc 2 454 2 709 703
JD.com Inc - ADR 29 024 2 436 724
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 330 015 2 245 420
NetEase Inc - ADR 21 500 2 087 314
HDFC Bank Ltd - ADR 31 078 2 065 492
Trip.com Group Ltd - ADR 76 564 2 008 493
Hiwin Technologies Corp 233 000 1 999 493
SK Hynix Inc 23 015 1 963 944
Infosys Ltd - ADR 85 894 1 959 357
Haier Smart Home Co Ltd 484 400 1 919 327
Wipro Ltd - ADR 178 720 1 534 485
Sino Biopharmaceutical Ltd 2 074 000 1 522 614
Celltrion Inc 8 374 1 513 827
LUKOIL PJSC - ADR 16 624 1 490 327
Novatek PJSC - Sponsored GDR 6 644 1 477 892
CMOC Group Ltd 2 511 000 1 469 365
Kakao Corp 14 291 1 466 680
Ecopetrol SA - ADR 107 356 1 435 054
Yandex NV 20 880 1 429 821
Naspers Ltd 8 946 1 296 129
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Azenta Inc 48 540 5 405 149
Synaptics Inc 18 970 5 077 643
Ovintiv Inc 97 500 3 496 838
Shockwave Medical Inc 16 169 2 975 792
8x8 Inc 276 923 2 763 205
Revolve Group Inc 49 520 2 421 087
NanoString Technologies Inc 115 918 2 290 342
Twist Bioscience Corp 46 939 2 253 379
Evercore Inc 15 084 2 194 105
Agios Pharmaceuticals Inc 77 863 2 178 432
Ligand Pharmaceuticals Inc 19 914 2 087 607
Ceridian HCM Holding Inc 34 900 2 060 377
SPS Commerce Inc 16 453 2 055 936
Five9 Inc 19 122 2 051 900
Manhattan Associates Inc 14 737 2 047 595
Box Inc 65 647 2 030 514
Thor Industries Inc 21 104 1 944 193
Six Flags Entertainment Corp 75 008 1 940 539
Shake Shack Inc 37 360 1 939 219
Urban Outfitters Inc 84 694 1 922 613
Montrose Environmental Group Inc 43 858 1 852 964
Dropbox Inc 81 834 1 803 099
Allscripts Healthcare Solutions Inc 106 046 1 802 538
Tenable Holdings Inc 30 686 1 792 882
Qualys Inc 12 607 1 781 438
Donnelley Financial Solutions Inc 39 950 1 754 284
Moelis & Co 36 743 1 752 729
Focus Financial Partners Inc 39 924 1 746 827
Hibbett Inc 27 743 1 691 041
Altra Industrial Motion Corp 42 848 1 678 296
LivePerson Inc 72 783 1 596 777
H&E Equipment Services Inc 47 127 1 507 216
Myriad Genetics Inc 57 940 1 505 700
Vicor Corp 22 904 1 433 158
ChampionX Corp 66 370 1 410 017
Darling Ingredients Inc 20 890 1 380 475
Wolverine World Wide Inc 58 633 1 359 729
Goodyear Tire & Rubber Co 88 432 1 358 466
Dana Inc 75 680 1 322 039
Gap Inc 116 733 1 321 476
Cactus Inc 32 609 1 308 298
Rent-A-Center Inc 45 357 1 292 166
ImmunoGen Inc 215 066 1 286 524
National Vision Holdings Inc 37 091 1 281 405

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
West Pharmaceutical Services Inc 32 446 10 795 135
Fair Isaac Corp 20 219 8 917 707
Aspen Technology Inc 47 800 7 111 275
Pool Corp 17 263 6 438 824
Alcoa Corp 95 014 6 251 603
Darling Ingredients Inc 81 579 6 095 564
Domino's Pizza Inc 13 662 5 439 700
Lumentum Holdings Inc 62 711 5 432 739
Steris Plc 20 585 4 570 169
Cleveland-Cliffs Inc 220 596 4 332 365
HEICO Corp 30 435 4 229 622
PerkinElmer Inc 25 750 4 021 012
Bottomline Technologies DE Inc 79 782 3 619 914
AptarGroup Inc 30 413 3 608 013
Charles River Laboratories International Inc 11 774 3 364 778
SVB Financial Group 6 452 3 205 364
Halozyme Therapeutics Inc 75 035 3 088 899
Yelp Inc 82 422 2 944 626
Paycom Software Inc 7 227 2 639 732
J & J Snack Foods Corp 16 501 2 605 956
Omnicell Inc 20 256 2 271 157
Marvell Technology Inc 36 035 2 092 773
Lazard Ltd 41 559 1 837 850
East West Bancorp Inc 22 865 1 736 218
Spirit AeroSystems Holdings Inc 42 735 1 642 289
Kaiser Aluminum Corp 16 090 1 518 230
Cactus Inc 31 391 1 467 048
Align Technology Inc 3 888 1 435 636
Builders FirstSource Inc 22 121 1 433 167
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Persistent Systems Ltd 76 379 4 397 615
Mphasis Ltd 92 604 4 318 070
Route Mobile Ltd 157 709 4 099 726
S-Oil Corp 21 763 1 504 552
BNK Financial Group Inc 275 740 1 443 013
Americanas SA - GDR 82 663 769 229
CS Wind Corp 16 030 762 659
ICICI Securities Ltd 116 932 762 028
Doosan Co Ltd 13 086 755 184
Hyundai Doosan Infracore Co Ltd 168 620 740 287
DL E&C Co Ltd 22 339 730 948
Hyundai Elevator Co Ltd 32 247 729 634
Fila Holdings Corp 30 331 719 494
Aavas Financiers Ltd 25 704 714 740
Wilson Sons Holdings Brasil SA 331 300 604 745
Vivara Participacoes SA 118 671 603 448
NCSoft Corp 1 786 599 504
Alpargatas SA - Pref 139 900 598 564
GPS Participacoes e Empreendimentos SA 224 600 598 247
Armac Locacao Logistica E Servicos SA 187 300 575 567
Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes 182 100 573 581
Coronation Fund Managers Ltd 319 735 563 855
Bank Millennium SA 686 933 548 707
Truworths International Ltd 179 642 545 896
Smartfit Escola de Ginastica e Danca SA 191 100 545 235
Alior Bank SA 97 764 537 250
Ninety One Ltd 237 528 497 421
Douzone Bizon Co Ltd 15 579 442 598
 
 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Mindtree Ltd 191 463 12 573 330
ANTA Sports Products Ltd 146 000 1 643 380
Hapvida Participacoes e Investimentos SA 628 822 1 499 163
momo.com Inc 45 000 1 166 964
Vipshop Holdings Ltd - ADR 106 454 1 064 218
ASPEED Technology Inc 17 000 1 022 539
Kingsoft Corp Ltd 285 000 879 342
H World Group Ltd - ADR 24 079 863 638
Tata Elxsi Ltd 7 800 837 450
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 69 900 778 594
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co Ltd 548 400 676 349
Kingdee International Software Group Co Ltd 428 000 654 330
Silergy Corp 29 000 506 624
Airtac International Group 15 000 426 268
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 380 000 349 159
Persistent Systems Ltd 7 033 324 431
Chroma ATE Inc 54 000 314 338
Realtek Semiconductor Corp 26 000 296 044
Baozun Inc - ADR 29 061 256 481
Route Mobile Ltd 13 614 254 782
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund (suite) 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 275 
 

 
 
 
 
 
 
 
 Nombre 

d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
MercadoLibre Inc 124 153 515
Kaspi.KZ JSC - GDR 1 195 72 370
Nova Ljubljanska Banka dd - GDR 3 825 49 473
AB Ignitis Grupe 2 499 49 383
SSI Securities Corp 45 800 48 459
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC - GDR 3 140 34 092
BRD-Groupe Societe Generale SA 9 903 28 811
Fawry for Banking & Payment Technology Services SAE 129 201 25 361
Itissalat Al-Maghrib 2 071 23 910
Ferrexpo Plc 12 702 23 507
Krka dd Novo mesto 200 19 902
Commercial International Bank Egypt SAE 9 315 19 344

* Il n’y a pas eu d’autres achats au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022.  
 Nombre 

d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
EPAM Systems Inc 846 474 225
Globant SA 1 765 467 448
MercadoLibre Inc 301 379 883
Banca Transilvania SA 305 164 184 077
Krka dd Novo mesto 1 000 129 495
Ferrexpo Plc 23 800 96 185
Fondul Proprietatea SA 228 137 96 154
Kaspi.KZ JSC - GDR 559 68 430
Vingroup JSC 12 800 59 531
Vinhomes JSC 15 400 57 460
Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC 12 400 56 193
BRD-Groupe Societe Generale SA 13 055 55 245
Hoa Phat Group JSC 25 300 50 840
OMV Petrom SA 452 209 48 645
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC - GDR 2 215 37 405
Bank for Investment and Development of Vietnam JSC 19 500 32 537
Societatea Nationala de Gaze Naturale ROMGAZ SA 3 971 32 524
Lucky Cement Ltd 8 176 30 180
Fawry for Banking & Payment Technology Services SAE 29 133 21 759
Commercial International Bank Egypt SAE 3 816 12 283
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Frontier Markets Equity Fund 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 276 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Morgan Stanley 1 054 97 882
BlackRock Inc 158 97 653
Volkswagen AG - Pref 662 95 752
Verizon Communications Inc 2 143 92 634
JPMorgan Chase & Co 749 86 256
Barclays Plc - ADR 10 799 85 641
BNP Paribas SA 1 288 73 089
Ford Motor Co 5 572 72 927
NVIDIA Corp 301 72 117
T Rowe Price Group Inc 617 66 420
Bank of America Corp 1 475 50 491
AT&T Inc 1 910 43 705
Illinois Tool Works Inc 211 42 262
Target Corp 252 41 891
Goldman Sachs Group Inc 127 41 633
Sanofi 403 39 479
Novartis AG 471 38 103
GlaxoSmithKline Plc 1 748 37 292
Novo Nordisk A/S 320 36 501
AstraZeneca Plc 327 35 564
Walmart Inc 250 34 490
ABB Ltd 1 170 32 148
A O Smith Corp 601 31 821
BHP Group Ltd 1 258 31 424
Altria Group Inc 639 26 289
Rio Tinto Ltd 353 20 907
British American Tobacco Plc - ADR 489 17 625

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes   
Starbucks Corp 1 364 158 604
Apple Inc 962 155 895
Microsoft Corp 463 133 181
Exxon Mobil Corp 1 418 125 603
Walt Disney Co 595 91 064
American Express Co 543 78 039
Equinor ASA 2 200 76 218
Shell Plc 2 996 75 531
QUALCOMM Inc 474 71 048
Walmart Inc 504 66 208
Schlumberger NV 1 620 62 284
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 92 55 043
TotalEnergies SE 1 063 52 917
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 447 38 013
Eli Lilly & Co 130 37 118
Merck & Co Inc 394 33 544
Sands China Ltd 13 600 31 599
Nestle SA 239 25 848
AstraZeneca Plc 176 19 573
Warner Bros Discovery Inc 1 175 15 299
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Equity High Yield Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
MediaTek Inc 25 1 030
PTT Exploration & Production PCL - NVDR 228 1 016
Hana Financial Group Inc 26 778
Shinhan Financial Group Co Ltd 27 740
KB Financial Group Inc 17 664
United Microelectronics Corp - ADR 44 445
JD.com Inc - ADR 5 310
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 3 285
Tencent Holdings Ltd - ADR 5 248
Naver Corp 1 225
POSCO Holdings Inc 1 223
NetEase Inc - ADR 2 209
SK Hynix Inc 2 164
Reliance Industries Ltd - GDR 2 140
Celltrion Inc 1 129
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 400 123
Pinduoduo Inc - ADR 2 117
HDFC Bank Ltd - ADR 2 116
Bank Mandiri Persero Tbk PT 200 114
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 1 111

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 11 1 405
China Petroleum & Chemical Corp 2 600 1 279
Tencent Holdings Ltd - ADR 14 543
NetEase Inc - ADR 6 542
JD.com Inc - ADR 8 499
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 5 463
SK Hynix Inc 4 355
Pinduoduo Inc - ADR 6 332
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 800 240
POSCO Holdings Inc 1 233
DBS Group Holdings Ltd - ADR 2 216
Infosys Ltd - ADR 10 208
Naver Corp 1 175
Bank Mandiri Persero Tbk PT 300 163
Baidu Inc - ADR 1 152
Semen Indonesia Persero Tbk PT 300 151
HDFC Bank Ltd - ADR 2 135
Unilever Indonesia Tbk PT 500 133
Reliance Industries Ltd - GDR 2 131
Silergy Corp 1 129
Bilibili Inc - ADR 4 126
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd - ADR 3 121
PTT PCL - NVDR 100 120
Jasa Marga Persero Tbk PT 400 93
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Asia ex-Japan Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Intuit Inc 1 856 1 144 587
Amazon.com Inc 267 835 972
PayPal Holdings Inc 4 194 708 654
DocuSign Inc 3 073 607 046
Apple Inc 3 321 518 976
Johnson & Johnson 2 424 429 595
Netflix Inc 840 391 732
Alphabet Inc 157 388 915
Charles Schwab Corp 5 050 368 233
BlackRock Inc 524 365 657
Microsoft Corp 1 307 359 777
Morgan Stanley 3 990 348 062
Bank of America Corp 10 206 347 383
Goldman Sachs Group Inc 1 050 344 211
T Rowe Price Group Inc 2 715 341 415
Meta Platforms Inc 1 301 341 220
Volkswagen AG - Pref 2 249 341 174
Uber Technologies Inc 9 823 330 618
Walmart Inc 2 261 303 695
Ford Motor Co 20 507 293 232
Zoom Video Communications Inc 1 937 285 723
NVIDIA Corp 1 384 285 700
Walt Disney Co 2 317 260 150
Applied Materials Inc 1 912 260 005
Xylem Inc 2 742 257 929
Lennox International Inc 1 028 255 967
JPMorgan Chase & Co 1 954 238 786
A O Smith Corp 4 403 233 123
Lam Research Corp 379 231 760
Home Depot Inc 641 202 381
Eli Lilly & Co 700 193 048
Novo Nordisk A/S 1 623 165 192
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 1 513 155 614

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Developed Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Apple Inc 11 463 1 868 115
Mastercard Inc 3 739 1 198 169
ConocoPhillips 10 899 1 170 639
Eli Lilly & Co 3 803 1 133 049
Alphabet Inc 3 118 1 023 149
SAP SE 7 167 943 079
Microsoft Corp 2 277 719 388
Novo Nordisk A/S 6 754 712 559
NVIDIA Corp 2 142 622 179
Exxon Mobil Corp 8 286 585 814
Intel Corp 11 302 559 107
Amazon.com Inc 493 558 751
Starbucks Corp 4 755 526 794
Tencent Holdings Ltd 11 600 476 684
Walt Disney Co 3 239 469 409
Home Depot Inc 1 009 390 005
Costco Wholesale Corp 682 355 658
AstraZeneca Plc 2 681 307 478
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 3 049 294 328
Netflix Inc 585 287 882
Meta Platforms Inc 936 280 828
Cisco Systems Inc 5 032 280 227
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 2 283 269 440
Adobe Inc 448 254 716
Salesforce Inc 992 250 985
Align Technology Inc 426 248 828
Applied Materials Inc 1 667 243 863
Lam Research Corp 337 219 943
L'Oreal SA 471 205 856
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Developed Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
T Rowe Price Group Inc 445 55 743
Amazon.com Inc 61 47 764
Mercedes-Benz Group AG 721 42 176
Bank of America Corp 1 194 40 855
Morgan Stanley 412 36 189
PayPal Holdings Inc 207 34 554
IDEX Corp 117 24 313
Meta Platforms Inc 74 21 941
NVIDIA Corp 125 20 291
Apple Inc 116 18 227
Alphabet Inc 7 17 849
Microsoft Corp 49 14 472
Adobe Inc 27 13 174
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 15 10 991
Salesforce Inc 47 9 754
ASML Holding NV 14 9 078
Align Technology Inc 17 7 902
Home Depot Inc 23 7 747
Applied Materials Inc 58 7 530
Netflix Inc 19 7 121
Intuitive Surgical Inc 23 6 268
Thermo Fisher Scientific Inc 10 6 001
Equinor ASA 191 5 888
L'Oreal SA 14 5 766
JPMorgan Chase & Co 38 5 568

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes   
Visa Inc 293 58 315
Tencent Holdings Ltd - ADR 1 278 49 137
Apple Inc 276 44 247
Novartis AG 431 35 488
Alphabet Inc 201 33 031
Intel Corp 615 30 444
Equinor ASA 806 28 690
ASML Holding NV 35 20 265
Microsoft Corp 34 9 771
Amazon.com Inc 21 8 965
Salesforce Inc 42 7 898
TotalEnergies SE 131 6 562
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 10 6 560
Adobe Inc 13 6 259
Thermo Fisher Scientific Inc 11 5 927
Home Depot Inc 18 5 659
Applied Materials Inc 49 5 641
Align Technology Inc 14 5 611
JPMorgan Chase & Co 41 5 115
Netflix Inc 5 3 175
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Equity Focused Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
ON Semiconductor Corp 2 552 133 930
Pool Corp 304 110 226
Fortinet Inc 1 545 93 577
Fair Isaac Corp 217 88 731
Medpace Holdings Inc 551 83 974
West Pharmaceutical Services Inc 267 82 289
Domino's Pizza Inc 206 81 116
Altair Engineering Inc 1 463 78 672
Charles River Laboratories International Inc 339 76 143
Synopsys Inc 236 73 140
Diamondback Energy Inc 594 72 067
CONMED Corp 728 71 920
Affiliated Managers Group Inc 584 71 569
PTC Inc 607 66 270
Nucor Corp 581 65 615
WEX Inc 405 63 582
HEICO Corp 474 63 119
FactSet Research Systems Inc 161 62 835
SVB Financial Group 151 62 679
Insulet Corp 254 57 329
SS&C Technologies Holdings Inc 945 56 817
SiteOne Landscape Supply Inc 426 53 847
Cactus Inc 1 176 49 272
Qorvo Inc 498 48 162
IPG Photonics Corp 491 47 383
Trex Co Inc 778 45 352
Alcoa Corp 931 45 185
PerkinElmer Inc 314 45 090
Freeport-McMoRan Inc 1 489 44 915
Lazard Ltd 1 230 44 154
Aspen Technology Inc 226 43 455
East West Bancorp Inc 639 42 914
Workday Inc 284 42 821
Lennar Corp 578 42 679
Cooper Cos Inc 133 42 430
ServiceNow Inc 83 40 083
Halozyme Therapeutics Inc 894 39 366
Lincoln Electric Holdings Inc 298 37 689

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Fair Isaac Corp 287 131 922
West Pharmaceutical Services Inc 350 109 579
Pool Corp 220 79 387
ON Semiconductor Corp 1 023 69 705
Domino's Pizza Inc 115 43 587
Fortinet Inc 678 37 804
PerkinElmer Inc 263 37 328
Northern Trust Corp 345 33 963
Charles River Laboratories International Inc 109 24 528
AptarGroup Inc 204 21 831
Diamondback Energy Inc 166 19 832
SVB Financial Group 47 19 385
Emergent BioSolutions Inc 430 10 742
Synopsys Inc 32 10 266
Workday Inc 60 9 537
PTC Inc 83 9 525
Nucor Corp 76 9 500
Medpace Holdings Inc 59 9 376
Lennar Corp 119 9 296
Vertex Pharmaceuticals Inc 31 8 872
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
APA Corp 14 620 381 782
Patterson-UTI Energy Inc 53 507 375 085
Paycom Software Inc 690 323 941
Euronext NV 2 532 290 015
Bechtle AG 3 306 242 167
Charles River Laboratories International Inc 598 235 886
Medpace Holdings Inc 1 134 234 676
Alteryx Inc 3 159 233 159
Shockwave Medical Inc 1 055 228 283
Merit Medical Systems Inc 3 345 223 230
Veracyte Inc 5 198 221 948
NanoString Technologies Inc 7 874 209 004
Jefferies Financial Group Inc 6 135 199 373
Toll Brothers Inc 4 062 193 436
Thor Industries Inc 1 913 179 179
Autoliv Inc 2 124 178 089
Paylocity Holding Corp 561 170 017
Simpson Manufacturing Co Inc 1 593 168 795
KION Group AG 2 271 165 631
ON Semiconductor Corp 2 526 163 857
Lazard Ltd 3 229 159 296
HubSpot Inc 186 150 531
IPG Photonics Corp 1 021 147 901
Subsea 7 SA 19 386 145 846
Builders FirstSource Inc 1 958 139 273
Sartorius AG - Pref 212 138 962
MSCI Inc 209 137 209
Kingspan Group Plc 1 205 136 093
OZ Minerals Ltd 6 760 127 791
Capri Holdings Ltd 2 351 126 243
Ashtead Group Plc 1 465 120 848
Gap Inc 10 952 118 911
Urban Outfitters Inc 5 158 117 588
Disco Corp 400 116 654
Lumentum Holdings Inc 1 365 115 869
Nibe Industrier AB 7 731 114 507
GMO Payment Gateway Inc 900 114 491
Raymond James Financial Inc 1 143 113 670
Cavco Industries Inc 469 113 529
Domino's Pizza Inc 240 113 336
DiaSorin SpA 495 112 732
Viavi Solutions Inc 6 839 112 670
Align Technology Inc 190 112 227
Halozyme Therapeutics Inc 2 916 111 436
Qorvo Inc 670 110 741
MKS Instruments Inc 770 110 663
CANCOM SE 1 580 110 492
Fair Isaac Corp 270 110 181
Ziff Davis Inc 998 108 403
Hudbay Minerals Inc 15 500 107 223
Lundin Mining Corp 12 600 107 071

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Small Cap Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
ON Semiconductor Corp 42 967 2 744 007
HubSpot Inc 4 780 2 464 160
Ashtead Group Plc 37 255 2 426 359
Fair Isaac Corp 4 880 2 287 361
SVB Financial Group 3 800 2 162 399
Align Technology Inc 4 206 1 990 130
Medpace Holdings Inc 11 409 1 869 098
Domino's Pizza Inc 4 611 1 869 050
Nibe Industrier AB 162 828 1 797 364
Paycom Software Inc 4 993 1 792 995
Bechtle AG 27 597 1 578 121
Charles River Laboratories International Inc 5 398 1 561 423
MKS Instruments Inc 10 206 1 561 361
Halozyme Therapeutics Inc 36 695 1 494 700
OZ Minerals Ltd 72 024 1 457 851
MSCI Inc 2 633 1 404 572
Sartorius AG - Pref 2 863 1 338 677
Lumentum Holdings Inc 13 439 1 307 058
Raymond James Financial Inc 11 345 1 259 482
Lundin Mining Corp 123 000 1 252 454
Qorvo Inc 9 967 1 243 619
Euronext NV 13 036 1 182 838
Paylocity Holding Corp 5 438 1 134 401
Hudbay Minerals Inc 137 800 1 072 613
Zendesk Inc 9 898 1 041 416
Kingspan Group Plc 10 557 1 041 168
Shockwave Medical Inc 5 014 1 016 940
MTU Aero Engines AG 4 276 988 320
Disco Corp 3 400 952 183
First Republic Bank 5 154 879 546
Ziff Davis Inc 8 546 836 744
Merit Medical Systems Inc 12 382 831 970
DR Horton Inc 10 339 812 460
Viavi Solutions Inc 49 847 800 016
DiaSorin SpA 4 955 781 904
CANCOM SE 12 250 769 692
Simpson Manufacturing Co Inc 6 668 745 321
MINEBEA MITSUMI Inc 34 000 732 347
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Small Cap Equity Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
PayPal Holdings Inc 662 111 991
DocuSign Inc 541 87 362
Intuit Inc 116 74 728
Morgan Stanley 482 42 338
Goldman Sachs Group Inc 126 42 264
Amazon.com Inc 12 41 114
Meta Platforms Inc 131 39 058
Netflix Inc 68 38 972
Block Inc 317 36 920
Walmart Inc 248 33 933
Uber Technologies Inc 874 31 345
Zoom Video Communications Inc 212 31 272
adidas AG 165 29 116
Charles Schwab Corp 416 28 995
Mercedes-Benz Group AG 480 28 824
BlackRock Inc 41 28 507
JPMorgan Chase & Co 190 22 464
Starbucks Corp 204 18 070
Walt Disney Co 157 17 766
Ford Motor Co 1 178 17 732
Apple Inc 85 14 737
IDEX Corp 64 13 300
Lennox International Inc 52 13 282
A O Smith Corp 242 13 221
Microsoft Corp 37 11 250
NVIDIA Corp 39 10 908

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes   
Mastercard Inc 438 141 817
SAP SE 523 68 853
Novo Nordisk A/S 524 55 460
NIKE Inc 355 51 067
Intel Corp 1 016 50 294
Apple Inc 316 49 221
Starbucks Corp 435 48 160
Walt Disney Co 297 42 874
Costco Wholesale Corp 69 35 922
Tencent Holdings Ltd - ADR 922 35 449
Walmart Inc 247 34 517
Alphabet Inc 190 20 235
Raytheon Technologies Corp 202 18 737
Chevron Corp 123 18 348
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 182 17 055
BP Plc 3 189 16 177
TotalEnergies SE 281 15 022
Hess Corp 129 13 700
Shell Plc 493 13 244
Exxon Mobil Corp 130 10 604
Schlumberger NV 198 7 771
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Developed Equity Fund 
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 Nombre 

d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
United Microelectronics Corp - ADR 81 415 932 739
Ecopetrol SA - ADR 48 609 850 578
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 70 577 542 998
PTT Exploration & Production PCL - NVDR 97 933 441 495
Grupo Mexico SAB de CV 78 500 420 047
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA - ADR 3 967 345 632
KGHM Polska Miedz SA 10 168 325 275
Anglo American Platinum Ltd 3 027 325 215
ICICI Bank Ltd - ADR 17 297 321 421
MercadoLibre Inc 163 212 045
MediaTek Inc 4 134 159 237
Win Semiconductors Corp 8 545 110 122

* Il n’y a pas eu d’autres achats au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022.  
 Nombre 

d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 90 638 7 440 207
Tencent Holdings Ltd 123 593 5 480 149
Samsung Electronics Co Ltd 114 076 5 035 051
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 30 816 3 501 594
Vale SA - ADR 232 271 3 276 537
Petroleo Brasileiro SA - ADR 269 969 3 182 234
Infosys Ltd - ADR 163 117 2 999 555
Naver Corp 15 410 2 863 443
MediaTek Inc 134 134 2 804 901
JD.com Inc - ADR 38 849 2 492 487
Wuxi Biologics Cayman Inc 238 000 2 368 868
Samsung Biologics Co Ltd 3 718 2 276 722
HDFC Bank Ltd - ADR 39 539 2 158 112
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT 7 455 194 2 032 108
Pinduoduo Inc - ADR 30 668 1 935 910
MercadoLibre Inc 2 822 1 823 971
Meituan 61 400 1 591 884
Genscript Biotech Corp 378 000 1 493 711
Southern Copper Corp 31 537 1 481 659
SK Hynix Inc 20 176 1 403 871
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 279 863 1 369 758
Trip.com Group Ltd - ADR 50 101 1 316 474
Wal-Mart de Mexico SAB de CV 367 600 1 220 990
Bank Mandiri Persero Tbk PT 2 257 100 1 147 661
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 163 500 1 122 901
NetEase Inc - ADR 12 072 1 093 697
Naspers Ltd 6 878 1 071 635
China Petroleum & Chemical Corp 1 848 500 909 575
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 862 000 891 118
Hiwin Technologies Corp 111 985 871 224
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Apple Inc 84 145 13 106 816
NVIDIA Corp 53 399 11 721 559
Microsoft Corp 38 585 11 345 086
Alphabet Inc 3 523 8 945 841
Advanced Micro Devices Inc 68 904 8 130 773
Amazon.com Inc 19 000 6 977 746
Home Depot Inc 19 573 6 569 812
Visa Inc 30 592 6 483 679
Salesforce Inc 26 010 5 414 696
Meta Platforms Inc 19 288 4 584 778
Nucor Corp 37 895 4 391 738
MSCI Inc 8 449 4 239 651
QUALCOMM Inc 26 807 4 001 765
Texas Instruments Inc 22 122 3 823 689
Norfolk Southern Corp 14 194 3 785 400
Rockwell Automation Inc 15 195 3 725 096
PayPal Holdings Inc 28 759 3 711 247
First Republic Bank 23 372 3 703 181
Adobe Inc 7 789 3 702 728
KB Home 122 315 3 699 423
Intuitive Surgical Inc 13 835 3 678 430
American Express Co 22 037 3 596 869
BlackRock Inc 4 715 3 482 627
Autodesk Inc 14 247 3 264 891
Align Technology Inc 7 796 3 149 520
Goldman Sachs Group Inc 9 005 3 076 938
Hess Corp 27 193 2 761 738
ConocoPhillips 28 059 2 646 504
IDEXX Laboratories Inc 6 146 2 503 763
Oracle Corp 30 764 2 447 330
Ford Motor Co 184 844 2 266 483
Halliburton Co 68 940 2 205 212
Exxon Mobil Corp 25 049 2 141 627
Merck & Co Inc 24 950 2 106 871
Cisco Systems Inc 39 328 2 083 719
Medtronic Plc 21 586 2 070 496
Johnson & Johnson 11 937 2 062 951
Baker Hughes Co 67 672 2 051 293

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Visa Inc 32 616 6 743 885
Apple Inc 30 602 4 712 099
NVIDIA Corp 13 251 3 344 791
Merck & Co Inc 29 973 2 678 606
Microsoft Corp 8 920 2 426 521
Alphabet Inc 13 226 2 056 532
Kansas City Southern 4 855 1 442 522
Cisco Systems Inc 29 745 1 428 927
Home Depot Inc 4 603 1 426 441
Hess Corp 12 266 1 255 867
Baker Hughes Co 40 386 1 253 353
American Express Co 7 727 1 246 807
Texas Instruments Inc 7 534 1 240 787
Schlumberger NV 30 007 1 239 300
ConocoPhillips 13 032 1 230 443
Intel Corp 33 453 1 150 994
QUALCOMM Inc 7 056 1 117 600
Norfolk Southern Corp 3 881 956 560
Caterpillar Inc 4 846 944 325
HEICO Corp 6 317 939 198
Halliburton Co 30 811 930 562
Amazon.com Inc 6 892 928 302
Kimberly-Clark Corp 6 904 905 696
MSCI Inc 1 910 885 400
Nucor Corp 6 782 861 598
General Mills Inc 10 826 774 435
Adobe Inc 1 984 771 620
Goldman Sachs Group Inc 2 278 747 600
Johnson & Johnson 3 849 679 436
Medtronic Plc 7 402 674 258
Biogen Inc 3 229 670 028
Oracle Corp 8 807 665 484
Costco Wholesale Corp 1 240 660 090
United Parcel Service Inc 3 353 652 183
Advanced Micro Devices Inc 6 694 639 203
Exxon Mobil Corp 7 384 630 206
3M Co 4 165 610 282
Amgen Inc 2 581 603 909
Salesforce Inc 3 329 602 261
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Amazon.com Inc 533 861 378
Microsoft Corp 2 435 799 874
NVIDIA Corp 2 649 788 074
Apple Inc 4 223 647 029
Alphabet Inc 210 616 751
PayPal Holdings Inc 3 146 581 489
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 4 955 580 505
Intuit Inc 813 539 401
Walmart Inc 3 694 516 683
Netflix Inc 907 516 198
Meta Platforms Inc 1 413 460 505
Advanced Micro Devices Inc 3 056 443 213
Mastercard Inc 1 182 429 822
Block Inc 2 355 429 611
DocuSign Inc 1 943 383 601
Adobe Inc 575 379 758
ASML Holding NV 395 334 596
Tencent Holdings Ltd 5 600 333 517
Costco Wholesale Corp 618 324 505
Keyence Corp 500 317 207
MercadoLibre Inc 229 292 659
Uber Technologies Inc 6 622 276 121
ServiceNow Inc 439 270 431
adidas AG 1 527 269 454
Mercedes-Benz Group AG 4 447 267 041
T Rowe Price Group Inc 2 102 264 462
Eli Lilly & Co 981 262 147
Zoom Video Communications Inc 1 347 260 130
Salesforce Inc 857 260 073
Autodesk Inc 808 242 431
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 274 224 755
Oracle Corp 2 440 219 359
Align Technology Inc 319 216 736
Samsung Electronics Co Ltd 3 546 216 138

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
NVIDIA Corp 2 277 735 290
Mastercard Inc 1 970 629 382
SAP SE 4 139 544 900
Walmart Inc 3 625 504 007
Tencent Holdings Ltd 12 800 499 772
Intel Corp 9 129 451 901
JD.com Inc - ADR 7 279 450 091
Costco Wholesale Corp 695 361 823
Eli Lilly & Co 1 057 326 335
NIKE Inc 1 545 257 378
Cisco Systems Inc 4 312 240 873
Petroleo Brasileiro SA - ADR 21 800 239 341
Starbucks Corp 1 370 151 678
Microsoft Corp 585 150 683
Trip.com Group Ltd - ADR 5 658 149 261
Chevron Corp 987 141 127
Exxon Mobil Corp 1 717 139 521
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 1 249 117 044
Eni SpA 8 472 110 013
Shell Plc 3 489 93 729
Marathon Oil Corp 3 375 91 958
Schlumberger NV 2 307 90 544
Merck & Co Inc 1 023 89 336
AstraZeneca Plc 641 76 400
Novartis AG 905 74 773

 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Equity Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Tencent Holdings Ltd - ADR 106 888 5 639 732
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 49 809 5 388 019
Samsung Electronics Co Ltd - GDR (US Listed) 3 022 4 316 588
Kumba Iron Ore Ltd - ADR 245 025 2 837 111
Kingdee International Software Group Co Ltd - ADR 11 136 2 728 740
Samsung SDI Co Ltd 5 331 2 702 619
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 359 146 2 580 975
Naver Corp 9 541 2 486 129
Infosys Ltd - ADR 108 463 2 359 550
Naspers Ltd - ADR 82 717 2 315 146
MercadoLibre Inc 2 252 2 311 148
Delta Electronics Inc - GDR 48 659 2 297 690
Itau Unibanco Holding SA - ADR 446 795 2 040 718
United Microelectronics Corp - ADR 202 713 2 039 203
Banco Bradesco SA - ADR 462 255 1 788 178
HDFC Bank Ltd - ADR 25 348 1 619 459
SK Hynix Inc - GDR (US Listed) 17 053 1 574 078
Wipro Ltd - ADR 222 570 1 573 754
CSPC Pharmaceutical Group Ltd - ADR 345 114 1 538 106
Kakao Corp 16 662 1 336 464
Credicorp Ltd 9 016 1 253 986
Baidu Inc - ADR 8 316 1 242 340
Airports of Thailand PCL - ADR 56 824 1 117 178
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 71 598 1 062 687
Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 176 938 1 034 217
Sunny Optical Technology Group Co Ltd - ADR 6 625 945 768
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV - ADR 128 174 923 838
Pinduoduo Inc - ADR 15 355 906 264
Vipshop Holdings Ltd - ADR 93 817 895 834
Xiaomi Corp - ADR 110 114 851 655
CITIC Securities Co Ltd - ADR 32 964 827 672
BYD Co Ltd - ADR 11 074 723 156

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 49 551 5 183 858
Tencent Holdings Ltd - ADR 89 468 4 151 183
Samsung Electronics Co Ltd - GDR (US Listed) 2 540 3 311 736
Kingdee International Software Group Co Ltd - ADR 13 292 2 648 087
Kumba Iron Ore Ltd - ADR 201 138 2 272 664
Samsung SDI Co Ltd 4 828 2 149 130
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 317 172 2 128 527
Naver Corp 8 694 2 064 175
Infosys Ltd - ADR 94 974 2 056 489
Itau Unibanco Holding SA - ADR 407 154 1 923 829
Pinduoduo Inc - ADR 38 656 1 909 722
Delta Electronics Inc - GDR 43 582 1 903 938
Naspers Ltd - ADR 74 132 1 899 293
MercadoLibre Inc 1 915 1 849 772
United Microelectronics Corp - ADR 173 765 1 620 924
Banco Bradesco SA - ADR 386 200 1 494 401
Baidu Inc - ADR 10 677 1 438 424
HDFC Bank Ltd - ADR 22 091 1 345 097
Wipro Ltd - ADR 196 074 1 327 651
Bilibili Inc - ADR 34 997 1 316 249
CSPC Pharmaceutical Group Ltd - ADR 310 981 1 290 677
SK Hynix Inc - GDR (US Listed) 13 868 1 202 126
Credicorp Ltd 7 851 1 128 334
Vipshop Holdings Ltd - ADR 124 311 1 112 126
Sunny Optical Technology Group Co Ltd - ADR 6 625 1 069 671
Alibaba Health Information Technology Ltd - ADR 74 121 946 133
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 59 142 819 075
Airports of Thailand PCL - ADR 41 862 787 433
Lenovo Group Ltd - ADR 34 656 688 016
Unilever Indonesia Tbk PT - ADR 127 477 657 518
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV - ADR 96 019 655 785
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
Advanced Micro Devices Inc 3 853 629 544
Valero Energy Corp 4 831 623 625
KB Home 19 107 602 576
First Republic Bank 3 645 596 711
Norfolk Southern Corp 1 942 540 700
Steel Dynamics Inc 5 721 490 168
Schlumberger NV 9 440 440 081
Baker Hughes Co 11 900 439 649
Ford Motor Co 35 369 433 681
Rockwell Automation Inc 1 398 286 227
T Rowe Price Group Inc 2 084 261 762
Caterpillar Inc 1 020 220 772
United Parcel Service Inc 881 158 668
HEICO Corp 1 082 153 776
3M Co 810 120 006
Hexcel Corp 1 615 93 871

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes*   
Exxon Mobil Corp 18 917 1 808 748
Halliburton Co 30 907 1 237 188
Visa Inc 4 988 1 067 832
NVIDIA Corp 1 959 645 693
Apple Inc 3 274 491 280
Kansas City Southern 1 404 417 158
Merck & Co Inc 3 268 284 629
Spirit AeroSystems Holdings Inc 3 522 97 268
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 
* Il n’y a pas eu d’autres achats ou ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US All Cap Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Microsoft Corp 98 33 325
PayPal Holdings Inc 104 15 298
Alphabet Inc 5 14 601
First Solar Inc 149 12 088
Intuit Inc 17 10 594
Johnson & Johnson 55 9 752
KB Financial Group Inc 214 8 686
adidas AG 54 8 616
Baker Hughes Co 331 8 348
Mercedes-Benz Group AG 137 8 307
ServiceNow Inc 13 7 986
Insulet Corp 28 7 577
Unilever Plc 123 6 533
Infosys Ltd - ADR 264 5 283
ASML Holding NV 7 4 545
BlackRock Inc 5 3 242
Amazon.com Inc 1 3 130
TechnipFMC Plc 463 3 113
Schlumberger NV 66 2 648
Kering SA 4 2 288

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes*   
NVIDIA Corp 112 34 633
Intel Corp 497 25 159
Apple Inc 135 21 788
Tencent Holdings Ltd - ADR 365 13 955
Mastercard Inc 29 10 026
Novo Nordisk A/S 89 9 725
Cisco Systems Inc 148 8 730
Aker BP ASA 223 7 727
ServiceNow Inc 11 6 029
Starbucks Corp 49 5 698
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 52 4 867
Trip.com Group Ltd - ADR 130 3 305
Technip Energies NV 81 1 023
Siemens Energy AG 24 557
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 
* Il n’y a pas eu d’autres ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Beiersdorf AG 580 59 072
Mitsubishi HC Capital Inc 11 800 58 118
Willis Towers Watson Plc 249 57 761
Eurofins Scientific SE 471 57 055
NetApp Inc 652 57 018
Weyerhaeuser Co 1 419 56 601
Broadcom Inc 94 55 539
Bank Leumi Le-Israel BM 5 664 55 089
HP Inc 1 522 54 952
CBRE Group Inc 531 54 851
JM Smucker Co 408 54 356
AltaGas Ltd 2 700 53 326
Loblaw Cos Ltd 678 52 682
Hikma Pharmaceuticals Plc 2 758 50 429
Bayerische Motoren Werke AG 653 49 167
Citizens Financial Group Inc 1 392 49 162
General Mills Inc 645 49 074
Westrock Co 1 116 48 070
Manulife Financial Corp 2 650 47 718
Koninklijke Philips NV 2 240 45 945
UBS Group AG 2 687 45 272
Canon Inc 2 000 45 113
Zoom Video Communications Inc 387 44 107
Regions Financial Corp 2 246 42 148
CK Asset Holdings Ltd 6 000 38 815
Fortinet Inc 136 38 258
Capgemini SE 204 37 644
Ferrari NV 146 37 340
Toyota Motor Corp 2 200 35 252
Bachem Holding AG 60 33 538
LEG Immobilien SE 235 32 259
DaVita Inc 362 31 974
Kellogg Co 446 31 668
LKQ Corp 543 30 340
Rio Tinto Ltd 361 30 314
Great-West Lifeco Inc 1 050 26 149
Kyocera Corp 400 25 168
Brother Industries Ltd 1 300 24 182

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
General Mills Inc 948 62 704
Canadian Pacific Railway Ltd 778 60 221
Bank Leumi Le-Israel BM 5 664 58 843
Kinder Morgan Inc 3 667 58 564
Annaly Capital Management Inc 6 961 57 411
JM Smucker Co 408 56 578
Willis Towers Watson Plc 249 55 097
Mitsubishi HC Capital Inc 11 800 55 068
Manulife Financial Corp 2 945 54 378
AltaGas Ltd 2 400 53 760
Kellogg Co 827 52 659
Lowe's Cos Inc 204 52 037
iShares MSCI ACWI UCITS ETF 745 48 313
Canon Inc 2 000 46 950
Westrock Co 1 116 46 569
Japan Post Holdings Co Ltd 5 900 46 048
Beiersdorf AG 472 45 057
KDDI Corp 1 400 44 547
Intel Corp 924 44 536
VMware Inc 387 43 326
TOPPAN INC 2 500 42 154
Deutsche Bank AG 3 420 41 969
Eurofins Scientific SE 471 41 686
Laboratory Corp of America Holdings 187 41 102
Swisscom AG 74 40 927
Koninklijke Philips NV 2 240 40 895
Chubu Electric Power Co Inc 3 800 40 136
Neste Oyj 798 38 319
Rio Tinto Ltd 542 36 346
Banco Santander SA 11 126 33 602
AT&T Inc 1 485 33 364
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1 200 32 613
CVS Health Corp 301 30 617
LEG Immobilien SE 235 28 240
Ferrari NV 146 27 438
AP Moller - Maersk A/S 12 26 812
Toyota Motor Corp 1 800 26 629
Kroger Co 490 26 625
Agricultural Bank of China Ltd 53 400 24 924
Mitsubishi Corp 700 24 159
Idemitsu Kosan Co Ltd 900 23 217
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un titre 
dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 20 premiers 
achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
Contemporary Amperex Technology Co Ltd 200 12 537
NAURA Technology Group Co Ltd 300 11 676
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd 800 9 489
LONGi Green Energy Technology Co Ltd 1 100 8 839
Jiangxi Copper Co Ltd Class H 5 000 8 593
China Hongqiao Group Ltd 6 000 8 109
Eve Energy Co Ltd 400 6 368
Gotion High-tech Co Ltd 1 000 5 902
Ovctek China Inc 700 4 427
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd 900 3 873
Changchun High & New Technology Industry Group Inc 100 2 740
Bilibili Inc - ADR 80 2 009
Tencent Holdings Ltd 40 1 731
Yonyou Network Technology Co Ltd 409 1 305
Meituan - ADR 13 602

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes*   
China Petroleum & Chemical Corp 36 000 17 715
Hangzhou Hikvision Digital Technology Co Ltd 2 200 10 834
Tencent Holdings Ltd - ADR 113 4 469
Bilibili Inc - ADR 163 3 672
Pinduoduo Inc - ADR 80 3 658
H World Group Ltd - ADR 83 3 229
Meituan - ADR 71 3 020
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 200 2 982
Trip.com Group Ltd - ADR 98 2 556
Baozun Inc - ADR 285 2 405
JD.com Inc - ADR 44 2 405
NetEase Inc - ADR 28 2 371
ANTA Sports Products Ltd 200 2 175
Kingdee International Software Group Co Ltd 1 000 2 034
Ping An Insurance Group Co of China Ltd - ADR 174 1 907
Sino Biopharmaceutical Ltd 2 000 1 064
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 1 000 1 013
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 

* Il n’y a pas eu d’autres achats ou ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII China All Cap Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
United Microelectronics Corp - ADR 994 10 019
KB Financial Group Inc 173 6 437
Magazine Luiza SA 2 804 1 999
Tencent Holdings Ltd 23 1 405
MercadoLibre Inc 1 1 301
Samsung Electronics Co Ltd 20 1 191
Ecopetrol SA - ADR 59 1 010
Bank Central Asia Tbk PT 2 000 998
Hiwin Technologies Corp 137 992
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 11 944
NetEase Inc - ADR 9 909
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 400 901
MediaTek Inc 21 826
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 7 819
Infosys Ltd - ADR 37 664
CMOC Group Ltd 1 311 613
Naver Corp 3 581

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes*   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 65 8 128
MediaTek Inc 154 5 280
Tencent Holdings Ltd 100 3 992
NetEase Inc - ADR 19 1 683
Gerdau SA - ADR 302 1 678
MercadoLibre Inc 1 896
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 9 806
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 200 572
Magazine Luiza SA 400 479
Pinduoduo Inc - ADR 8 404
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 

* Il n’y a pas eu d’autres achats ou ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
Jiangxi Copper Co Ltd Class H 120 000 206 219
BYD Co Ltd 4 200 192 262
Contemporary Amperex Technology Co Ltd 2 300 173 593
Jiangxi Copper Co Ltd 53 100 160 231
Eve Energy Co Ltd 9 100 132 818
Gotion High-tech Co Ltd 12 700 88 233
Ganfeng Lithium Group Co Ltd 6 100 80 046
Tianqi Lithium Corp 4 700 79 548
Zhejiang Huayou Cobalt Co Ltd 6 600 74 862
Chengtun Mining Group Co Ltd 40 600 47 712

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII China A-Shares Equity Fund 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 300 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Kweichow Moutai Co Ltd 2 800 817 253
LONGi Green Energy Technology Co Ltd 69 200 783 840
Zhejiang Jingsheng Mechanical & Electrical Co Ltd 56 800 562 137
Unigroup Guoxin Microelectronics Co Ltd 15 200 528 695
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 64 600 500 007
Anhui Gujing Distillery Co Ltd 14 200 445 554
NAURA Technology Group Co Ltd 9 200 437 684
Beijing Oriental Yuhong Waterproof Technology Co Ltd 54 600 430 450
China Tourism Group Duty Free Corp Ltd 14 400 413 695
Hangzhou Tigermed Consulting Co Ltd 20 200 371 033
Hangzhou Silan Microelectronics Co Ltd 42 700 340 147
Luxshare Precision Industry Co Ltd 48 200 330 998
China Petroleum & Chemical Corp 468 210 314 291
China Merchants Bank Co Ltd 37 600 287 634
Tongwei Co Ltd 42 300 275 398
Thunder Software Technology Co Ltd 12 600 273 195
Weichai Power Co Ltd 127 700 258 983
Yonyou Network Technology Co Ltd 47 700 257 820
Sany Heavy Industry Co Ltd 73 900 256 922
China Construction Bank Corp 259 000 247 884
Yunnan Copper Co Ltd 123 000 247 591
Hundsun Technologies Inc 28 400 247 333
Zhejiang Sanhua Intelligent Controls Co Ltd 66 500 233 674
Changchun High & New Technology Industry Group Inc 5 900 212 773
Yifan Pharmaceutical Co Ltd 70 500 210 211
Chengtun Mining Group Co Ltd 133 100 204 130
Anhui Conch Cement Co Ltd 32 100 200 784
Shenzhen Inovance Technology Co Ltd 19 100 191 879
Shenwan Hongyuan Group Co Ltd 260 500 190 530
Contemporary Amperex Technology Co Ltd 2 100 188 029
Iflytek Co Ltd 23 900 180 028
Huatai Securities Co Ltd 69 400 169 817
Jiangxi Copper Co Ltd Class H 102 000 168 082
Suofeiya Home Collection Co Ltd 47 700 167 530
Jiangsu Zhongtian Technology Co Ltd 65 500 156 853
Han's Laser Technology Industry Group Co Ltd 20 900 150 263
China Vanke Co Ltd 44 500 148 723
CITIC Securities Co Ltd 45 300 147 574
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII China A-Shares Equity Fund (suite) 
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 Montant 

principal 
USD Coût

USD

 
 
 (000) 
   

Achats   
Starwood Property Trust Inc 3.750% due 31/12/2024 225 220 500
QVC Inc 4.750% due 15/02/2027 200 177 261
Abercrombie & Fitch Management Co 8.750% due 15/07/2025 140 137 550
American Axle & Manufacturing Inc 6.500% due 01/04/2027 125 121 650
Bausch Health Cos Inc 5.750% due 15/08/2027 125 120 625
Embarq Corp 7.995% due 01/06/2036 100 112 792
CoreCivic Inc 4.750% due 15/10/2027 125 112 250
NuStar Logistics LP 6.375% due 01/10/2030 100 109 385
Navient Corp 5.500% due 15/03/2029 115 107 936
United States Steel Corp 6.650% due 01/06/2037 105 107 625
AmeriGas Partners LP / AmeriGas Finance Corp 5.625% due 20/05/2024 100 101 536
OneMain Finance Corp 6.625% due 15/01/2028 100 101 090
CHS/Community Health Systems Inc 8.000% due 15/03/2026 100 96 000
Ladder Capital Finance Holdings LLLP / Ladder Capital Finance Corp 4.250%   
due 01/02/2027 100 92 000
Macy's Retail Holdings LLC 5.875% due 15/03/2030 100 87 000
DISH DBS Corp 5.250% due 01/12/2026 100 86 750
Foot Locker Inc 4.000% due 01/10/2029 100 78 500
PBF Logistics LP / PBF Logistics Finance Corp 6.875% due 15/05/2023 75 74 992
Prime Security Services Borrower LLC / Prime Finance Inc 5.750% due 15/04/2026 75 74 719
Service Properties Trust 4.650% due 15/03/2024 75 72 244
Cinemark USA Inc 5.875% due 15/03/2026 75 71 812
TTM Technologies Inc 4.000% due 01/03/2029 75 68 625

 Montant 
principal 

USD Produits
USD

 
 
 (000) 
   

Ventes*   
CDK Global Inc 4.875% due 01/06/2027 150 150 411
Mattel Inc 3.150% due 15/03/2023 105 104 055
Encompass Health Corp 5.750% due 15/09/2025 100 101 475
Scotts Miracle-Gro Co 5.250% due 15/12/2026 100 99 400
HCA Inc 5.375% due 01/02/2025 95 97 027
VeriSign Inc 5.250% due 01/04/2025 95 96 984
T-Mobile USA Inc 5.375% due 15/04/2027 95 96 910
KB Home 7.500% due 15/09/2022 95 96 520
Advanced Micro Devices Inc 7.500% due 15/08/2022 95 96 449
VeriSign Inc 4.750% due 15/07/2027 95 96 092
Toll Brothers Finance Corp 4.875% due 15/11/2025 95 95 993
Freeport-McMoRan Inc 4.550% due 14/11/2024 95 95 731
United Rentals North America Inc 5.500% due 15/05/2027 95 95 618
Netflix Inc 4.375% due 15/11/2026 75 75 255
AMC Networks Inc 5.000% due 01/04/2024 40 39 420
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 
* Il n’y a pas eu d’autres ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII US High Yield Bond Fund 
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 Nombre 

d’actions 
Coût
EUR 

   

Achats*   
CNH Industrial NV 65 793
H & M Hennes & Mauritz AB 61 753
AstraZeneca Plc 2 226
Ferguson Plc 2 209
Novo Nordisk A/S 2 208
Rio Tinto Plc 3 196
TotalEnergies SE 3 163
Atlassian Corp Plc 1 162
Amadeus IT Group SA 3 157
Cie de Saint-Gobain 3 152
Deutsche Boerse AG 1 152
BP Plc 29 146

* Il n’y a pas eu d’autres achats au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022.  
 Nombre 

d’actions 
Produits

EUR 
   

Ventes   
Equinor ASA 39 1 330
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 1 704
Eni SpA 52 614
ASML Holding NV 1 568
Atlassian Corp Plc 2 518
Kering SA 1 518
Ferguson Plc 4 509
Deutsche Boerse AG 3 475
Amadeus IT Group SA 7 399
Rio Tinto Plc 6 371
Diageo Plc 8 355
AstraZeneca Plc 3 323
adidas AG 1 253
Cie de Saint-Gobain 4 242
SAP SE 2 241
Smith & Nephew Plc 19 221
Safran SA 2 204
BNP Paribas SA 3 199
Sanofi 2 198
Prosus NV 3 192
Wolters Kluwer NV 2 189
TotalEnergies SE 4 184
BHP Group Ltd 7 184
ABB Ltd 6 180
Experian Plc 5 171
Credit Agricole SA 13 167
NXP Semiconductors NV 1 166
Schroders Plc 4 166
ING Groep NV 13 162
BP Plc 35 154
GlaxoSmithKline Plc 8 147
Deutsche Post AG 4 144
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII European Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Jefferies Financial Group Inc 37 820 1 225 981
Thor Industries Inc 10 403 974 388
Autoliv Inc 11 554 968 759
Builders FirstSource Inc 10 593 753 480
KION Group AG 16 766 703 405
Capri Holdings Ltd 12 788 686 684
Gap Inc 59 580 646 890
Urban Outfitters Inc 28 047 639 396
KB Home 22 155 633 882
ON Semiconductor Corp 9 379 613 302
APA Corp 23 275 607 796
Patterson-UTI Energy Inc 85 175 597 079
Fair Isaac Corp 1 193 544 134
NanoString Technologies Inc 31 459 543 963
SiteOne Landscape Supply Inc 4 094 534 991
Paycom Software Inc 1 489 504 444
FactSet Research Systems Inc 1 168 497 820
Medpace Holdings Inc 3 081 485 598
Ashtead Group Plc 9 296 478 007
HubSpot Inc 1 330 475 195
IPG Photonics Corp 4 491 434 851
SVB Financial Group 1 043 434 689
Domino's Pizza Inc 1 138 433 792
Halozyme Therapeutics Inc 10 700 406 141
Charles River Laboratories International Inc 1 659 382 867
Sartorius AG - Pref 890 371 229
HEICO Corp 2 341 352 710
Qorvo Inc 3 346 351 349
Shockwave Medical Inc 1 190 345 153
MINEBEA MITSUMI Inc 19 800 330 530
OZ Minerals Ltd 18 255 321 743
Paylocity Holding Corp 1 291 306 066
Acuity Brands Inc 1 775 305 111
Align Technology Inc 1 161 283 141
Bechtle AG 7 346 276 719

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Small Cap Equity ESG Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
Domino's Pizza Inc 4 009 1 804 651
ON Semiconductor Corp 25 653 1 720 816
Zendesk Inc 18 928 1 478 498
Halozyme Therapeutics Inc 32 143 1 327 980
Yelp Inc 32 487 1 119 452
Fair Isaac Corp 2 395 1 105 666
Trip.com Group Ltd - ADR 41 620 1 054 282
Euronext NV 10 654 887 160
Spirit AeroSystems Holdings Inc 28 748 867 130
HubSpot Inc 1 219 769 576
Ashtead Group Plc 8 523 698 108
Align Technology Inc 1 065 656 044
SVB Financial Group 956 641 348
Medpace Holdings Inc 2 838 590 150
Paycom Software Inc 1 380 545 111
Charles River Laboratories International Inc 1 538 539 224
FactSet Research Systems Inc 1 087 499 850
Sartorius AG - Pref 816 497 943
Qorvo Inc 3 127 480 315
SiteOne Landscape Supply Inc 2 144 477 261
Bechtle AG 6 735 450 679
OZ Minerals Ltd 16 736 342 185
HEICO Corp 2 267 325 575
Kingspan Group Plc 2 654 306 738
Lumentum Holdings Inc 2 680 278 272
MKS Instruments Inc 1 683 275 387
Saipem SpA 210 113 274 623
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Small Cap Equity ESG Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats   
Alphabet Inc 35 961 15 393 969
Amazon.com Inc 29 119 15 102 713
American Express Co 76 368 12 338 923
ASML Holding NV 17 628 12 286 115
NVIDIA Corp 57 491 11 547 994
Devon Energy Corp 270 226 11 459 995
Samsung Electronics Co Ltd 180 510 10 895 319
Marriott International Inc 68 907 10 844 617
Home Depot Inc 32 178 10 789 926
Eli Lilly & Co 42 875 10 274 962
Apple Inc 70 224 10 232 377
Aptiv Plc 65 770 10 215 192
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 14 087 10 172 008
Largan Precision Co Ltd 142 000 10 133 969
Mastercard Inc 28 700 9 964 461
CF Industries Holdings Inc 159 780 9 936 942
Tencent Holdings Ltd 158 500 9 929 244
Starbucks Corp 92 601 9 822 169
Eversource Energy 113 647 9 696 582
Microsoft Corp 33 166 9 684 932

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Low Volatility Equity Fund 
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Nombre d’actions 
Produits

USD 
   

Ventes   
CF Industries Holdings Inc 159 814 16 215 802
Inpex Corp 1 087 700 12 549 514
Devon Energy Corp 199 973 12 375 956
Globe Life Inc 99 583 9 843 948
Mastercard Inc 28 706 9 521 283
Marriott International Inc 59 382 9 203 857
Eli Lilly & Co 30 665 9 152 043
Republic Services Inc 61 778 8 186 044
Weyerhaeuser Co 241 821 8 088 573
Starbucks Corp 67 495 7 637 147
Steel Dynamics Inc 95 838 7 423 892
Verizon Communications Inc 147 263 7 354 954
Check Point Software Technologies Ltd 65 892 7 324 676
Deutsche Boerse AG 45 950 7 181 785
Insulet Corp 29 289 6 949 946
Tyson Foods Inc 79 209 6 720 428
Honda Motor Co Ltd 237 050 6 654 524
PayPal Holdings Inc 35 072 6 572 982
Oracle Corp 64 358 6 502 208
Kellogg Co 92 160 6 469 410
Samsung Electronics Co Ltd 135 254 6 406 765
AT&T Inc 280 790 6 290 787
Euronext NV 63 521 6 144 137
Delta Electronics Inc 721 900 6 100 222
Largan Precision Co Ltd 84 018 6 075 479
Asustek Computer Inc 622 134 5 973 739
Horiba Ltd 100 020 5 966 295
Campbell Soup Co 126 594 5 956 764
Southern Co 82 068 5 848 644
Steris Plc 27 681 5 768 129
American Express Co 38 783 5 720 057
Snap-on Inc 26 210 5 710 742
DBS Group Holdings Ltd 238 000 5 692 609
Clorox Co 39 498 5 626 288
Samsung Biologics Co Ltd 8 401 5 620 722
Apple Inc 36 298 5 553 853
Bavarian Nordic A/S 129 483 5 441 280
CSPC Pharmaceutical Group Ltd 5 043 080 5 366 542
Alphabet Inc 27 422 5 316 997
Kimberly-Clark Corp 40 199 5 214 810
Eni SpA 439 810 5 154 977
General Mills Inc 73 207 5 128 693
Komatsu Ltd 225 350 4 954 375
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Global Low Volatility Equity Fund (suite) 
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Nombre d’actions 
Coût
USD 

   

Achats*   
ASE Technology Holding Co Ltd - ADR 287 2 248
MediaTek Inc 55 2 228
KB Financial Group Inc 51 2 027
Shinhan Financial Group Co Ltd 72 1 975
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 16 1 437
MercadoLibre Inc 1 1 301
Kakao Corp 17 1 064
Delta Electronics Inc 102 1 023
Pinduoduo Inc - ADR 13 708
Kumba Iron Ore Ltd 19 559
Hiwin Technologies Corp 74 536
SK Hynix Inc 6 452
Samsung Electronics Co Ltd 8 381
Globant SA 2 360
Meituan - ADR 5 231

 
Nombre d’actions 

Produits
USD 

   

Ventes*   
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd - ADR 44 5 561
JD.com Inc - ADR 20 1 219
Globant SA 4 932
Pinduoduo Inc - ADR 13 773
Ecopetrol SA - ADR 55 736
NetEase Inc - ADR 8 713
Kumba Iron Ore Ltd 19 610
Meituan - ADR 12 525
HDFC Bank Ltd - ADR 5 308
Alibaba Group Holding Ltd - ADR 3 291
Kakao Corp 5 270
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 
* Il n’y a pas eu d’autres achats ou ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 
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 Montant 

principal 
USD Coût

 
 
 (000) USD
   

Achats*   
Ecuador Government International Bond 2.500% due 31/07/2035 425 283 687
Angolan Government International Bond 9.375% due 08/05/2048 300 243 000
Costa Rica Government International Bond 7.158% due 12/03/2045 260 232 700
Bahrain Government International Bond 7.500% due 20/09/2047 230 205 563
Colombia Government International Bond 5.625% due 26/02/2044 260 204 750
Pakistan Government International Bond 8.875% due 08/04/2051 200 202 700
Ivory Coast Government International Bond 5.750% due 31/12/2032 177 179 788

 Montant 
principal 

USD Produits
 
 
 (000) USD
   

Ventes*   
Kazakhstan Government International Bond 5.125% due 21/07/2025 230 240 350
Costa Rica Government International Bond 4.250% due 26/01/2023 210 209 475
Saudi Government International Bond 2.875% due 04/03/2023 210 209 265
 
Conformément à la Réglementation sur les OPCVM, cette déclaration présente le total des achats et des ventes d’un 
titre dépassant 1,00 % de la valeur totale des achats ou des ventes pour l’exercice financier, ou au moins les 
20 premiers achats et ventes. 
 
* Il n’y a pas eu d’autres achats ou ventes au cours de l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022. 

Annexe 1 – Variations importantes du portefeuille au 
cours de l’exercice financier (non auditées) (suite) 
FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund 
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La Société fournit par la présente l’avis d’information sur la protection des données à tous les Actionnaires de la Société, 
soit au 31 décembre 2015, soit à tout moment depuis cette date. 
 
Pour éviter tout doute, cet avis s’applique également à tous les Actionnaires qui ont cessé de détenir des actions de la 
Société depuis le 1er janvier 2016. En outre, il convient de noter que le présent avis peut être applicable aux personnes 
contrôlant certains Actionnaires. 
 
La Société confirme par la présente qu’elle entend prendre les mesures nécessaires pour satisfaire aux obligations 
imposées par 
(i) la Norme de l’OCDE régissant l’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers en matière 
fiscale (« la Norme »), qui contient la Norme commune de déclaration (« NCD »), appliquée en Irlande au moyen du 
cadre juridique international et de la législation fiscale irlandaise ; et (ii) la Directive 2014/107/UE du Conseil de l’UE, 
modifiant la directive 2011/16/UE en ce qui concerne l’échange automatique et obligatoire d’informations dans le 
domaine fiscal (« DAC 2 »), appliquée en Irlande au moyen de la législation fiscale irlandaise, afin d’assurer la 
conformité ou la présomption de conformité (selon le cas) avec la norme/NCD et le DAC 2 à partir du 1er janvier 2016. 
 
À cet égard, le Gestionnaire, au nom de la Société, est tenu, en vertu des articles 891F et 891G du Taxes Consolidation 
Act irlandais de 1997 (tel qu’amendé) et des règlements adoptés en application de ces articles, de recueillir certaines 
informations sur la situation fiscale de chaque Actionnaire (et de recueillir également les informations relatives aux 
personnes contrôlant des Actionnaires spécifiques). 
 
Dans certaines circonstances, le gestionnaire au nom de la Société peut être légalement obligé de partager ces 
informations et d’autres informations financières concernant les intérêts d’un Actionnaire dans la Société avec 
l’administration fiscale irlandaise (et, dans des situations particulières, de partager également des informations 
concernant les personnes contrôlant des Actionnaires spécifiques). Par la suite, et dans la mesure où le compte a été 
identifié comme un compte à déclaration obligatoire, l’administration fiscale irlandaise échangera ces informations avec 
le pays de résidence des personnes à déclaration obligatoire en ce qui concerne ce compte à déclaration obligatoire. 
 
En particulier, les informations qui peuvent être déclarées au sujet d’un Actionnaire (et des personnes qui détiennent un 
contrôle, le cas échéant) comprennent le nom, l’adresse, la date de naissance, le lieu de naissance, le numéro de 
compte, le solde ou la valeur du compte à la fin de l’année (ou, si le compte a été clôturé au cours de cette année, le 
solde ou la valeur à la date de clôture du compte), tout paiement (y compris le rachat et les paiements de 
dividendes/intérêts) effectué sur le compte au cours de l’année civile, la ou les résidences fiscales et le ou les numéros 
d’identification fiscale. 

Annexe 2 — Mention d’information sur la 
protection des données NCD (non auditée) 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 310 
 



Fisher Investments Institutional Funds plc Exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 311 
 

Annexe 3 – Totaux des frais sur encours (TFE)  
(non audités) (suite) 

  

 
 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

  

 
 

Dépenses en % de la 
valeur liquidative 

moyenne (à l’exclusion 
de la commission de 

performance)

Dépenses en % de la 
valeur liquidative 

moyenne (en incluant la 
commission de 
performance) 

 
 
 
 
Catégorie d’actions 

   

FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,50 % 1,50 % 

FII Frontier Markets Equity Fund   
– Catégorie d’actions USD 2,05 % 2,05 % 
– Catégorie d’actions EUR (non couverte) 2,05 % 2,05 % 

FII Global Equity High Yield Fund   
– Catégorie d’actions D 1,10 % 1,10 % 

FII Asia ex-Japan Equity Fund   
– Catégorie d’actions Z 0,56 % 0,56 % 

FII Global Developed Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions EUR (couverte)2 1,11 % 1,11 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   
2 Lancée le 1er avril 2022   

FII Global Equity Focused Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,10 % 1,10 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   

FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,11 % 1,11 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   

FII Global Small Cap Equity Fund   
– Catégorie d’actions USD1 1,25 % 1,25 % 
– Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte)2 0,51 % 0,51 % 
– Catégorie d’actions D2 (non couverte) 1,24 % 1,24 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte) 1,25 % 1,25 % 
1 Lancée le 10 décembre 2021.   
2 Intégralement rachetée le 8 avril 2022.   

FII Global Developed Equity Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,10 % 1,10 % 
 
1 Lancée le 8 février 2022. 
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Annexe 3 – Totaux des frais sur encours (TFE)  
(non audités) (suite) 

  

 
 
Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 

  

 Dépenses en % de la 
valeur liquidative 

moyenne (à l’exclusion 
de la commission de 

performance) 

Dépenses en % de la 
valeur liquidative 

moyenne (en incluant 
la commission de 

performance) 

 
 
 
Catégorie d’actions 

   

FII Emerging Markets Equity Fund (Cash Limit)   
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,15 % 1,15 % 
1 Intégralement rachetée le 30 juin 2022.   

FII US Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions USD 2 0,65 % 0,65 % 
– Catégorie d’actions USD 0,80 % 0,80 % 
– Catégorie d’actions EUR (non couverte) 0,78 % 0,78 % 
– Catégorie d’actions B 0,79 % 0,79 % 
– Catégorie d’actions C 1,45 % 1,45 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 0,76 % 0,76 % 
– Catégorie d’actions EUR (couverte)2 0,80 % 0,80 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   
2 Lancée le 1er avril 2022   

FII Global Equity Fund   
– Catégorie d’actions USD 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,10 % 1,10 % 
– Catégorie d’actions EUR2 1,10 % 1,10 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   
2 Lancée le 21 juillet 2022.   

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund   
– Catégorie d’actions F (non couverte) 0,97 % 0,97 % 
– Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 1,05 % 1,05 % 

FII US All Cap Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions USD 2 0,70 % 0,70 % 

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,25 % 0,25 % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,08 % 1,08 % 
1 Lancée le 8 février 2022.   

FII Quantitative Global Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,25 % 0,25 % 

FII China All Cap Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,30 % 0,30 % 

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,30 % 0,30 % 

FII China A-Shares Equity Fund   
– Catégorie d’actions F 0,30 % 0,30 % 
FII US High Yield Bond Fund   
– Catégorie d’actions F 0,15 % 0,15 % 
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Pour l’exercice financier clôturé le 30 septembre 2022 (suite) 
 
 Dépenses en % de la 

valeur liquidative 
moyenne (à l’exclusion 

de la commission de 
performance) 

Dépenses en % de la 
valeur liquidative 

moyenne (en incluant 
la commission de 

performance)

 
 
 
Catégorie d’actions 

   

FII European Equity Fund   
– Catégorie d’actions EUR 1,00 % 1,00 %

FII Global Small Cap Equity ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,17 % 0,17 %
– Catégorie d’actions USD 1,16 % 1,16 %
– Catégorie d’actions USD 2 0,93 % 0,93 %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 1,14 % 1,14 %

1 Lancée le 8 février 2022.   

FII Global Low Volatility Equity Fund   
– Catégorie d’actions F 0,20 % 0,20 %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 0,52 % 0,52 %

1 Lancée le 11 octobre 2021.   

FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund   
– Catégorie d’actions F 0,30 % 0,30 %

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund   
– Catégorie d’actions F 0,30 % 0,30 %

Annexe 3 – Totaux des frais sur encours (TFE)  
(non audités) (suite) 
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Date de 
création 

Depuis le 
lancement 

Année civile 
clôturée le 31 

décembre 2021 

Exercice 
financier 
jusqu’au 

30 septembre 
2022 

  
  

Performance des catégories d’actions  
      

FII Emerging Markets Equity Fund      
– Catégorie d’actions USD  22 juin 2011 (3,74) % (11,79) % (35,02) % 
– Catégorie d’actions EUR (non couverte)  11 juillet 2014 27,09 % (5,09) % (23,13) % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte) 21 mars 2014 52,94 % (10,98) % (21,51) % 
– Catégorie d’actions JPY 2 (non couverte) 21 février 2017 26,47 % (0,87) % (15,07) % 
– Catégorie d’actions D1 10 décembre 2014 (6,79) % (11,80) % (35,02) % 
– Catégorie d’actions A 11 janvier 2016 13,96 % (12,45) % (35,50) % 
– Catégorie d’actions A2 (non couverte) 11 janvier 2016 26,11 % (5,80) % (23,71) % 
– Catégorie d’actions C 6 octobre 2017 (24,94) % (12,62) % (35,63) % 
– Catégorie d’actions C2 (non couverte) 6 octobre 2017 (10,01) % (5,99) % (23,85) % 
– Catégorie d’actions U 29 novembre 2017 (23,45) % (11,66) % (34,92) % 
– Catégorie d’actions U2 (non couverte)  5 juin 2018 (6,43) % 0,00 % (23,01) % 
– Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte)  7 mars 2019 (1,76) % (4,86) % (22,94) % 
– Catégorie d’actions USD 2 12 mars 2019 (15,13) % (11,57) % (34,85) % 
– Catégorie d’actions D3 (non couverte)1  8 avril 2019 (9,10) % (11,62) % (22,06) % 
 
1 Les données de performance tiennent compte des distributions au cours de l’exercice financier. 

 
FII Emerging Markets Equity ESG Fund     
– Catégorie d’actions USD 29 avril 2015 (14,10) % (10,77) % (37,59) %
– Catégorie d’actions EUR (non couverte) 13 mars 2018 (14,03) % (4,00) % (26,17) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte) 24 août 2017 (12,22) % (9,95) % (24,63) %
– Catégorie d’actions B 11 avril 2018 (31,37) % (11,44) % (38,07) %
– Catégorie d’actions U 29 novembre 2017 (27,21) % (10,65) % (37,48) %
– Catégorie d’actions D 1er septembre 2020 (32,62) % (11,00) % (37,76) %
– Catégorie d’actions A 4 mai 2021 (44,92) % s/o (38,06) %
– Catégorie d’actions Z1 14 décembre 2021 (34,64) % s/o (34,64) %
 
1 Pour la période allant du 14 décembre 2021 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

 
FII US Small Cap Core Equity ESG Fund      
– Catégorie d’actions USD  30 juin 2016 84,15 % 14,67 % (32,49) %
– Catégorie d’actions B 14 février 2019 11,89 % 13,69 % (33,06) %
– Catégorie d’actions A  24 avril 2019 5,29 % 13,70 % (33,06) %
– Catégorie d’actions U  24 avril 2019 8,39 % 14,67 % (32,50) %
– Catégorie d’actions U2 (non couverte)  15 mai 2019 27,77 % 23,40 % (20,12) %
– Catégorie d’actions A2 (non couverte)  15 mai 2019 24,12 % 22,35 % (21,09) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (13,39) % s/o (13,39) %
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund    
– Catégorie d’actions USD 6 septembre 2016 6,42 % 7,96 % (39,19) %

FII Frontier Markets Equity Fund     
– Catégorie d’actions USD 8 mai 2017 12,21 % 13,80 % (29,86) %
– Catégorie d’actions EUR (non couverte) 6 septembre 2017 26,27 % 22,41 % (17,01) %

FII Global Equity High Yield Fund     
– Catégorie d’actions D1 24 janvier 2018 5,23 % 21,28 % (15,03) %
 
1 Les données de performance tiennent compte des distributions au cours de l’exercice financier. 

Annexe 4 – Données de performance (non auditées) 
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Date de 
création 

Depuis le 
lancement 

Année civile 
clôturée le 31 

décembre 2021 

Exercice 
financier 
jusqu’au 

30 septembre 
2022 

  
  

Performance des catégories d’actions  
      

FII Asia ex-Japan Equity Fund      
– Catégorie d’actions Z  24 avril 2019 (12,27) % (8,82) % (33,73) % 

FII Global Developed Equity ESG Fund      
– Catégorie d’actions USD 26 février 2018 23,76 % 26,27 % (27,03) % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (10,75) % s/o (10,75) % 
– Catégorie d’actions EUR (couverte)2  1 avril 2022 (27,63) % s/o (27,63) % 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
2 Pour la période allant du 1er avril 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

FII Global Equity Focused Fund      
– Catégorie d’actions USD 26 février 2018 22,12 % 25,14 % (30,54) % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (12,92) % s/o (12,92) % 
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

 
FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund      
– Catégorie d’actions USD 26 février 2018 51,60 % 27,20 % (23,55) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (8,97) % s/o (8,97) %
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

 
FII Global Small Cap Equity Fund     

– Catégorie d’actions USD1 10 décembre 2021 (1,26) % 13,89 % (1,26) %
– Catégorie d’actions D2 (non couverte) 16 avril 2019 22,15 % 25,85 % (20,36) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte) 30 août 2019 24,52 % 18,05 % (18,69) %

Pour la période allant du 10 décembre 2021 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
1     

FII Global Developed Equity Fund     
– Catégorie d’actions USD 5 juin 2018 26,02 % 26,24 % (29,03) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (13,81) % s/o (13,81) %
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

 
FII US Equity ESG Fund     
– Catégorie d’actions USD 2 20 novembre 2018 46,54 % 31,03 % (26,92) %
– Catégorie d’actions USD 8 octobre 2019 32,57 % 30,83 % (27,03) %
– Catégorie d’actions EUR (non couverte) 26 mars 2021 (28,22) % s/o (28,22) %
– Catégorie d’actions B 25 août 2021 (30,21) % s/o (30,21) %
– Catégorie d’actions C 10 septembre 2021 (30,32) % s/o (30,32) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (11,73) % s/o (11,73) %
– Catégorie d’actions EUR (couverte)2 1 avril 2022 (28,22) % s/o (28,22) %
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
2 Pour la période allant du 1er avril 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
 
 
 
 

Annexe 4 – Données de performance (non 
auditées) (suite) 
Annexe 4 – Données de performance (non auditées) 
(suite) 
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création 

Depuis le 
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Année civile 
clôturée le 31 

décembre 2021 

Exercice 
financier 
jusqu’au 

30 septembre 
2022 

  
  

Performance des catégories d’actions  
      

FII Global Equity Fund      
– Catégorie d’actions USD  1er mai 2019 11,91 % 21,16 % (27,53) % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (12,20) % s/o (12,20) % 
– Catégorie d’actions EUR2  21 juillet 2022 (9,56) % s/o (9,56) % 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
2 Pour la période allant du 21 juillet 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 

FII Emerging Markets Responsible Equity ex Fossil Fuels Fund    
– Catégorie d’actions F (non couverte) 23 janvier 2020 (20,86) % (13,74) % (24,01) % 
– Catégorie d’actions EUR 2 (non couverte) 23 septembre 2020 (20,96) % (13,81) % (24,06) % 

FII US All Cap Equity ESG Fund      
– Catégorie d’actions USD 2 14 février 2020 9,27 % 29,73 % (26,71) % 

FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund     
– Catégorie d’actions F 27 février 2020 20,25 % 23,87 % (24,35) % 
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (8,76) % s/o (8,76) % 
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
 
FII Quantitative Global Equity ESG Fund     
– Catégorie d’actions F 18 mars 2020 56,16 % 20,24 % (17,40) %

FII China All Cap Equity ESG Fund     
– Catégorie d’actions F 12 mai 2020 (26,58) % (21,56) % (39,36) %

FII Emerging Markets Concentrated Equity ESG Fund    
– Catégorie d’actions F 28 août 2020 (30,58) % (11,86) % (36,87) %

FII China A-Shares Equity Fund     
– Catégorie d’actions F 14 septembre 2020 (20,19) % 0,13 % (26,89) %

FII US High Yield Bond Fund     
– Catégorie d’actions F 28 septembre 2020 (6,83) % 3,73 % (13,52) %

FII European Equity Fund     
– Catégorie d’actions EUR 30 décembre 2020 7,98 % 32,71 % (12,38) %

FII Global Small Cap Equity ESG Fund     
– Catégorie d’actions F 19 mars 2021 (27,79) % s/o (31,46) %
– Catégorie d’actions USD 24 juin 2021 (31,91) % s/o (32,13) %
– Catégorie d’actions USD 2 13 septembre 2021 (34,65) % s/o (31,98) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 8 février 2022 (10,12) % s/o (10,12) %
 
1 Pour la période allant du 8 février 2022 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
 
FII Global Low Volatility Equity Fund     
– Catégorie d’actions F 23 mars 2021 (32,46) % s/o (36,88) %
– Catégorie d’actions GBP (non couverte)1 11 octobre 2021 (23,56) % s/o (23,56) %
 
1 Pour la période allant du 11 octobre 2021 (date de lancement de la catégorie) au 30 septembre 2022. 
 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund    
– Catégorie d’actions F 20 avril 2021 (46,53) % s/o (39,93) %

Annexe 4 – Données de performance (non auditées) 
(suite) 
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30 septembre 
2022 

 
 

Performance des catégories d’actions 
    

FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond Fund    
– Catégorie d’actions F 29 juin 2021 (23,54) % s/o (22,82) % 
 
La performance indiquée ci-dessus représente la performance de chaque catégorie sur la base de la VL de transaction/des 
Actions, sauf indication contraire. 
 
Les informations contenues dans ce rapport sont historiques, et ne sont pas nécessairement indicatives des performances 
futures. Les données de performance contenues dans ce rapport ne tiennent pas compte des commissions ou des frais 
perçus lors de la souscription et du rachat des actions. 
 

. 

Annexe 5 – Informations pour les investisseurs en Suisse  
(non auditées) 
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Juridiction du Fonds Irlande 

 

Nom et adresse du représentant en Suisse Acolin Fund Services AG  
Leutschenbachstrasse 50  
CH-8050 Zürich  
Suisse 
 

Nom et adresse de l’agent payeur en Suisse NPB Neue Privat Bank AG  
Limmatquai 1/am Bellevue  
Postfach  
CH-8024  
Zürich 
Suisse 
 

Lieu où les documents pertinents sont disponibles Le prospectus, les documents d’informations clés pour l’investisseur 
(les « DICI »), les statuts, les rapports annuel et semestriel, ainsi que 
les rapports sur les changements survenus dans le portefeuille 
d’investissement des Compartiments peuvent être commandés 
gratuitement auprès du représentant en Suisse. 
 

Titres achetés et vendus au cours de l’exercice 
financier 

Une liste complète des opérations d’achat et de vente effectuées 
au cours de l’exercice financier sera mise à disposition 
gratuitement sur demande. 
 

 

 

 
 
 

  

Annexe 5 – Informations pour les investisseurs en Suisse  
(non auditées) 
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Des failles de cybersécurité peuvent se produire, en permettant à une partie non autorisée d’accéder aux actifs des 
Compartiments, aux données des Actionnaires ou à des informations confidentielles, ou peuvent amener la Société, le 
Gestionnaire d’investissement, le Distributeur, l’Agent administratif ou le Dépositaire à subir une corruption des données 
ou perdre une fonctionnalité opérationnelle. Les Compartiments peuvent être affectés par des violations intentionnelles de 
la cybersécurité, notamment l’accès non autorisé à des systèmes, réseaux ou dispositifs (par exemple, par le biais d’une 
activité de piratage), l’infection par des virus informatiques ou d’autres codes logiciels malveillants, et les attaques qui 
interrompent, désactivent, ralentissent ou perturbent de toute autre manière les opérations, les processus opérationnels 
ou l’accès ou le fonctionnement des sites web. En outre, des incidents involontaires peuvent se produire, tels que la 
divulgation involontaire d’informations confidentielles (pouvant entraîner la violation des lois applicables en matière de 
protection de la vie privée). Une violation de la cybersécurité pourrait entraîner la perte ou le vol de données ou de fonds 
d’Actionnaires, l’incapacité d’accéder aux systèmes électroniques, la perte ou le vol d’informations confidentielles ou de 
données d’entreprise, des dommages physiques à un ordinateur ou à un système de réseau, ou des coûts liés à la 
réparation du système. De tels incidents pourraient amener la Société, le Gestionnaire d’investissement, le Distributeur, 
l’Agent administratif, le Dépositaire, ou d’autres prestataires de services à encourir des sanctions réglementaires, des 
atteintes à la réputation, des coûts de conformité supplémentaires, ou des pertes financières. En conséquence, les 
actionnaires peuvent perdre tout ou partie de leur capital investi. En outre, de tels incidents pourraient affecter les 
émetteurs dans lesquels un Compartiment investit et, par conséquent, faire perdre de la valeur aux investissements d’un 
Compartiment, ce qui pourrait faire perdre aux investisseurs, y compris le Compartiment concerné et ses Actionnaires, 
tout ou partie de leur investissement auprès de cet émetteur. 

Annexe 6 – Risque lié à la Cybersécurité (non audité) 
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Informations sur la rémunération en vertu de la Directive OPCVM V 
La directive de l’Union européenne 2014/91/UE, mise en œuvre en Irlande à travers le règlement S.I. n° 143/2016 - 
European Union (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) (Amendment) Regulations 2016, exige 
des sociétés de gestion qu’elles établissent et appliquent des politiques et pratiques de rémunération qui favorisent une 
gestion des risques saine et efficace, et n’encouragent pas une prise de risque incompatible avec le profil de risque de 
l’OPCVM. 
 
À cet effet, Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (« le Gestionnaire »), a mis en œuvre une politique de 
rémunération qui s’applique à tous les OPCVM dont le Gestionnaire agit en tant que gérant (la « Politique de 
rémunération ») et qui couvre tout le personnel dont les activités professionnelles ont une incidence importante sur le 
profil de risque du Gestionnaire ou de l’OPCVM qu’il gère (le « Personnel identifié du Gestionnaire »). La politique de 
rémunération s’applique également à tous les fonds d’investissement alternatifs pour lesquels le Gestionnaire agit en tant 
que gérant de fonds d’investissement alternatifs. Conformément à la Politique de rémunération, toutes les rémunérations 
versées au Personnel identifié du Gestionnaire peuvent être divisées en : 
 
■ rémunération fixe (paiements ou avantages sans prise en compte de critères de performance) ; et 
 
■ rémunération variable (paiements ou avantages supplémentaires calculés en fonction des performances ou, dans 

certains cas, d’autres critères contractuels) qui n’est pas basée sur la performance de l’OPCVM. 
 
Le Gestionnaire a désigné les personnes suivantes comme Personnel identifié du Gestionnaire : 
 
1. les Personnes désignées ; 

2. chacun des administrateurs du Gestionnaire ; 

3. le responsable de la conformité ; 

4. le responsable des risques ; 

5. le responsable de l’information sur le blanchiment d’argent ; 

6. le directeur général ; 

7. le directeur de l’exploitation ; 

8. le directeur de la conformité, responsable de la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du 
terrorisme ; et 

9. tous les membres du comité d’investissement. 

Le Gestionnaire dispose d’un modèle opérationnel, de politiques et de procédures qui, par nature, ne favorisent pas 
les prises de risque excessives, et tiennent compte de la nature, de l’ampleur et de la complexité du Gestionnaire et 
de l’OPCVM. La politique de rémunération est conçue pour décourager les prises de risque incompatibles avec le profil 
de risque de l’OPCVM, et le Gestionnaire n’est pas incité à prendre des risques excessifs, ni récompensé pour le faire. 
 
Le Gestionnaire a décidé de ne pas constituer de comité de rémunération distinct et de confier les questions de 
rémunération au Comité de conformité et AML du Gestionnaire. 
 
Le Comité de conformité et AML du Gestionnaire est responsable de la mise en œuvre permanente des questions de 
rémunération du Gestionnaire et évaluera, supervisera et révisera les accords de rémunération du Gestionnaire ainsi 
que ceux des délégués, le cas échéant, conformément aux dispositions des exigences de rémunération applicables. 
 
La société mère du Gestionnaire est Carne Global Financial Services Limited (« Carne »). Carne fonctionne selon un 
modèle organisationnel de services partagés, qui prévoit que Carne emploie la majeure partie de son personnel et 
conclut des accords intergroupes avec d’autres entités de Carne Group au sein du groupe afin de garantir que ces 
entités disposent des ressources appropriées. En outre, le Gestionnaire peut compter sur un certain nombre de 
collaborateurs directs. L’Administrateur indépendant non exécutif n’est pas employé par le Gestionnaire. Parmi les 
Personnes désignées, quatre sont directement employées par le Gestionnaire. Les autres membres du Personnel 
identifié sont employés par Carne, ou une autre entité de Carne Group, et rémunérés directement en fonction de leur 
contribution à Carne Group. En contrepartie des services de chacun des membres du Personnel identifié de Carne, le 
Gestionnaire paie une charge de personnel annuelle à Carne (la « Charge de personnel »). 
 
L’administrateur indépendant non exécutif reçoit une rémunération fixe, et la rémunération de chacun des autres 
membres du Personnel identifié est liée à sa contribution individuelle globale à Carne Group, en fonction de critères à 
la fois financiers et non financiers, et non directement liés à la performance d’unités d’affaires spécifiques, à la 
réalisation d’objectifs ou à la performance de l’OPCVM. 

Annexe 7 – Informations sur la rémunération (non auditées) 
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Informations sur la rémunération en vertu de la Directive OPCVM V (suite) 
 
La somme de la Charge de personnel totale et de la rémunération de l’administrateur indépendant non exécutif s’élève à 
1 762 906 EUR, versée à 21 personnes pour l’exercice clôturé le 31 décembre 2021. Le Gestionnaire a également 
déterminé que, sur la base du nombre de compartiments/valeurs liquidatives de l’OPCVM par rapport au nombre de 
compartiments/actifs sous gestion, la part de ce montant attribuable à l’OPCVM s’élève à 71 882 EUR. 
 
La Société ne verse aucune rémunération fixe ou variable au Personnel identifié du Gestionnaire d’investissement. 
 
La Politique de rémunération et les pratiques et procédures de rémunération du Gestionnaire ont été modifiées au cours de 
l’exercice financier. De plus, le Comité responsable des questions de rémunération pour le Gestionnaire a été remplacé par 
le Comité de conformité et AML, un comité du conseil du Gestionnaire. 

Annexe 7 – Informations sur la rémunération (non auditées) (suite) 



 
 
Des dépassements ou estimations des frais courants (FC) sont appliqués dès lors que le chiffre estimé reflète mieux ce à quoi un investisseur peut s’attendre 
en investissant dans le Compartiment. Les catégories d’actions concernées et les détails incluant les motifs spécifiques aux révisions sont listés ci-dessous. 
 
Pour l’année civile clôturée le 31 décembre 2021 

 

Compartiment Catégories d’actions ISIN FC calculés 
FC présentés dans le 
DICI Motif de la révision 

      

Emerging Markets 
Equity Fund 

Catégorie d’actions D IE00BRK11420 1,12 % 1,16 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a enregistré une forte 
baisse au début de 2021. En conséquence, la valeur 
des FC de la catégorie d’actions en USD a été utilisée 
comme base pour mieux refléter la valeur des FC 
auxquels un investisseur peut s’attendre en 
investissant dans le fonds. 

    
     
     
     
     
     

Emerging Markets 
Responsible Equity 
ex Fossil Fuels 
Fund 

Catégorie d’actions 
EUR 2 (non 
couverte) 

IE00BKLTVB33 1,02 % 1,05 % 
La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a enregistré une baisse 
fin 2021. En conséquence, le plafond des dépenses a 
été utilisé comme base pour mieux refléter la valeur 
des FC auxquels un investisseur peut s’attendre en 
investissant dans le Compartiment. 

   
    
    

     
     
Emerging Markets 
Responsible Equity 
ex Fossil Fuels 
Fund 

Catégorie d’actions F 
(non couverte) 

IE00BKLTVJ19 0,93 % 0,97 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a enregistré une baisse 
fin 2021. En conséquence, le plafond des dépenses a 
été utilisé comme base pour mieux refléter la valeur 
des FC auxquels un investisseur peut s’attendre en 
investissant dans le Compartiment. 

   
    
    

     
     
Emerging Markets 
Small Cap Equity 
ESG Fund 

Catégorie d’actions 
USD 

IE00BD087B48 1,45 % 1,53 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. En raison d’une baisse de la VL 
du Compartiment en milieu d’année, la valeur des FC 
a été actualisée afin de refléter la valeur plus élevée 
enregistrée plus tard dans l’année. Selon le 
Gestionnaire d’investissement, ce pourcentage 
représente mieux la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
fonds. 

   
    

     
     
     
     

     
Global Low 
Volatility Equity 
Fund 

Catégorie d’actions F IE00BMXWC664 0,23 % 0,20 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL du Compartiment a 
connu une forte augmentation vers la fin 2021. En 
conséquence, la valeur des FC de la catégorie 
d’actions GBP a été utilisée comme base afin de 
mieux représenter la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans la 
Catégorie d’actions. 
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Compartiment Catégories d’actions ISIN FC calculés 
FC présentés dans le 
DICI Motif de la révision 

      

Global Small Cap 
Equity ESG Fund 

Catégorie d’actions 
F IE00BMXWBS11 0,21 % 0,14 % 

La valeur des « FC calculés » représente les 
dépenses annualisées en % de la valeur liquidative 
(VL) moyenne sur moins de 12 mois, en raison de la 
création de la catégorie en milieu d’année. La valeur 
des FC annualisés à partir du quatrième 
trimestre 2021 a été utilisée comme base afin de 
mieux refléter la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
Compartiment. 

    
     
     
     
     
     
Global Small Cap 
Equity ESG Fund 

Catégorie d’actions 
USD 2 

IE00BMXWBL42 0,88 % 0,89 % La valeur des « FC calculés » représente les 
dépenses annualisées en % de la valeur liquidative 
(VL) moyenne sur moins de 12 mois, en raison de la 
création de la catégorie en milieu d’année. La valeur 
des FC annualisés à partir du quatrième 
trimestre 2021 a été utilisée comme base afin de 
mieux refléter la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
Compartiment. 

   
     
     
     
     

     
Global Small Cap 
Equity ESG Fund 

Catégorie d’actions 
USD 

IE00BMXWBK35 1,20 % 1,14 % La valeur des « FC calculés » représente les 
dépenses annualisées en % de la valeur liquidative 
(VL) moyenne sur moins de 12 mois, en raison de la 
création de la catégorie en milieu d’année. La valeur 
des FC annualisés à partir du quatrième 
trimestre 2021 a été utilisée comme base afin de 
mieux refléter la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
Compartiment. 

   
     
     
     
     

     

Global Small Cap 
Equity Fund 

Catégorie d’actions 
JPY 2 (non 
couverte) 

IE00BD5H9R66 0,47 % 0,50 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative (VL) moyenne sur 
les 12 mois de 2021. En raison d’une baisse de la VL 
du Compartiment en milieu d’année, la valeur des FC 
a été actualisée afin de refléter la valeur plus élevée 
enregistrée plus tard dans l’année. Selon le 
Gestionnaire d’investissement, ce pourcentage 
représente mieux la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
fonds. 

   
     
     
     
     
     
     
Global Small Cap 
Equity Fund 

Catégorie d’actions 
USD 

IE00BXC44S61 1,12 % 1,25 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative (VL) moyenne sur 
les 12 mois de 2021. En raison d’une baisse de la VL 
du Compartiment en milieu d’année, la valeur des FC 
a été actualisée afin de refléter la valeur plus élevée 
enregistrée plus tard dans l’année. Selon le 
Gestionnaire d’investissement, ce pourcentage 
représente mieux la valeur des FC auxquels un 
investisseur peut s’attendre en investissant dans le 
fonds. 

   
     
     
     
     
     

     
US Small Cap Core 
Equity ESG Fund 

Catégorie d’actions 
A2 (non couverte) 

IE00BZ973Z24 1,88 % 1,85 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a connu une forte 
augmentation vers la fin 2021. En conséquence, la 
valeur des FC à partir du quatrième trimestre a été 
utilisée comme base afin de mieux représenter la 
valeur des FC auxquels un investisseur peut 
s’attendre en investissant dans le Compartiment. 

   
     
     
     
     
      
 
 

A
n

n
exe 8 – D

ép
assem

en
ts d

es F
rais 

co
u

ran
ts (F

C
) (n

o
n

 au
d

ités) (su
ite) 

Fisher Investm
ents Institutional Funds plc 

Exercice financier clôturé le 30 septem
bre 2022 

323 



 

Compartiment 
Catégories 
d’actions ISIN FC calculés 

FC présentés dans le 
DICI Motif de la révision 

      

US Small Cap Core 
Equity ESG Fund 

Catégorie 
d’actions B IE00BZ974154 1,88 % 1,85 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 

frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a connu une forte 
augmentation vers la fin 2021. En conséquence, la 
valeur des FC à partir du quatrième trimestre a été 
utilisée comme base afin de mieux représenter la 
valeur des FC auxquels un investisseur peut 
s’attendre en investissant dans le Compartiment. 

    
     
     
     
     
     

US Small Cap Core 
Equity ESG Fund 

Catégorie 
d’actions U IE00BGPC1F42 1,04 % 1,00 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 

frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a connu une forte 
augmentation vers fin 2021. En conséquence, la 
valeur des FC à partir du quatrième trimestre 2021 a 
été utilisée comme base afin de mieux représenter la 
valeur des FC auxquels un investisseur peut 
s’attendre en investissant dans le Compartiment. 

    
     
     
     
     
     
US Small Cap Core 
Equity ESG Fund 

Catégorie 
d’actions USD 

IE00BXC44W08 1,02 % 1,00 % La valeur des « FC calculés » représente le total des 
frais en % de la Valeur liquidative moyenne (VL) sur 
les 12 mois de 2021. La VL a connu une forte 
augmentation vers fin 2021. En conséquence, afin 
d’être mieux représentée, la valeur des FC a été 
calculée à partir des relevés de frais du quatrième 
trimestre 2021. 
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Le Règlement de l’Union européenne (« UE ») sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur 
des services financiers (Règlement UE/2019/2088) (« SFDR ») exige que la Société fasse preuve de transparence sur la 
manière dont les considérations en matière de durabilité sont intégrées dans le processus d’investissement eu égard à 
chacun des Compartiments. Le Règlement de l’UE sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements 
durables (Règlement UE/2020/852) (le « Règlement Taxinomie ») exige que la Société fournisse des informations 
supplémentaires concernant chacun des Compartiments afin d’améliorer la transparence et de permettre une 
comparaison objective des produits financiers en ce qui concerne la proportion des investissements de ces produits 
financiers qui contribuent à des activités économiques durables sur le plan environnemental, en notant que le champ des 
activités économiques durables sur le plan environnemental, tel que prescrit dans le Règlement Taxinomie, est plus étroit 
que le champ des investissements durables dans le cadre du SFDR. 
 
Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 6 du SFDR 
Eu égard aux Compartiments FII European Equity Fund, FII Emerging Markets Hard Currency Government Bond 
Fund, FII Global Equity High Yield Fund, FII Global Developed Equity Fund, FII Global Equity Focused Fund, 
FII Global Small Cap Equity Fund, FII Global Equity Fund, FII US Small and Mid-Cap Core Equity Fund, FII US 
High Yield Bond Fund, FII Emerging Markets Equity Fund, FII Asia ex-Japan Equity Fund, FII Emerging 
Markets Equity Fund (Cash Limit), FII China A-Shares Equity Fund, FII Global Low Volatility Equity Fund et 
FII Frontier Markets Equity Fund (collectivement les « Fonds traditionnels »), aucun des Fonds traditionnels ne 
promeut des caractéristiques environnementales ou sociales d’une manière qui répond aux critères spécifiques prévus à 
l’Article 8 du SFDR, de même qu’aucun d’entre eux n’a pour objectif l’investissement durable d’une manière qui répond 
aux critères spécifiques prévus à l’Article 9 du SFDR. En conséquence, aucun desdits Fonds traditionnels ne devrait 
poursuivre une approche d’investissement qui promeuve explicitement des caractéristiques environnementales ou 
sociales ou avoir pour objectif l’investissement durable. En dépit de cette classification, la Société estime que les Fonds 
traditionnels sont gérés de manière responsable. 
 
Le SFDR n’exige pas de la Société qu’elle fournisse des informations en continu dans le rapport annuel des Fonds 
traditionnels. Aux fins du Règlement Taxinomie, il convient de noter que les investissements sous-jacents à chacun des 
Fonds traditionnels ne tiennent pas compte des critères de l’UE concernant des activités économiques durables sur le plan 
environnemental. 
Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 8 du SFDR 
Eu égard aux Compartiments FII Emerging Markets Equity ESG Fund, FII US Small Cap Core Equity ESG Fund, 
FII Emerging Markets Small Cap Equity ESG Fund, FII Global Developed Equity ESG Fund, FII US Equity ESG 
Fund, FII US All Cap Equity ESG Fund, FII Quantitative Global Equity ESG Fund, FII China All Cap Equity ESG 
Fund, FII Global Small Cap Equity ESG Fund, ainsi qu’au Compartiment FII Emerging Markets Concentrated 
Equity ESG Fund (collectivement les « Fonds ESG »), chacun des Fonds ESG a été classé comme un produit financier 
relevant de l’Article 8 du SFDR car, conformément aux critères énoncés à l’Article 8 du SFDR, chacun promeut, entre 
autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques 
et les sociétés dans lesquelles chaque Fonds ESG investit suivent des pratiques de bonne gouvernance. Ce qui suit est 
une description de la mesure dans laquelle les caractéristiques environnementales et/ou sociales pertinentes ont été 
respectées dans chaque Compartiment ESG au cours de la période couverte par le présent rapport annuel (la « Période 
de référence »), comme l’exige l’article 11 du SFDR 
 
En ce qui concerne chacun des Compartiments ESG et eu égard à la Période de référence, le Gestionnaire 
d’investissement décrit ci-après comment les actifs dudit Compartiment ont été gérés conformément à une stratégie 
ayant promu des caractéristiques environnementales et/ou sociales : 
 
■ En ce qui concerne chacun des Compartiments ESG, excepté le Compartiment FII Quantitative Global Equity ESG 

Fund, le Gestionnaire d’investissement a évalué et intégré les risques en matière de durabilité ainsi que les facteurs 
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») tout au long du processus d’investissement et de 
construction du portefeuille. Les Risques en matière de durabilité et les facteurs ESG comptaient parmi les nombreux 
facteurs pris en compte par le Gestionnaire d’investissement lors de la définition des préférences en termes de pays 
en développement, de secteurs et de thèmes. La réglementation environnementale, la politique sociale, les réformes 
de marchés et économiques, les conditions de travail et les droits de l’homme ont fait partie des facteurs ESG pris en 
compte lors de la détermination des allocations par pays et secteurs/industries et de l’établissement d’une liste 
initiale des positions prospectives du portefeuille. 

 
■ S’agissant de chacun des Compartiments ESG, excepté le Compartiment FII Quantitative Global Equity ESG 

Fund, le Gestionnaire d’investissement a effectué des recherches fondamentales sur les placements prospectifs afin 
d’identifier les titres qui présentent des caractéristiques stratégiques conformes aux vues descendantes du 
Gestionnaire d’investissement ainsi que des avantages concurrentiels par rapport à leur groupe de pairs défini. Le 
processus de recherche fondamentale comprend l’examen et l’évaluation d’une gamme de facteurs ESG avant l’achat 
d’un titre destiné à être intégré dans un Fonds ESG. 

 
■ Eu égard au Compartiment FII Quantitative Global Equity ESG Fund, le Gestionnaire d’investissement a utilisé un 

modèle d’optimisation visant à appliquer un score ESG exclusif (« Score ESG Fisher ») et des filtres personnalisés. Le 
score ESG de Fisher est une mesure pondérée exclusive des caractéristiques ESG et de leur amélioration. Le 
Gestionnaire d’investissement crée le score ESG personnalisé en utilisant à la fois des filtres négatifs et positifs de 
telle façon que les titres affichant de bons Scores ESG Fisher seront intégrés dans le portefeuille FII Quantitative 
Global Equity ESG Fund plutôt que d’utiliser de simples « remplacements » pour les titres ne remplissant pas les 
critères ESG. 

Annexe 9 – Publications d’informations en 
application des règlements SFDR et Taxinomie 
(non auditées) 
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Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 8 du SFDR 
(suite) 
■ En ce qui concerne chacun des Compartiments ESG, le Gestionnaire d’investissement a restreint l’univers de 

sélection des titres en appliquant des filtres ESG complets et robustes, visant à garantir qu’aucune société 
présentant les caractéristiques suivantes ne soit détenue dans les Compartiments ESG. Plus précisément, les filtres 
appliqués à chacun des Fonds ESG au cours de la Période de référence comprenaient, sans s’y limiter, des filtres 
destinés à exclure les titres émis par : 

 
• des sociétés : 

- avec 5 % ou plus de chiffre d’affaires provenant des industries suivantes : 
- tabac 
- jeux de hasard 
- alcool 
- divertissement pour adultes 
- organismes génétiquement modifiés 
- armes à feu civiles 
- armes conventionnelles 

- avec 30 % ou plus de chiffre d’affaires provenant de la production de charbon thermique ; 
- avec 30 % ou plus de chiffre d’affaires provenant de la production d’électricité générée à partir du charbon 

thermique ; 
 

• des sociétés : 
- ayant de quelconques liens avec les munitions à fragmentation 
- ayant de quelconques liens avec le secteur des mines terrestres 
- ayant de quelconques liens avec la production d’armes à base d’uranium appauvri 
- tirant de quelconques revenus du secteur des armes nucléaires 
- tirant de quelconques revenus du secteur des armes biochimiques 

 
• des sociétés qui : 

- ne se conforment pas aux principes du Pacte mondial des Nations unies 
- réalisent des expérimentations animales à des fins non pharmaceutiques sans respecter certaines normes en 

matière d’expérimentation animale 
- Violent les principes fondamentaux de l’Organisation internationale du travail 
- sont impliquées dans de graves controverses environnementales, sociales, de gouvernance ou liées au travail 

des enfants 
 
En conséquence, il est noté que le processus de filtrage a été déployé avec succès et qu’aucun des Compartiments ESG 
n’a investi dans les titres présentant des restrictions à l’investissement au cours de la Période de référence. Toutefois, 
(i) eu égard aux Compartiments FII US Small Cap Core Equity ESG Fund, FII US Equity ESG Fund, FII US All Cap 
Equity ESG Fund et FII Global Small Cap Equity ESG Fund, suite à la mise à jour des données sur les montants de 
chiffres d’affaires fournis par MSCI ESG Research, il est apparu une société qui n’avait pas respecté un des critères de 
filtrage et les titres concernés ont dès lors été rapidement vendus et (ii) eu égard au Compartiment FII Emerging 
Markets Small Cap Equity ESG Fund, suite à la mise à jour des données sur les montants de chiffres d’affaires fournis 
par MSCI ESG Research, il est apparu deux sociétés qui n’avaient pas respecté deux critères de filtrage et les titres 
concernés ont dès lors été rapidement vendus. En outre, le Gestionnaire d’investissement a également atteint avec 
succès l’objectif d’évaluation et d’intégration des risques en matière de durabilité ainsi que des facteurs ESG tout au long 
du processus d’investissement et de construction de portefeuille pour les Fonds ESG au cours de la Période de référence. 
Sur cette base, il considère que les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par chaque Fonds ESG ont 
été respectées au cours de la Période de référence. 
 
Au cours de la Période de référence, chaque Fonds ESG peut avoir inclus des investissements dans des activités 
économiques durables sur le plan environnemental. Cependant, à l’heure actuelle, aucun seuil minimal n’a été défini eu 
égard aux actifs d’un Fonds ESG à investir dans des placements qui contribuent à des activités économiques durables sur 
le plan environnemental conformément au Règlement Taxinomie. Par conséquent, aux fins du Règlement Taxinomie, il 
convient de noter qu’il se peut que, durant la Période de référence, aucun des Fonds ESG n’ait investi dans des 
placements prenant en compte les critères de l’UE eu égard aux activités économiques durables sur le plan 
environnemental. De plus, le principe consistant à ne pas causer de préjudice important ne s’applique qu’aux 
investissements, le cas échéant, dans chaque Fonds ESG tenant compte des critères de l’UE eu égard aux activités 
économiques durables sur le plan environnemental. 

Annexe 9 – Publications d’informations en 
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Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 9 du SFDR 
Eu égard aux Compartiments FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund, FII Emerging Markets Sustainable 
Equity Impact ESG Fund et FII Emerging Markets Responsible Equity ex-Fossil Fuels Fund (collectivement, les 
« Fonds d’investissement durables »), chacun des Fonds d’investissement durable a été classé comme un produit 
financier relevant de l’Article 9 du SFDR car, conformément aux critères énoncés à l’Article 9 du SFDR, ils ont pour 
objectif l’investissement durable. Un investissement durable s’entend d’un investissement dans une activité économique 
qui contribue à un objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matière d’utilisation 
efficace des ressources concernant (i) l’énergie, (ii) les énergies renouvelables, (iii) les matières premières, (iv) l’eau et 
les terres, (v) en matière de production de déchets et d’émissions de gaz à effet de serre ou (vi) en matière d’effets sur 
la biodiversité et l’économie circulaire, ou un investissement dans une activité économique qui contribue à un objectif 
social (en particulier un investissement qui contribue à la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, 
l’intégration sociale et les relations de travail), ou un investissement dans le capital humain ou des communautés 
économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important à 
aucun de ces objectifs et que les sociétés bénéficiaires des investissements appliquent des pratiques de bonne 
gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la 
rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales. Étant donné que chaque Fonds d’investissement durable 
a désigné un indice de référence, ce qui suit correspond à une comparaison descriptive entre l’incidence globale liée à la 
durabilité de chaque Fonds d’investissement durable avec les incidences de l’indice de référence de ce Fonds 
d’investissement durable et d’un indice de marché large au moyen d’indicateurs de durabilité décrits ci-dessous, comme 
l’exige l’article 11 du SFDR. 
 
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund 
Dans la poursuite de son objectif d’investissement durable, le Compartiment a inclus des investissements dans des 
sociétés qui contribuent aux objectifs environnementaux d’« atténuation du changement climatique », d’« adaptation au 
changement climatique » et de « prévention et contrôle de la pollution » (chacun, tel que défini dans le Règlement 
Taxinomie). Le Compartiment a également réalisé des investissements dans des entreprises qui ont contribué 
positivement à des objectifs sociaux. Étant donné que le Règlement Taxinomie est introduit de manière progressive et 
que, dans sa phase initiale, des exigences plus détaillées (devant être contenues dans des normes techniques de 
réglementation) n’ont été que récemment finalisées au titre de certains objectifs environnementaux (et aucune exigence 
détaillée n’a encore été fournie au titre des objectifs sociaux), et que de nombreux émetteurs (dans lesquels le 
Compartiment investit) ne communiquent pas encore le type de données qui permettrait au Compartiment d’évaluer avec 
précision l’alignement de ces émetteurs sur les critères détaillés décrits dans le Règlement Taxinomie, le Gestionnaire 
d’investissement n’est pas en mesure de confirmer que le Compartiment a contribué à ces objectifs environnementaux et 
sociaux au cours de la Période de référence en utilisant des données conformes aux critères détaillés décrits dans le 
Règlement Taxinomie. Toutefois, comme décrit plus en détail ci-dessous, le Gestionnaire d’investissement considère que 
l’objectif d’investissement durable du Compartiment a été pleinement atteint au cours de la Période de référence, tel que 
mesuré à l’aune des indicateurs de durabilité énumérés dans le tableau ci-dessous par rapport à l’indice de référence du 
Compartiment en vertu du SFDR, l’indice MSCI All Country World ESG Leaders Index (l’Indice « ACWI ESG Leaders 
Index »), et un indice de marché large, l’indice MSCI All Country Index (l’indice « All Country Index »). 
 
En outre, pour les mêmes raisons que celles énumérées ci-dessus, aucun seuil minimal n’a été défini eu égard aux actifs 
du Compartiment à investir dans des placements qui contribuent à des activités économiques durables sur le plan 
environnemental conformément au Règlement Taxinomie, mais il est prévu de le définir une fois que les données seront 
plus largement disponibles et requises. De ce fait, aux fins du Règlement Taxinomie, il convient de noter qu’il se peut que 
techniquement (et nonobstant le fait que le Compartiment cherche à contribuer aux objectifs environnementaux et aux 
objectifs sociaux en conformité avec le SFDR), à un quelconque moment donné, le Compartiment ne soit pas investi dans 
des placements qui prennent en compte les critères de l’UE eu égard aux activités économiques durables sur le plan 
environnemental. 
 
 

Indicateur de durabilité 
FII Global Sustainable 

Equity Impact ESG Fund 
ACWI ESG 

Leaders Index 
All Country 

Index 

Moyenne pondérée du 
chiffre d’affaires lié aux 

Objectifs de développement 
Objectifs de développement 
durable (« ODD ») Chiffre 

d’affaires (en %)1 

 

24,6 % 

 

15,8 % 

 

12,0 % 

Moyenne pondérée de 
l’empreinte carbone (en 

tonnes d’éq. CO1/millions 
d’USD de ventes)2 

 
22,8 

 
94,8 

 
163,2 

Moyenne pondérée du Score 
ESG1 7,4 7,4 6,4 

 
1 Source : FactSet PA, Fisher Investments et Eagle Investment Systems. Empreinte carbone exprimée en tonnes 

d’émissions de carbone des niveaux 1 + 2 par million de dollars de ventes de l’entreprise (tonnes d’éq. CO2/millions 
d’USD de ventes). 
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Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 9 du SFDR 
(suite) 
FII Global Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite) 
La moyenne pondérée du chiffre d’affaires lié aux ODD de l’ONU est calculée en mesurant, au cours de la Période de 
référence, la moyenne pondérée du chiffre d’affaires des sociétés bénéficiaires des investissements, attribuable à un 
ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU (exprimé en pourcentage du chiffre d’affaires total des sociétés bénéficiaires des 
investissements), incluses dans le portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés 
composant l’indice ACWI ESG Leaders Index et l’indice All Country Index. De plus amples informations sur les ODD 
sont disponibles ici. Le Compartiment vise à ce que le pourcentage de chiffre d’affaires moyen pondéré des sociétés 
bénéficiaires des investissements, attribuable à un ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU, soit égal ou supérieur à celui 
des composantes de l’indice ACWI ESG Leaders Index. Au cours de la Période de référence, 24,6 % du chiffre 
d’affaires moyen pondéré des sociétés bénéficiaires des investissements étaient attribuables à un ou plusieurs des 
17 ODD de l’ONU, soit 1,6 fois plus que le chiffre d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice ACWI ESG Leaders 
Index (15,8 %) et 2,1 fois plus que le chiffre d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice All Country Index 
(12,0 %). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité portant sur le chiffre d’affaires lié aux ODD, le Compartiment 
a atteint son objectif.  
La moyenne pondérée du chiffre d’affaires lié à l’empreinte carbone est calculée en mesurant, au cours de la Période 
de référence, la moyenne pondérée de l’intensité carbone des émissions de niveaux 1 + 2 des sociétés bénéficiaires 
des investissements incluses dans le portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés 
composant l’indice ACWI ESG Leaders Index et l’indice All Country Index. Les émissions de gaz à effet de serre 
relevant du niveau 1 sont celles directement produites ou contrôlées par une société, comme par exemple la 
combustion directe de carburants pour alimenter un fourneau ou un véhicule. Les émissions de gaz à effet de serre 
relevant du niveau 2 sont celles causées par la production d’électricité achetée par une société. L’intensité carbone 
de niveaux 1 + 2 correspond aux émissions de gaz à effet de serre relevant des niveaux 1 + 2 d’une entreprise 
(exprimées en tonnes d’émissions de dioxyde de carbone) normalisées par les ventes en dollar américain (USD). De 
plus amples informations sur la mesure des gaz à effet de serre relevant des niveaux 1 + 2, sont disponibles ici. Le 
Compartiment vise à avoir une empreinte carbone moyenne pondérée inférieure à l’empreinte carbone moyenne 
pondérée de l’indice ACWI ESG Leaders Index Au cours de la Période de référence, le Compartiment a eu une 
empreinte carbone moyenne pondérée de 22,8 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes, soit 76 % de moins que 
l’indice ACWI ESG Leaders Index (94,8 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes) et 85 % de moins que l’indice All 
Country Index (149,2 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité 
portant sur l’empreinte carbone moyenne pondérée, le Compartiment a atteint son objectif.  
Le score ESG moyen pondéré est calculé en mesurant, au cours de la Période de référence, la moyenne pondérée du 
score ESG (tel que fourni par MSCI ESG Research) des sociétés bénéficiaires d’investissements incluses dans le 
portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés composant l’indice ACWI ESG Leaders 
Index et l’indice All Country Index. Vous trouverez de plus amples informations sur la méthodologie d’attribution des 
scores ESG ici. Le Compartiment vise à obtenir un score ESG similaire ou supérieur à celui de l’indice MSCI ESG 
Leaders Index. Au cours de la Période de référence, le Compartiment a atteint son objectif d’obtenir un score ESG 
moyen pondéré similaire à celui de l’indice ACWI ESG Leaders Index (7,4 contre 7,4) et supérieur à celui de l’indice 
All Country Index (7,4 contre 6,4). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité portant sur le score ESG, le 
Compartiment a atteint son objectif.  
Sur cette base, le Gestionnaire d’investissement considère que l’objectif d’investissement durable du Fonds a été 
pleinement atteint au cours de la Période de référence.  
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund 
Dans la poursuite de son objectif d’investissement durable, le Compartiment a inclus des investissements dans des 
sociétés qui contribuent aux objectifs environnementaux d’« atténuation du changement climatique », d’« adaptation 
au changement climatique » et de « prévention et contrôle de la pollution » (chacun, tel que défini dans le 
Règlement Taxinomie). Le Compartiment a également réalisé des investissements dans des entreprises qui ont 
contribué positivement à des objectifs sociaux. Étant donné que le Règlement Taxinomie est introduit de manière 
progressive et que, dans sa phase initiale, des exigences plus détaillées (devant être contenues dans des normes 
techniques de réglementation) n’ont pas été finalisées au titre des objectifs environnementaux (et aucune exigence 
détaillée n’a encore été fournie au titre des objectifs sociaux), et que de nombreux émetteurs (dans lesquels le 
Compartiment investit) ne communiquent pas encore le type de données qui permettrait au Compartiment d’évaluer 
avec précision l’alignement de ces émetteurs sur les critères détaillés décrits dans le Règlement Taxinomie, le 
Gestionnaire d’investissement n’est pas en mesure de confirmer que le Compartiment a contribué à ces objectifs 
environnementaux et sociaux au cours de la Période de référence en utilisant des données conformes aux critères 
détaillés décrits dans le Règlement Taxinomie. Toutefois, comme décrit plus en détail ci-dessous, le Gestionnaire 
d’investissement considère que l’objectif d’investissement durable du Compartiment a été pleinement atteint au 
cours de la Période de référence, tel que mesuré à l’aune des indicateurs de durabilité énumérés dans le tableau ci-
dessous par rapport à l’indice de référence du Compartiment en vertu du SFDR, l’indice MSCI Emerging Markets ESG 
Leaders Index (l’Indice « EM ESG Leaders Index »), et un indice de marché large, l’indice MSCI Emerging Markets 
Index (l’indice « EM Index »).  
En outre, pour les mêmes raisons que celles énumérées ci-dessus, aucun seuil minimal n’a été défini eu égard aux 
actifs du Compartiment à investir dans des placements qui contribuent à des activités économiques durables sur le 
plan environnemental conformément au Règlement Taxinomie, mais il est prévu de le définir une fois que les 
données seront plus largement disponibles et requises. De ce fait, aux fins du Règlement Taxinomie, il convient de 
noter qu’il se peut que techniquement (et nonobstant le fait que le Compartiment cherche à contribuer aux objectifs 
environnementaux et aux objectifs sociaux en conformité avec le SFDR), à un quelconque moment donné, le 
Compartiment ne soit pas investi dans des placements qui prennent en compte les critères de l’UE eu égard aux 
activités économiques durables sur le plan environnemental. 
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Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 9 du SFDR 
(suite) 
FII Emerging Markets Sustainable Equity Impact ESG Fund (suite) 
 
 

Indicateur de durabilité 

FII Emerging 
Markets Sustainable 
Equity Impact ESG 

Fund 

 
EM ESG 

Leaders Index 

 
 

EM Index 

Moyenne pondérée du chiffre 
d’affaires lié aux ODD de 

l’ONU (en %)2 

12,9 % 10,1 % 8,7 % 

Moyenne pondérée de 
l’empreinte carbone (en 
tonnes d’éq. CO2/millions 

d’USD de ventes)2 

 
92,1 

 
210,4 

 
326,06 

Moyenne pondérée du Score 
ESG2 6,4 6,5 5,3 

 
2 Source : FactSet PA, Fisher Investments et Eagle Investment Systems. Empreinte carbone exprimée en tonnes 

d’émissions de carbone des niveaux 1 + 2 par million de dollars de ventes de l’entreprise (tonnes d’éq. CO2/millions 
d’USD de ventes). 

 
La moyenne pondérée du chiffre d’affaires lié aux ODD de l’ONU est calculée en mesurant, au cours de la Période de 
référence, la moyenne pondérée du chiffre d’affaires des sociétés bénéficiaires des investissements, attribuable à un 
ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU (exprimé en pourcentage du chiffre d’affaires total des sociétés bénéficiaires des 
investissements), incluses dans le portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés 
composant l’indice EM ESG Leaders Index et l’indice EM Index. De plus amples informations sur les ODD sont 
disponibles ici. Le Compartiment vise à ce que le pourcentage de chiffre d’affaires moyen pondéré des sociétés 
bénéficiaires des investissements, attribuable à un ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU, soit égal ou supérieur à celui 
des composantes de l’indice EM ESG Leaders Index. Au cours de la Période de référence, 12,9 % du chiffre d’affaires 
moyen pondéré des sociétés bénéficiaires des investissements étaient attribuables à un ou plusieurs des 17 ODD de 
l’ONU, soit 1,3 fois plus que le chiffre d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice EM ESG Leaders Index 
(10,1 %) et 1,5 fois plus que le chiffre d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice EM Index (8,7 %). En ce qui 
concerne l’indicateur de durabilité portant sur le chiffre d’affaires lié aux ODD, le Compartiment a atteint son 
objectif. 
 
La moyenne pondérée du chiffre d’affaires lié à l’empreinte carbone est calculée en mesurant, au cours de la Période 
de référence, la moyenne pondérée de l’intensité carbone des émissions de niveaux 1 + 2 des sociétés bénéficiaires 
des investissements incluses dans le portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés 
composant l’indice EM ESG Leaders Index et l’indice EM Index. Les émissions de gaz à effet de serre relevant du 
niveau 1 sont celles directement produites ou contrôlées par une société, comme par exemple la combustion directe 
de carburants pour alimenter un fourneau ou un véhicule. Les émissions de gaz à effet de serre relevant du niveau 2 
sont celles causées par la production d’électricité achetée par une société. L’intensité carbone de niveaux 1 + 2 
correspond aux émissions de gaz à effet de serre relevant des niveaux 1 + 2 d’une entreprise (exprimées en tonnes 
d’émissions de dioxyde de carbone) normalisées par les ventes en dollar américain (USD). De plus amples 
informations sur la mesure des gaz à effet de serre relevant des niveaux 1 + 2, sont disponibles ici. Le 
Compartiment vise à avoir une empreinte carbone moyenne pondérée inférieure à l’empreinte carbone moyenne 
pondérée de l’indice EM ESG Leaders Index Au cours de la Période de référence, le Compartiment a eu une 
empreinte carbone moyenne pondérée de 92,1 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes, soit 56,2 % de moins que 
l’indice EM ESG Leaders Index (210,4 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes) et 71,8 % de moins que l’indice 
EM Index (326,1 tonnes d’éq. CO2/millions d’USD de ventes). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité portant 
sur l’empreinte carbone moyenne pondérée, le Compartiment a atteint son objectif. 
 
Le score ESG moyen pondéré est calculé en mesurant, au cours de la Période de référence, la moyenne pondérée du 
score ESG (tel que fourni par MSCI ESG Research) des sociétés bénéficiaires des investissements incluses dans le 
portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés composant l’indice EM ESG Leaders 
Index et l’indice EM Index. Vous trouverez de plus amples informations sur la méthodologie d’attribution des 
scores ESG ici. Le Compartiment vise à obtenir un score ESG similaire ou supérieur à celui de l’indice EM ESG 
Leaders Index. Au cours de la Période de référence, le Compartiment a atteint son objectif d’obtenir un score ESG 
moyen pondéré similaire à celui de l’indice EM ESG Leaders Index (6,4 contre 6,5) et supérieur à celui de l’indice EM 
Index (6,4 contre 5,3). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité portant sur le score ESG, le Compartiment a 
atteint son objectif. 
 
Sur cette base, le Gestionnaire d’investissement considère que l’objectif d’investissement durable du Fonds a été 
pleinement atteint au cours de la Période de référence. 
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Compartiments relevant de la définition de produits financiers en vertu de l’Article 9 du SFDR 
(suite) 
FII Emerging Markets Responsible Equity ex-Fossil Fuels Fund 
Dans la poursuite de son objectif d’investissement durable, le Compartiment a inclus des investissements dans des 
sociétés qui contribuent aux objectifs environnementaux d’« atténuation du changement climatique », d’« adaptation 
au changement climatique » et de « prévention et contrôle de la pollution » (chacun, tel que défini dans le 
Règlement Taxinomie). Le Compartiment a également réalisé des investissements dans des entreprises qui ont 
contribué positivement à des objectifs sociaux. Étant donné que le Règlement Taxinomie est introduit de manière 
progressive et que, dans sa phase initiale, des exigences plus détaillées (devant être contenues dans des normes 
techniques de réglementation) n’ont pas été finalisées au titre des objectifs environnementaux (et aucune exigence 
détaillée n’a encore été fournie au titre des objectifs sociaux), et que de nombreux émetteurs (dans lesquels le 
Compartiment investit) ne communiquent pas encore le type de données qui permettrait au Compartiment d’évaluer 
avec précision l’alignement de ces émetteurs sur les critères détaillés décrits dans le Règlement Taxinomie, le 
Gestionnaire d’investissement n’est pas en mesure de confirmer que le Compartiment a contribué à ces objectifs 
environnementaux et sociaux au cours de la Période de référence en utilisant des données conformes aux critères 
détaillés décrits dans le Règlement Taxinomie. En raison de l’absence de données disponibles auprès des émetteurs 
sous-jacents permettant d’évaluer pleinement la conformité aux critères définis dans le Règlement Taxinomie, le 
Compartiment est par conséquent déclaré non conforme à ces critères au cours de l’exercice financier et en date du 
30 septembre 2022. Toutefois, comme décrit plus en détail ci-dessous, le Gestionnaire d’investissement considère 
que l’objectif d’investissement durable du Compartiment a été pleinement atteint au cours de la Période de 
référence, tel que mesuré à l’aune de l’indicateur de durabilité énuméré dans le tableau ci-dessous par rapport à 
l’indice de référence du Compartiment en vertu du SFDR, l’indice MSCI Emerging Markets ex Fossil Fuel Index 
(l’Indice « EM ex-FF Index »), et un indice de marché large, l’indice EM Index. 
 
En outre, pour les mêmes raisons que celles énumérées ci-dessus, aucun seuil minimal n’a été défini eu égard aux 
actifs du Compartiment à investir dans des placements qui contribuent à des activités économiques durables sur le 
plan environnemental conformément au Règlement Taxinomie, mais il est prévu de le définir une fois que les 
données seront plus largement disponibles et requises. De ce fait, aux fins du Règlement Taxinomie, il convient de 
noter qu’il se peut que techniquement (et nonobstant le fait que le Compartiment cherche à contribuer aux objectifs 
environnementaux et aux objectifs sociaux en conformité avec le SFDR), à un quelconque moment donné, le 
Compartiment ne soit pas investi dans des placements qui prennent en compte les critères de l’UE eu égard aux 
activités économiques durables sur le plan environnemental. 
 
 
 

Indicateur de durabilité 

FII Emerging 
Markets Responsible 
Equity ex-Fossil Fuels 

Fund 

 
 

EM ex-FF Index 

 
 

EM Index 

Moyenne pondérée du chiffre 
d’affaires lié aux ODD de 

l’ONU (en %)3 

11,5 % 9,1 % 8,7 % 

 
3 Source : FactSet PA, Fisher Investments et Eagle Investment Systems. 
 
La moyenne pondérée du chiffre d’affaires lié aux ODD de l’ONU est calculée en mesurant, au cours de la Période de 
référence, la moyenne pondérée du chiffre d’affaires des sociétés bénéficiaires des investissements, attribuable à un 
ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU (exprimé en pourcentage du chiffre d’affaires total des sociétés bénéficiaires des 
investissements), incluses dans le portefeuille du Compartiment, par rapport à la même mesure pour les sociétés 
composant l’indice EM ex-FF Index et l’indice EM Index. De plus amples informations sur les ODD sont disponibles 
ici. Le Compartiment vise à ce que le pourcentage de chiffre d’affaires moyen pondéré des sociétés bénéficiaires des 
investissements, attribuable à un ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU, soit égal ou supérieur à celui des composantes 
de l’indice EM ex-FF Index. Au cours de la Période de référence, 11,5 % du chiffre d’affaires moyen pondéré des 
sociétés bénéficiaires des investissements était attribuable à un ou plusieurs des 17 ODD de l’ONU, soit 1,3 fois plus 
que le chiffre d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice EM ex-FF Index (9,1 %) et 1,3 fois plus que le chiffre 
d’affaires moyen pondéré comparable de l’indice EM Index (8,7 %). En ce qui concerne l’indicateur de durabilité 
portant sur le chiffre d’affaires lié aux ODD, le Compartiment a atteint son objectif. 
 
Sur cette base, le Gestionnaire d’investissement considère que l’objectif d’investissement durable du Fonds a été 
pleinement atteint au cours de la Période de référence. 
 
Le 30 novembre 2022, le Compartiment FII Emerging Markets Responsible Equity ex-Fossil Fuels Fund a été 
rétrogradé de la catégorie des produits financiers relevant de l’article 9 à celle des produits financiers relevant de 
l’article 8. 
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